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ortfoy Serbest Fon’un

Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere ligkin Rapor

ortfoy Serbest Fonu'un (‘Fon”) 5 Eyliil - 31 Aralik 2017 dénemine ait ekteki performans sunus

I Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
arin - Performans  Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine  Kolektif Yatirnm
auni Natlaodumaws Sualamadratirgtadnadisigin Fessaa-nkkardaa  relindad Ty ) yer
rformans sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

1emiz sadece yukarida belirtilen doéneme ait.wasrformans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
 kalan donemler igin inceleme yapiimamis ve goris olusturulmamistir,
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS o
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER
05 Eylul 2017
31 Arahk 2017 itibariyla Portfoy Ydneticileri
Fon Toplam 13.617.291,52 | Namik Kemal Gokalp, Serdar Ceylan
Degeri
Birim Pay 0,754797 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi
Degeri
Yatirimer Sayisi 9 | Makrockonomik ve finansal piyasalar etkileyen diger
Tedaviil Orani 18,04 | faktdrlerin analiziye heblantileradigerohavmifiroigiatiou
(%) I dogrultusunda hem TL hem de ddéviz cinsi para ve
Portfoy Dagilimi (%) sermaye  piyasast  araglarina, taraf  olunacak
Paylar 98,24 | sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere
Mevduat 1,76 | yatirim yaparak sermaye kazanci ve faiz geliri saglamak
Paylarm Sektirel Dagilim (%) | ve portfdy deferini artirmayr amaglamaktadir. Bu
Mali Kuruluglar 100 | dogrultuda temel ve teknik analiz  ydntemleri
kullanilarak fiyati yiikselmesi beklenen varliklara
yatirim yapilarak gelir yaratmaya ¢alisilacaktir.
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

B. PERFORMANS BiLGiSi

LT

Sunuma Dabhil

‘ Diin ey
| IKarsilastirma ‘ | Portfiyiin
i Karsilastirma Portfiyiin Olgiitiiniin | Toglam
Foplam | Olgiitiiniin | Enflasyon | Zaman Icinde | Standart [ | Dederi/Net
Getiri Getirisi/Esik [ Oram (%) | Standart Sapmasi (%) ‘ Bilgi Aktit
[ Yillar ‘ (%) Deger (%) (7) (%) ‘ Sapmast (%) | (FFE) ! Rasyosu | Degeri _
2017 (*%%) 24,52 3,02 543 LAl (0,025 0,28 | 13.617.291.52

(") sk Deger: BIST-KYD T Ayhik Gosterge TL Mevduat Endeksi™dir.

(**) 2017 yiliigin Eylil- Arahik donemi gerceklesen dort aylik UFE baz almmustr,

(**%) Fon'un kuruldugu O0S Lylil 2017 ile 31 Aralik 2017 tarihleri arasindaki dénemi
kapsamaktadir.

(*#) Egik deger igin standart sapma hesaplanmamaktadir,
Portfoyiin geemis performansi gelecek dénem performanst icin bir gisterge olamaz.
C. DIPNOTLAR
[) ledet Portfdy Serbest Fon'un kurucusu ve yéneticisi Hedef Portfoy Yonetimi

AS.CSirket™) dir. Suket 2012 yihinda kurulmus olup, vatirim fonlar, vatirim

ortakliklari, dzel ve tizel kisilere mevzuat hitkiimleri cergevesinde portféy yinetim
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S)

6)

hizmeti vermektedir. 31.12.2017 tarihi itibariyla, fon toplam degeri 13.617.291,52 Tiirk
Lirast olan bir adet yatirum fonu bulunmaktadir.

Fon portfoyliniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “A. Tanitict Bilgiler” bashginda
yer verilmistir.

Fon, 05 Eyliil - 31 Aralik 2017 doneminde net % 24,52 zarar etmistir.

01 Ocak — 31 Aralik 2017 déneminde ydnetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve
diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfdy degerine oraninin agirhikli ortalamasi
asagidaki gibidir.

Portfoy Degmerinc
Dénem Faaliyet Giderleri Dagilim Orani (%) Tutar (TL)
Yénetim Ucreti 0,78 163.968,93
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 0,03 6.578,92 |
Saklama Ucreti 0,05 11.126,36
Kurul Ucretleri 0,00 1.031,17
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,03 5.900,00
Diger Giderler 0,00 188,60
Toplam 0,90 188.793,98
S Eyliil - 31 Aralik2017 Diéneminde

Ortalama Fon Portfoy Degeri 20.987.967,25
Toplam Faaliyet Giderleri 188.793,98
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) 0,90

05 Eylal - 31 Aralik 2017 performans sunum dénemi iginde yatirim stratejisinde ya da
esik degerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir. Fonlarin portfoy isletmecilifi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici
607. maddesinin 8 numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir.
Gergek kisilerin fon katilma payi alim satim kazanci %10, tiizel kisilerin fon katilma
pay1 alim satim kazanci %10 oraninda stopaja tabidir. Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici
07. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin
ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevkifati uygulanir. Tebligin 24.
maddesinin 5. fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun
fon olarak simflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlari saglamamasi
halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatinmeilarin ve/veya yatirim fonu katilma
payr alim satimini yapan kuruluslarin tabi olacagi tiim yiikiimliliklerin yerine
getirilmeasindev.denrmovare e poifiyy shilauyrasriitrestiner soratluduaur,
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon, 5 Eyliil - 31 Aralik 2017 dénemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye
riyasast “Kovury o (CSee )“7 TéRmuZ" 2014 taidfiinte yururluge” gireh “Bireyseél
Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglari: Notlandirma ve Siralama
"radnyctlerine [liskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)"inin (“Teblig”) hikimleri

dogrultusunda hazirlanmistir,

2) Yaurmeilar Fon’a yatirnm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecck
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyvatindaki olasi diisiislere bagh olarak
yatirimlarinin deferinin baglangig degerinin altina diigebilecegini yatirimerlar goz.
oniinde bulundurmahdirlar. Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali
tirev sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi
ltyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:
Farz’Oram RisKi: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, séz konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
Kur Riski: Fon portfoyiine yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olastligini ifade etmektedir.
Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytnde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
Likidite Riski: Fon portfGyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasdididir. ...
Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorlt tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatiimi ile baslangic
yatirmmimin Gzerinde pozisyon almmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatimmindan daha
yliksek zarar kaydedebilime olasih@r kaldirag riskini ifade eder.
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasida
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli
iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
]

degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.
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Yogunlasma Riski: Belli bir varhgave/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Iarkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Vacal Riclks Fanin Latilnmn  smaclacinin okl d5%
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