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Hedef Portfdy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu'na,

Hedef Portfdy Ydnetimi A.S. Yénetim Kurulu'nun 30 Haziran 2018 tarhi itibaryla hazirlanan ara ddnem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiterin, sinirll denetimden gegmis ara donem dzet finansal tablofar ile
tutarlh olup cimadiginin incelemesini yapmakla gérevlendiriimis bulunuyoruz. Rapor Konusu ara ddnem
Faaliyel Rapory Sirket yonetiminin sorumluiugundadir. Sinirli denetim yapan kurulug ofarak Uzerimize digen
sorumiuluk, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirl denetimden ge¢mis ve 26 Temmuz
2018 tarihli sinirll denetim raporuna koru clan ara dénem 6zet finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutart:
olup olmadifina iliskin uiasilan sonucun agiklanmasidir.

Sinihi denetim, Simirh Badimsiz Denetim Standardi (SBDS") 2410 “Ara Donem Finansal Bilgiferin, igletmenin
Yillik Finansal Tablolaninin Bagimsiz Denelimini Yirtten Denelgi Tarafindan Sinurit Bagimsiz Denetimi'ne
uygun olarak ylrGtlimistdr. S denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirk
denetimden gegmis ara ddnem dzet finansai tablotar ve agiklayicr notlar ile tutarll olup olmadigina iiigkin
incelemeyi kapsamaktadir. Ara dénem finansal bilgilerin siurli denstiminin kapsami; Badimsiz Denetim
Standartlarma uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gdriis bildirmek olan bagimsiz
denetimin kapsamina kiyasla énemli iglide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin singeli denetimi,
denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim dnemii hususlara vakif olabilecegine iligkin bir
glivence sajlamamaktadir. Bu sebeple, hir badimsiz denetim gériigt bildirmemekteyiz,

Sinirks denetimimiz sonucunda, iligikteki ara dinem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirls
denstimden gegmis ara donem Ozet finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile tim onemli
yonleriyte, tutarli elmadiqima dair herhangi bir hususa rastlanimamistir,

istanbul, 26 Temmuz 2018

Aday Badimsiz Denetim ve Serbesi Muhasebeci Mali Misavirik Anonim Sirketi
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HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2018-30.06.2018 DONEMI
FAALIYET RAPORU

1. GIRIS

1.Raporun Dénemi : Bu rapor 01 Ocak 2018-30 Haziran 2018 cahisma dénemini kapsamaktadir.

2.0rtakhgin Unvam : Hedef Portféy Yonetimi A S.

Unvam : | Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi _| Burhaniye Mahallesi Dogu Karadeniz Caddesi Selvilievler Sit.

12675 Uskiidar/istanbul

Telefon ve Fax 10216 557 57 90-94- Fax: 0216 557 57 07

Numaralar
internet Sitesi < Fwww . hedefportfoy.com
Kurulus Tarihi 1104.12.2012
Bireysel ve kurumsal yatmmeilann getiri hedeflerine ulagmalart
Faaliyet Konusu - Hicin, risk tercihleri dogrultusunda, nitelikli portfdy yonetim hizmeti
vermektir,

Ticaret Sicil

Memuriugu ve No'su | Istanbul-844433

(Odenmis Sermayesi | :{2.000.000.- TL
Kayith Sernaye 110.000.000.-TL
Tavan

Saklamaci Kurulug .| Denizbank A.S. Saklama Subesi

3.Dénem icinde Gorevii Kuruilar:

Yonetim Kurulu @

Gorev Gaorev Bitis
Ad: ~ Soyadi Gorevi/Unvant Baslangig Tarihi
Tarihi
Namik Kemal GOKALP Yonetim Kurulu Baskant 2171172017 (21/07/2019
Sibel GOKALP Yonetim Kurulu Baskan Yrd. 21/07/2016  |21/07/2019
Semsihan KARACA Yonetim Kurulu Uyesi 21/07/2016 121/07/2019

Bagimsiz Denetim Firmasi
Sirketimizin 2018 yilina iliskin bagimsiz dis denetiminin yapilmast igin Aday Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ile sdzlesme imzalanmistr.
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Sayfa No: 2
Genel Miidiir/ Portfoy Y oneticisi
Namik Kemal Gokalp (Genel Mudir/Portféy Ydneticisi)

Serdar Ceylan (Portfoy Ydneticisi)
Ortakhk Yapis: :
Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

30.06.2018 30.06.2018
Ad1 Sovadi Grup Pay Tutan Pav Orani
Hedef Finansal Hizmetler A.S. B 1.790.000 89,50%
Sibe! GOKALP A 200.000 10,00%
Sibel GOKALP B 6.667 0,33%
Semsihan KARACA B 3.333 0,17%
Toplam 2.000.000 100,60%

* A grubu paylann oyda imtiyazi mevcut olup A grubu 1 pay 15 (onbes) oy hakkina sahiptir. B
grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

Ortakhgin personel, isci hareketleri, foplu sézlesme uygulamalari, personel ve isgiye
saglanan hak ve menfaatler hakkinda bilgi:

Sirket calisanlar: igin Is Kanunu’nda belirlenen hitkiimler uygulanmaktadir.

Personel Sayisi : Sirket’imizin 30.06.2018 tarihi itibariyle ¢ahisan personel sayis1 3 kisidir (30
Haziran 2017: 3 kisidir).

01.01.-30.06.2018 donemi itibariyle, genel midir ve genel midir yardimeilan gibi iist diizey
yoneticilere cari dénemde saglanan Gcret ve benzeri menfaatler 36.972 TL'dir. (1 Ocak — 30
Haziran 2017: 38.978 TL).

Ortakh@n vil icinde yaptigh bagislar hakkinda bilgi:

Yoktur,

Ortakhigin merkez dis1 drgiitlerinin olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.

Dénem icinde esas sbzlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri:

Yoktur.
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Sayfa No: 3

I FAALIYETLER
Sirket’ in Faaliyet Konusu

Hedef Portfdy Yonetimi A.S. 04 Aralik 2012 tarihinde Istanbu! Ticaret Sicili'ne tescil edilmisg ve
10 Aralik 2012 tarih, 8211 Sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilerek kurulmustur.
Sirket Tiirkiye’de faaliyet géstermekte olup sirket merkezi, Burhaniye Mahallesi Dogu Karadeniz
Cad. Selvili Evier Sitesi No:26/5 Uskiidar/istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde finansal varliklardan olusan
portfoyleri miisteriferle portfdy yonetim sdzlesmes yapmak suretiyle ve vekil sifat ile yonetmek
ve sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy yoneticilifi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatirun fonlarl, yatirim ortakhiklar ile yerli ve yabanci dzel ve tiizel
kisilerie yatrim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hitkiimleri cergevesinde
yonetebilir. Ayrica Sermaye Piyasasi Kurutundan gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydiyla
yatinm damigmanhig faaliyeti, Borsa fstanbul Gelisen Isletmeler Piyasasinda piyasa damsmanligl
ve fonlann ahm satimina aracilik faaliyetinde bulunabilir.

6362 sayils Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40. ve 35. maddeleri uyarinca 07.10.2015 tarihli
PYS/PY .42/789 sayrhi Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi ahnmistir.

Faaliyet Hakkinda Genel Bilgiler
Portfoy Yoneticiligi

Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda, portfdy voneticiligi faaliyeti ise sermaye piyasasi araclari,
para pivasasi ara¢ ve iglemleri, vadell islemler ve opsiyonlar, nakit, ddviz, mevduat ile Kurulea
uygun gorilien diger varlik ve islemlerden olusan portféylerin yatirimemin veya portfoy
yéneticisinin belirleyecegi risk-getiri tercihi dogrultusunda, miigterilerle yapilacak portfGy yonetim
sézlesmesi cergevesinde vekil sifatryla ydnetilmesidir.

Portfoy Yonetim Siireci
Portféy yonetim siireci, portfoyiin olusturulmas: ile baslayip, vatinmer ve portfdy yOneticisi
tarafindan fonlarn daginimas: ile sona eren dinamik bir siirectir. Portfoy yonetim siirecimiz 5
asamah olarak &zetlenebilir:

» Portfoy Planlamas:

» Yatmmemnm Hedeflerinin ve Sinirlamalanimn Belirlenmes:

» Yatnmetya Uygun Bir Yatinm Politikas: Dokiimani Olusturulmast

» Yaurimerya Uygun bir Yonetim Sitilinin Olusturulmas

» Varhk Dagilimmin Olusturulmasi

Genel Olarak Portfoy Cesitleri

Degisik menkul kiymetlerden veya finansal varlikiardan ¢ok sayida portfoyler olusturulabilir. Bu
portfoyler hisse senetleri ve tahvillerden olusabilecefi gibi, onlarn tlrevlerinden veya
karisimlarindan da olusabilir. Genellikle yatmmeilar en ¢ok hisse senedi ve tahvil veya
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tiirevlerinden olusan karma portfdyleri tercih ederler. Ayrica riski seven ve riskten kagan
yatirimeilanin portfoy tercihleride farkh olmaktadir.,

Geleneksel Portféy Yonetimi

Portfdy olusturulurken esas fayda riskin dagitilmasinda goriilmektedir. Biitiin finansal varliklarin
getirileri aym ydnde hareket etmeyecedi; bazilan zarar ederken bazilari ise kar saglayacag: icin
portfoyiin riski, tek finansal varligin riskinden az olacaktir. Geleneksel portfoy yaklasiminin temeli
bu anlayisa dayanmakta ve buradan yola gikarak-biitiin yumurtalarin ayni sepete Konmamast
anlayisi ile portfoy igindeki finansal varliklarin sayisinin arttirilmasi gerektigi sonucuna varimigtir.
Kisaca, geleneksel portfy yaklasimi; menkul degerlerin birbirleriyle iligkili olmayan sektdrlerden
sccilerek  ve tahvillerin ise birbirlerinden farkh vadelerde olacak sekilde portfoyde bir
cesitlendirmenin yapilmasiyla risk, sistematik risk seviyesine gekilirken getirinin ylksek olacag:
diisincesine dayanir. Bu vaklasimda cgesitlendirmenin dnemi yiksektir, Fakat cesitlendirmenin
fazla yapilmasi ise gesitli sakincalar yaratmaktadir.

Modern Portféy Yonetimi

Meodem portfoy yonetiminde, sadece portfoy ¢esitlendirilmesine gidilerek riskin azaltilamayacagi,
ciinkit portfoyde yer alan menkul kiymetlerin veya menkul kiymet gruplarinin ayni ya da ters
yinde birlikte hareket ettikleri ileri stirilmektedir,

Sirketimizin 30.06.2018 tarihi itibariyle; 3 Kurumsal, 25 Bireysel ve 12 Tiizel olmak {izere 40
miisterisi bulunmaktadir.

30.06.2018 tarihi itibariyle yonetilen toplam portfdy bilytkliigi 240.609.560,87 TL dir.

II. FiNANSAL BILGILER

Sirket'in 30.06.2018 tarihli faaliyet sonuglarima iligkin 6zet bilgiler asagida veritmektedir.

Hasilat 27.069.111
Satislarin Maliyeti (24.717.763)
Briit Kar / Zarar 2.351.348
Faaliyet Giderleri (376.601)
Faalivet Gelirleri 82.645
Net Donem Karn 1.645.880
Toplam Varlhiklar 7.199.370

Toplam Ozkaynaklar 6.688.069
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iLISKILI TARAF ISLEMLERI

Sirket’in iliskili taraflardan olan alacaklar asadidaki gibidir.

Sayfa No: 5

30 Hagziran 2018 31 Aralik 2017
iliskili taraflardan alacaklar Ticari Ticari
Hedef GSYO A.S. 25.530 16.586
Hedef Finansal Hizmetler A.S. 5.754 15.825
Afyon Jeotermat Yatirmlar A.$. 6.696 2.683
Hedef Serbest Fon 108.552 34.338
Hedef Portfoy Kuzey Fon 35.440 -
Seyitler Kimya A.S. 10.635 -
Toplam 190.607 £9.432

Sirket’in iligkili taraflara olan borglan bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Y oktur).

Sirketin iliskili taraflara yapilan satislari (portfdy yénetim komisyon gelirleri) asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Haziran 1 Ocak - 30 Haziran

2018 2047

Portfdy Yonetim Portfdy Yonetim

Hizmeti Hizmedi

Afyon Jeotermai Yatinmlar 42.564 196.437

Hedef GSYC AS. §7.942 249.774

Hedef Finansal Hizmetler A.S. 48.423 62.342

Hedef ileri Savunma A.S. 4,558 4.558

Hedef Portfoy Serbest Fon 405.595 -
Hedef Portfdy Kuzey Fon 109.527

Seyitler Kimya A.$. 29.739 -

Elif Demet Gokalp 545 66.377

Toplam 728.893 583.812

Sirketin 1 Ocak - 30 Haziran 2018 ve | Ocak — 30 Haziran 2017 déneminde iligkili taraflardan

hizmet alimlarinin detay: asagidadir.

1 Qcak — 30 Haziran 2018

Bina Kira  Ortak Gider Katilim Pay! Toplam
Hedef GSYO AS. 6.372 5.604 12.036
Toplam 6.372 5.664 12.036

1 Qcak ~ 30 Hagziran 2017

Bina Kira  Ortak Gider Katilim Pay) Toplam
Hedef GSYO AS. 6.372 5.664 12.036
Toplam 6.372 5.664 12.036
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fliskili taraflara verilen kefalet v.b. yikiimliilikler ve [ligkili taraflarm $irket Ichine vermis
olduklari teminat senedi, kefalet, rehin v.b. yiikiimlilikler yoktur.

[Il. RISKLER VE YONETiM ORGANININ DEGERLENDIRILMES]
Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu'run 11-55.1 sayil Portfdy Yonetim Sirketleri Ve Bu Sirketlerin
Faaliyetierine iliskin Esasliar Tebligi’ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla portfoy yénetim sirketleri igin asgari dzsermaye tutar 3.000.000
TL'dir (31 Aralik 2017: 2.000.000 TL).

Sirket’in 30 Haziran 2018 itibariyla hazirlamis oldugu sermaye veterliligi tabani hesaplama
tablosuna gore 3.398.412 TL sermaye yeterliligi taban: fazlas bulunmaktadir (31 Aralik 2017:
3.366.100 TL).

Sirket, 30 Haziran 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri
gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Piyasa riski:

Pivasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmas riskidir. Piyasa riski f¢ tirll
riskten olusur; yabanci para riski, faiz oram riski, fiyat riski.

Sirket finansal varliklarint gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz
ve hisse senedi pozisyon riski aynmnda giinlik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu’nea, belirli dénemlerde portfdyiin ydnetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte,
menkul kiymet portdyii, portfoy ybneticileri tarafindan bu cercevede ydnetitmektedir. Ekonomik
tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin
hakim oldugu dénemierde riskin asgari diizeye indirilmesine calisiimaktadir.

Kredi riski:
Finansal araclar kars: tarafin anlagsma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir. Finansal

varliklar, vadesi gegmenmis ve deger diigiikligiine ugramamig alacaklardan olugmaktadir.

Finansal Arag Tlreri fibariyle Maruz
Kalinan Kredi Riskleri Alacakiar
Ticarl Alacaklar Diger Alacaklar

Finansal

. s s Varlikiar
30 Haziran 2018 (Cari DSnem) liski  Dger liskii  Diger Bankalardaki ve
Taraf Taraf  Taraf Taraf mevduat  Yatinmiar

Raporlama tarihi itibanyla maruz

kalinan azami kredi riski 190.607 1.347 - 1.270.160 5.631.809
- Azarmi riskin teminat, vs iie glvence

altina alinmig kismi - - - - --

A Vadesi gecmemis ya da deder

disiklagline ugramamis finansal 190607  1.347 - - 1.270.160 5.631.808
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varliklann net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger

diisikiigine ugramamug variklann net

defter degeri - - - - - -

C. Deger dusiikligine ugrayan variklann

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis {brit defter degeri) - - - - - -
- Deder disikiigh (-) - - - - - -
- Net dederin teminat, vs ife givence

altina alinmug kismi - - - w - -

- Vadesi gegmemis (brit defter degerl) -- - - - - -
- Beger disiiklGdu (-} - - - - - -
- Net degerin feminat, vs ile glivence

gltina alinmis kismi - - -- - - -

D. Finansal durum tablosu digt kredt riski

iceren unsuriar - - - - - -

Tutarin befirenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenitidiginde ariis sadlayan unsurlar dikkate altnmamighr.

Finansai Arag Tirleri itivariyle Maruz
Kalingn Kredi Riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Finansal

A Varlklar
31 Aralik 2017 {Cari Donem) lisili  Diger skl  Diger Bankalardak ve
Taraf Taraf  Taraf Taraf mevduat  Yatnmlar

Raporlama tarihi itibanyla maruz

kalinan azami kredi riski £9.432 775 - 15.224  2.692.988 2.237.068

- Azami riskin teminat, vs ile giivence

altina alinmig kism - - - - - -

A. Vadesi gegmemis va da deder

disikligine ugramamig finansal

varliklanin net defter degeri £9.432 775 — 15224 2692988 2.237.068

3. Vadesi gegmis ancak deger

digkliglne ugramamis varliklarin net

defter cegeri - - - - - -

C. Deger disUkingline ugrayan varliklann

net defter dederleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (brlit defter degeri) - - - - - -
- Dader distkliag (-) - - - - - -
- Net dederin teminat, vs ile givence

altina alinmig kismt - - -- - - -

- Vadesi gegmernis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger digtiklagd {-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence

atting alinmis kism - -- - - - -

D. Finansal durum teblosu dig! kredi riski

iceren unsurlar - - - - - -

Tulann befidenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilidiginde artig saglayan unsurlar gikkale almmamgti
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Faiz orani riski:

Faiz orani riski, faiz oraniarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl varhklan
{izerinde meydana getircbilecegi deger disisl olarak tammlanir. Sirket’in faize duyarli
yiikiimitligh bulunmamaktadir

Faiz Pozisyonu Tablosu
| 30.06.2018 31.12.2017
Sabit faizli finansal araglar

Gercege uygun deger farki kar/{zarara) yansitdan varikiar 1,235,524 2.709.880
Satilmaya hazir finansal variklar - -

Finansal varlikiar

Cinansal yOkimidlikler

Degisken faizii finansal araglar

Finansal variklar 5.341.081 1.005.432
Finansat yikimlGidkler 29.494 10.927 ]

Sirket’in finansal durum tablosunda gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varhk
olarak simfladig: Devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in 31 Haziran 2018 ve 31.12.2017 tarihi itibartyla devlet tahvili bulunmamaktadir.
Fiyat Riski:

Piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

Sirket’in finansal durum tablosunda 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla gergegie uygun deger farki
(kayip)/ kazang degisikligi kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilen finansal varlik olarak
sintfladif hisse senetleri bulunmaktadir. 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla Sirket’in finansal durum
tablosunda makul deger degisikligi gelir tablosu ile iligkilendirilen finansal varlik olarak simfladig
hisse senetlerinin tiimii BIST de islem gérmektedir. Sirket’in analizlere gore ilgili hisse senedinin
fiyatinda %10 oraninda artig/(azalg) olmas durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldgs

varsayimiyla Sirket’in vergi dncesi karinda 26.068 TL artig/(azals) olugmaktadir (31 Aralik 2017:
120.155 TL).

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varhiklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak
ortaya ¢ikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varlikianmin tamamina yakin kismini nakit ve
benzeri kalemler ile finansal yatinmlar olusturmaktadir, Sirket yonetimi, varliklan ozkaynak ile
finansc ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Finansal durum tablosu tarihi itibariyla Sirket’in varhk ve yitkiimliiliiklerinin vadelerine gbre
dagihm asagidaki gibidir:
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30 Haziran 2018

1 ava 1ylk5

kadar lay-3ay  3ay-1vil yil 5 yil dizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 1.205.473 - - = - 70074 1.275.497
Finansal yatinimiar -- - - - - 5B31.808 5631808
Ticari Alacaklar - 191.954 - - - - 191,954
Diger Alacakiar - - - - -~ - w
Pesin Odenmig Giderler - - - - - 34.320 34.320
Maddi duran varliklar - -- - - - 65.790 65.790
Toplam varliklar 1.205.473 191.954 - - - 5801883 7188370
Ticari borglar - - - - - - -
Diger borglar (26.494) - - - - - (29.494)
Ertelenmis gefirler - - - - - {7.000) (7.000)
Galisaniara Sajlanan Faydalara
fligkin Kargiliklar - - - - - (18.369)  (18.369)
Déner Kan Vergi YUkimivlugd - - - - -~ {129.648) (129.648)
Ertelenmis vergi yOkamlUligu - - - - - (326.7790)  (326.790)
Gzkaynaklar - - - -- - (5.688.069) (6.688.068)
Toplam kaynakiar (29.494) - - - - {7.169.876) (7.199.370)
Net likidite faziasi / {agtd) 1.175.979 191.954 - - - {1.367.883) -

31 Araktk 2017

1aya 1yil-5

kadar 1 ay-3 ay Jay-1yi yil 5yl Gizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerieri 2.679.808 - - - - 223710 2702178
Finansal yatinmlar - - - -~ —~ 2237068 2237.068
Ticari Alacakiar - 70.207 - - o - 70.207
Diger Aiacaklar - -- 15,224 - - - 15.224
Pegin Odenmis Giderler - - - - - 2.285 2,285
Maddi duran varlixlar - - - - - 84.530 84.530
Toplam varlikiar 2.679.808 70.207 15,224 - — 2346253 5.111.492
Ticari borglar {495) - - - - - (495)
Diger berglar {10,432 - - - - - {10.432)
Calisanlara Sagianan Faydatara
iliskin Kars#iklar - - . - - [(15587)  (15.587)
Ertelenmis verg! yOkimiiagd - - - - - [(40.153) {4C.153)
Ozkaynaklar - -- - - - (5.044.825) {5.044.825)
Toplam kaynakiar {10.927) - - e ~ {5.100.565} (5.111.492}
Net likidite fazlasi / {agH1) 2.668.881 70.207 15.224 - ~ {2.754.312) -

Asagudaki tablo, Sirket’in tirev niteliginde olmayan finansal yitktimliiliiklerinin vade dagihimns

gistermektedir. Tiirev olmayan finansal yikimliiliikler iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.




SIRKETIN UNVANI : HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.

Sayfa No: 10

34 Haziran 2018:

Defter Beklenen nakit 3-12ay 1-5yil Syildan
Beklenen vadeler degeri cikislar toplamt 3 aydan kisa arast arast uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yikimililikler 29.494 29.494 29.494 - -
Ticarl borglar - - - E -
Diger horglas 26494 20.404 29.494 - -
31 Aralik 2017:

Defter Bekienen nakit 3-12ay 13yl 5 yildan
Beklenen vadeler dederi  cikiglar toplam 3 aydan kisa arasl arasi UZun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikimliiliikler 10.927 10.927 10,927 - -
Ticar borglar 495 495 495 - -
Diger borglar 10432 10.432 10.432 - - -

Beklenen vadeler, séziesme vadelerinden farkli olmadig igin ayrica bir tablo veriimemistir.

Yabanc! para riski:

Yabanet para varliklar ve yitkiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden
kaynaklanacak etkiler yabanci para riskini olugturmaktadir. Sirket’in 31 Haziran 2018 ve 31 Arahk
2017 tarihleri itibamyla yabanct para cinsinden varlik ve yiikiimluliikleri bulunmadigindan kur

riskine maruz kalmamistir.




