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HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2019-30.09.2019 DONEMI
FAALIYET RAPORU

I. GIRIS
1.Raporun Dénemi : Bu rapor 01 Ocak 2019-30 Eyliil 2019 galisma donemini kapsamaktadir.

2.0rtakhigin Unvam : Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Unvam .| Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
. .| Burhaniye Mahallesi Dogu Karadeniz Caddesi Selvilievler Sit.
Merkez Adresi " 26/5 Uskiidar/istanbul
Telefon ve Fax :[0216 557 57 90 Fax: 0216 557 57 07
Numaralan
Internet Sitesi : | www.hedefportfoy.com
Kurulus Tarihi :104.12.2012
Bireysel ve kurumsal yatirimeilarin getiri hedeflerine ulagsmalari
Faaliyet Konusu - |i¢in, risk tercihleri dogrultusunda, nitelikli portfdy yonetim hizmeti
vermektir.
Ticaret Sicil s
Memurlugu ve No'su |’ Istanbul-844433
Odenmis Sermayesi :15.000.000.- TL
Kayith Sernaye 1110.000.000.-TL
Tavan
Saklamaci Kurulus - | Denizbank A.S. Saklama Subesi

3.Donem icinde Gorevli Kurullar:

Yonetim Kurulu :

Gorev Gorev Bitis
Ad1 - Soyadi Gorevi/Unvam Baslangic Tarihi
Tarihi
Mehmet BALABAN Yonetim Kurulu Bagkani 07/03/2019 |07/03/2022
Sibel GOKALP Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. 07/03/2019 |07/03/2022
Semsihan KARACA Yonetim Kurulu Uyesi 07/03/2019 |07/03/2022

Bagimsiz Denetim Firmasi

Sirketimizin 2019 yilina iliskin bagimsiz dis denetiminin yapilmasi icin HSY Danismanlik ve
Bagimsiz Denetim A.S. ile s6zlesme imzalanmaistir.



http://www.hedefportfoy.com/
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Genel Miidiir/ Portfoy Yoneticisi
Mehmet BALABAN (Genel Miidiir/Portfoy Y oneticisi)
Ferda TASDELEN (Portfoy Y Oneticisi)
Ortakhk Yapisi :
Sirket’in ortaklik yapisi1 asagidaki gibidir.

30.09.2019 31.12.2018
Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari
Hedef Finansal Yatirimlar A.S. 89,50% 4.475.000 89,50% 1.790.000
Sibel GOKALP 10,33%  516.668  10,33%  206.667
Semsihan KARACA 0,17% 8.333 0,17% 3.333
Toplam 100,00% 5.000.000 100,00% 2.000.000

Sirket, 09.04.2019 tarihli Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (SPK) onay yazisina ve 19.04.2019 tarihli
genel kurul kararina istinaden 10.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde c¢ikarilmisg
sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan (olaganiistii yedekler hesabindan) karsilanmak suretiyle
O0denmis sermayesini 2.000.000 TL’den 5.000.000 TL’ye ¢ikarmistir. Sermaye artirimina iliskin
karar ve islemler Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii'nce 25.04.2019 tarihinde tescil edilmis ve
02.05.2019 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde yaymlanmistir.

Sirket’in sermayesi 5.000.000 TL olup 5.000.000 adet nama yazil1 hisseden olugmaktadir (31
Aralik 2018: 2.000.000 TL — 2.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basma 1 TL’dir
(31 Aralik 2018: hisse bas1 1 TL). Bu hisselerin 500.000 adedi (31 Aralik 2018: 200.000 adet) A
grubu; 4.500.000 adedi (31 Aralik 2018: 1.800.000 adet) ise B grubudur. A grubu paylarin tamami
Sibel GOKALP’e aittir. A grubu paylarin oyda imtiyazi mevcut olup A grubu 1 pay 15 (onbes) oy
hakkina sahiptir. B grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

Ortakhgin personel, isci hareketleri, toplu sozlesme uygulamalari, personel ve isciye
saglanan hak ve menfaatler hakkinda bilgi:

Sirket ¢alisanlari icin Is Kanunu’nda belirlenen hiikiimler uygulanmaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla calisan personel sayisi 4 kisidir (31 Aralik 2018: 4 kisi).

1 Ocak - 30 Eyliil 2019 donemi itibariyla, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilari gibi iist diizey
yoneticilere cari donemde saglanan ticret ve benzeri menfaatler 70.931,23 TL’dir. (1 Ocak — 30
Eyliil 2018: 56.185 TL).

Ortakhgin yil icinde yaptig1 bagislar hakkinda bilgi:

Yoktur.
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Ortakhgin merkez disi orgiitlerinin olup olmadigi hakkinda bilgi:
Yoktur.

Doénem icinde esas s6zlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri:
Yoktur.

I. FAALIYETLER

Sirket’ in Faaliyet Konusu

Hedef Portféy Yonetimi A.S. 04 Aralik 2012 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmis ve
10 Aralik 2012 tarih, 8211 Sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur.
Sirket Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Burhaniye Mahallesi Dogu Karadeniz
Cad. Selvili Evler Sitesi N0:26/5 Uskiidar/Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikkiimleri ¢ergevesinde finansal varliklardan olusan
portfoyleri miisterilerle portfdy yonetim sdzlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek
ve sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklar1 ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel
kigilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde
yonetebilir. Ayrica Sermaye Piyasas1 Kurulundan gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydiyla
yatirrm damismanlign faaliyeti, Borsa Istanbul Gelisen Isletmeler Piyasasinda piyasa danismanlig
ve fonlarin alim satimina aracilik faaliyetinde bulunabilir.

Faaliyet Hakkinda Genel Bilgiler

Portfoy Yoneticiligi

Sermaye Piyasas1 Mevzuat1 kapsaminda, portfdy yoneticiligi faaliyeti ise sermaye piyasasi araglari,
para piyasasi ara¢ ve islemleri, vadeli islemler ve opsiyonlar, nakit, déviz, mevduat ile Kurulca
uygun goriilen diger varlik ve islemlerden olusan portfoylerin yatirimcimin veya portfoy
yoneticisinin belirleyecegi risk-getiri tercihi dogrultusunda, miisterilerle yapilacak portfoy yonetim
sozlesmesi cergevesinde vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Portfoy Yonetim Siireci
Portfoy yonetim siireci; portfoyiin olusturulmasi ile baslayip, yatirrmecir ve portfdy yoneticCisi
tarafindan fonlarin dagitilmasi ile sona eren dinamik bir siiregtir. Portfoy yonetim silirecimiz 5
asamali olarak 6zetlenebilir:

» Portfoy Planlamasi
Yatirnmcinin Hedeflerinin ve Sinirlamalarinin Belirlenmesi

Yatirimciya Uygun Bir Yatirim Politikas1 Dokiiman1 Olusturulmasi

Yatirimciya Uygun bir Yonetim Sitilinin Olusturulmasi

Y V VYV V¥V

Varlik Dagiliminin Olusturulmasi
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Genel Olarak Portfoy Cesitleri

Degisik menkul kiymetlerden veya finansal varliklardan ¢ok sayida portfoyler olusturulabilir. Bu
portfoyler hisse senetleri ve tahvillerden olusabilecegi gibi, onlarin tiirevlerinden veya
karigimlarindan da olusabilir. Genellikle yatirimcilar en ¢ok hisse senedi ve tahvil veya
tirevlerinden olusan karma portfoyleri tercih ederler. Ayrica riski seven ve riskten kagan
yatirimcilarin portfoy tercihleride farkli olmaktadir.

Geleneksel Portfoy Yonetimi

Portfoy olusturulurken esas fayda riskin dagitilmasinda goriilmektedir. Biitiin finansal varliklarin
getirileri ayn1 yonde hareket etmeyecegi; bazilar1 zarar ederken bazilar ise kar saglayacagi i¢in
portfoylin riski, tek finansal varligin riskinden az olacaktir. Geleneksel portfoy yaklagiminin temeli
bu anlayisa dayanmakta ve buradan yola c¢ikarak-biitiin yumurtalarin ayni sepete konmamasi
anlayisi ile portfoy i¢indeki finansal varliklarin sayisinin arttirilmasi gerektigi sonucuna varilmistir.
Kisaca, geleneksel portfoy yaklasimi; menkul degerlerin birbirleriyle iligkili olmayan sektorlerden
secilerek ve tahvillerin ise birbirlerinden farkli vadelerde olacak sekilde portfoyde bir
cesitlendirmenin yapilmasiyla risk, sistematik risk seviyesine g¢ekilirken getirinin yiiksek olacagi
diisiincesine dayanir. Bu yaklasimda ¢esitlendirmenin Oonemi yiiksektir. Fakat gesitlendirmenin
fazla yapilmasi ise ¢esitli sakincalar yaratmaktadir.

Modern Portfoy Yonetimi
Modern portfoy yonetiminde, sadece portfoy ¢esitlendirilmesine gidilerek riskin azaltilamayacag,
clinkii portfoyde yer alan menkul kiymetlerin veya menkul kiymet gruplarinin ayni ya da ters

yonde birlikte hareket ettikleri ileri siiriilmektedir.

Sirketimizin 30.09.2019 tarihi itibariyle; 4 Kurumsal, 29 Bireysel ve 12 Tiizel olmak iizere 45
misterisi bulunmaktadir.

30.09.2019 tarihi itibariyle yonetilen toplam portfoy biiyiikligi 309.061.147,06 TL dir.

30.09.2019 tarihi itibari ile toplam fon biiytikliikleri 89.753.913,66 TL'dir.

Sirketin kurucusu ve yoneticisi oldugu Hedef Portfoy Serbest Fon, Hedef Portfoy Kuzey Hisse
Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) ve Hedef Portfoy Dogu Hisse Senedi Serbest
Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) olmak tizere ii¢ adet serbest fonu bulunmaktadir.

II. FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in 30.09.2019 tarihli faaliyet sonuglarina iliskin 6zet bilgiler asagida verilmektedir.

Hasilat 9.476.428
Satislarin Maliyeti (6.966.969)
Briit Kar / Zarar 2.509.459
Faaliyet Giderleri (855.077)

Faaliyet Gelirleri 254.635
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Net Donem Kari 1.874.803
Toplam Varhklar 7.300.442
Toplam Ozkaynaklar 7.249.074
ILISKILi TARAF iSLEMLERI
30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyle iliskili taraflardan ticari alacaklarin detayr asagidaki
gibidir:
30.09.2019 31.12.2018
Hedef GSYO A.S. 80.156 71.024
Hedef Portfdy Serbest Fon 64.464 58.127
Hedef Portfoy Kuzey Hisse Senedi Serbest Fon 19.782 -
Hedef Finansal Yatirmlar A.S. 15.519 11.786
|dealist Danismanlik A.S 7.765 5.989
Seyitler Kimya A.S 5.751 30.822
Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. 5.192 5.060
Hedef Portfdy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon 90 -
Hedef Portfoy Kuzey Serbest Fon - 31.476
Hedef lleri Savunma A.S. - 107
Toplam 198.719 214.391

Sirket’in iligkili taraflara olan borglar1 bulunmamaktadir. (31.12.2018: Yoktur).

01.01.2019-30.09.2019 / 01.01.2018-30.09.2018 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan satiglarin

detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Eyliil 2019

1 Ocak - 30 Eyliil 2018

Portfoy Yonetim Hizmeti

Portfoy Yonetim Hizmeti

Hedef Portfdy Serbest Fon 533.589 756.676
Hedef GSYO A.S. 504.681 132.345
Hedef Portfoy Kuzey Hisse Senedi Serbest Fon 225.736 -
Hedef Finansal Yatirmlar A.$. 115.047 76.664
Seyitler Kimya A.S. 103.594 88.664
Afyon Jeotermal Yatirimlar 50.992 60.661
idealist Danigmanlik A.S. 50.102 53.032
Hedef Portfdy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon 225 -
Hedef ileri Savunma A.S. 99 4,558
Hedef Portfdy Kuzey Fon - 213.597
Elif Demet Gokalp - 601
Toplam 1.584.065 1.386.798

01.01.2019-30.09.2019 / 01.01.2018-30.09.2018 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan aliglarin

detay asagidaki gibidir:
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1 Ocak - 30 Eyliil 2019
Bina Kira Ortak Gider Katilim Pay1 Toplam

Hedef GSYO AS. - 7.200  7.200
Namik Kemal GOKALP 56.250 -~ 56.250
Toplam 56.250 7.200 63.450

1 Ocak - 30 Eyliil 2018
Bina Kira Ortak Gider Katilim Payi Toplam

Hedef GSYO A.S. 9.558 8.496 18.054

Toplam 9.558 8.496 18.054

Iligkili taraflara verilen kefalet v.b. yiikiimliiliikler ve iliskili taraflarin Sirket lehine vermis
olduklar1 teminat senedi, kefalet, rehin v.b. ylikiimliiliikkler yoktur.

I1l. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri Ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla portfoy yonetim sirketleri i¢in asgari 6zsermaye tutart 3.600.000
TL’dir (30 Eyliil 2018: 3.000.000 TL).

Sirketin 30 Eyliil 2019 itibariyla hazirlamis oldugu sermaye yeterliligi taban1 hesaplama tablosuna
gore 5.871.313,62 TL sermaye yeterliligi taban1 fazlasi1 bulunmaktadir (30 Eyliil 2018:4.362.232
TL).

Sirket, 30 Eylil 2019 ve 30 Eylil 2018 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri
gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Piyasa riski:

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir. Piyasa riski {i¢ tiirli
riskten olusur; yabanci para riski, faiz orani riski, fiyat riski.

Sirket finansal varliklarini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz
ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinlik olarak takip etmektedir. Sirket YoOnetim
Kurulu’nca, belirli donemlerde portféyiin yonetimine iligskin stratejiler ve limitler belirlenmekte,
menkul kiymet portdyii, portfdy yoneticileri tarafindan bu c¢ercevede yonetilmektedir. Ekonomik
tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin
hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.
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Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yukimliliginl yerine getirememesi nedeniyle Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, vadeli
satislarindan kaynaklanan ticari alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlari dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi musterilerden alacaklari ile ilgili kredi riskini her bir
musteri icin ayri ayri olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak riskli gérdigu misterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satis yaparak azaltmaktadir.
Sirket'in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecrlibeler ve cari ekonomik durum gdz éniine alinarak degerlendirilmekte
ve uygun miktarda stipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gésterilmektedir.

Sirket'in 01.01.2019-30.09.2019 ve 01.01.2018-31.12.2018 tarihleri itibariyle finansal arag turleri itibariyle maruz kaldigi kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal Varlik
30.09.2019 Iligkili Taraflar Diger Taraf lligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat ve Yatinmlar  Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski* 198.719 2.053 -- -- 47.618 6.563.009 6.811.399
- Azami riskin teminat ile giivence altina altinmis kismi - -- - - - --
A- Vadesi gegmemis ya da deger diiskligine ugramamis finansal 198.719 2053 N N 47618 6.563.009 6.811.399

varliklarin net defter degeri

B- Kosullari Yeniden GoriistimUs bulunan aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger disikltgine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter - - - - - - -
degeri

C- Vadesi ge¢mis ancak deger distkligtne ugramamis varliklarin net
defter degeri

D- Deger dlstkligUne ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
-vadesi gegmis - - - - - - -
- deger dusuklugu - - - - - - -

E- Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal Varlik
31.12.2018 Iligkili Taraflar Diger Taraf lligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat  ve Yatinmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski* 214.391 1.957 -- 1.159.657 3.782.734 5.158.739
- Azami riskin teminat ile giivence altina altinmis kismi -- -- -- - -- --
A- Vadesi gegmemis ya da degder distkligine ugramamis finansal 214.391 1957 3 1159 657 3782734  5.158.739

varliklarin net defter degeri

B- Kosullari Yeniden GéristlmUs bulunan aksi takdirde vadesi ge¢mis veya
deger dlsukligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C- Vadesi gegmis ancak degder dustikligtine ugramamis varliklarin net
defter degeri

D- Deger dlstikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-vadesi gecmis
- deger disuklugi

E- Bilanco dis! kredi riski iceren unsurlar
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Faiz orani riski:

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusabilir. S6z konusu dalgalanmalar,
menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgli veya tim piyasayi etkileyen
faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket'in faiz orani riski baglica banka kredilerine baglidir.

Faiz tagiyan finansal borglarin faiz orani degisiklik géstermesine karsin faiz tasiyan finansal varliklarin sabit faiz orani
bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akisi bu varliklarin blyikligi ile dedisim gostermemektedir. Sirket'in piyasa
faiz oranlarinin degismesine karsi olan risk agikligl, her seyden oOnce Sirketin degisken faiz oranl borg
yikumllUklerine baghdir. Sirket'in bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli borglar kullanarak
y6netmektir.

Defter Degeri Defter Degeri
30.09.2019 31.12.2018
Sabit faizli araglar

Finansal varliklar 6.817.978 5.160.481
Finansal yukimlUlukler - -
Toplam 6.817.978 5.160.481

Degisken faizli araglar
Finansal varliklar - -
Finansal yakimlGltkler 27.341 30.044
Toplam 27.341 30.044

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumlltklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puaninin dusrtlmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite
riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel
yukumllUklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynadi bulundurmak suretiyle likidite riskini
y6netmektedir.

Sirket'in 01.01.2019-30.09.2019 tarihleri itibariyle likidite riskini gosteren tablolar asagidadir;
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Sozlegsmeden
30.09.2019 Defter degeri kaynakli nakit 0-1Yil 1-2 yil 2-3 yil 34yl 4-5 yil 5+ yil
akisi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler: 10.841 10.841 (10.841) -
Finansal borglar - - - -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10.841 10.841 (10.841) -
Ticari ve diger borglar - - - -
Tiirev finansal yiikiimliiliikler: - - - -
Toplam 10.841 10.841 (10.841) -
Sirket'in 01.01.2018-31.12.2018 tarihleri itibariyle likidite riskini gésteren tablolar agagidadir;
Sozlegsmeden
31.12.2018 Defter degeri  kaynakl nakit 0-1 Yil 1-2 yil 2-3yil 3-4 yil 4-5 yil 5+ yil
akisi
Tiirev olmayan finansal yikimliiliikler: 10.174 10.174 (10.174) -
Finansal borclar - - - -
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 10.174 10.174 (10.174) -
Ticari ve diger borclar - - - -
Turev finansal yiikiimluliikler: - - - -
Toplam 10.174 10.174 (10.174) -
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Yabanci para riski:

Yabanci para varliklar, yukimldlikler ve finansal durum tablosu disi yukimlliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem iginde gerceklesen ddvizli islemler, islem
tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar Uzerinden gevrilmistir. DOvize dayali parasal varlik ve ylkimlilikler, donem
sonunda gegerli olan déviz kurlari Uzerinden gevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yukumluluklerin gevrimlerinden
dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitiimistir. Sirket'in parasal ddviz yikimlGlikleri ve parasal
ddviz alacaklarini agsmakta; kurlarin yikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir. 30.09.2019
tarihi itibariyle Sirket'in sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar bulunmamaktadir. (31.12.2018: Yoktur).

Sermaye Riski :

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak igin Sirket'in faaliyetlerinin
devamini sadlayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini strdurmektir.

Sirket, sermaye yonetimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye bélinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri dederlerin toplam borg tutarindan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi
kisa ve uzun vadeli yiktmltllkleri icerir) dustlmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda
gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyle net borg / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

30.09.2019 31.12.2018
Toplam Borglar 51.368 73.135
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (54.198) (1.161.399)
Net Borg (2.830) (1.088.264)
Toplam Ozkaynak 7.249.074 5.374.271
Borg/ Ozsermaye Orani (0,0004) (0,20)

30.09.2019 31.12.2018
Toplam finansal borglar - -
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (54.198) (1.161.399)
Net finansal borg (54.198) (1.161.399)
Toplam Ozkaynak 7.249.074 5.374.271
Yatirilan Sermaye 7.194.876 4.212.871

Net Finansal Borg/Yatirim Sermaye Orani (0,01) (0,28)




