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HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2020-31.03.2020 DONEMI
FAALIYET RAPORU
I. GIRIS
1.Raporun Donemi : Bu rapor 01 Ocak 2020-31 Mart 2020 ¢alisma donemini kapsamaktadir.

2.0rtakhigin Unvam : Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Unvani : | Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
. .| Burhaniye Mahallesi Dogu Karadeniz Caddesi Selvilievler Sit.
Merkez Adresi ‘| 26/5 Uskiidar/istanbul

Telefon ve Fax -1 0216 557 57 90 Fax: 0216 557 57 07

Numaralari
Internet Sitesi : | www.hedefportfoy.com
Kurulus Tarihi :104.12.2012
Bireysel ve kurumsal yatirimcilarin getiri hedeflerine ulasmalari
Faaliyet Konusu - |i¢in, risk tercihleri dogrultusunda, nitelikli portfoy yonetim hizmeti
vermektir.
Ticaret Sicil

Memurlugu ve No'su |’ Istanbul-844433

Odenmis Sermayesi | :[5.000.000.- TL

Kayith Sernaye :110.000.000.-TL
Tavan
Saklamaci Kurulus . | Denizbank A.S. Saklama Subesi

3.Donem icinde Gorevli Kurullar:

Yonetim Kurulu :

Gorev Gorev Bitis
Ad1 - Soyadi Gorevi/Unvani Baslangi¢ Tarihi
Tarihi
Mehmet BALABAN Yo6netim Kurulu Bagkani 23/08/2019 |07/03/2022
Sibel GOKALP Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. 07/03/2019 |07/03/2022
Semsihan KARACA Yoénetim Kurulu Uyesi 07/03/2019 |07/03/2022

Bagimsiz Denetim Firmasi

Sirketimizin 2020 yilina iliskin bagimsiz dis denetiminin yapilmasi icin HSY Danigsmanlik ve
Bagimsiz Denetim A.S. ile sdzlesme imzalanmastir.



http://www.hedefportfoy.com/
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Genel Miidiir/ Portfoy Yoneticisi

Mehmet BALABAN (Genel Miidiir/Portfoy Y oneticisi)
Ferda TASDELEN (Portfoy Y Oneticisi)

Ortaklik Yapasi :

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapis1 agagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Ad1 Soyadi Pay Oram1 Pay Tutar1 Pay Oram1 Pay Tutar
Hedef Finansal Yatirimlar A.S. 89,50% 4.475.000 89,50% 4.475.000
Sibel GOKALP 10,33% 516.668 10,33% 516.668
Semsihan KARACA 0,17% 8.333 0,17% 8.333
Toplam 100,00% 5.000.000 100,00% 5.000.000

Sirket, 09.04.2019 tarihli Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (SPK) onay yazisina ve 19.04.2019 tarihli
genel kurul kararina istinaden 10.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde g¢ikarilmig
sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan (olaganiisti yedekler hesabindan) karsilanmak suretiyle
o0denmis sermayesini 2.000.000 TL’den 5.000.000 TL’ye cikarmigtir. Sermaye artirirmia iligkin
karar ve islemler Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii'nce 25.04.2019 tarihinde tescil edilmis ve
02.05.2019 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde yaymlanmistir.

Sirket’in sermayesi 5.000.000 TL olup 5.000.000 adet nama yazil1 hisseden olusmaktadir (31 Aralik
2019: 5.000.000 TL — 5.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dir (31
Aralik 2019: hisse bast 1 TL). Bu hisselerin 500.000 adedi (31 Aralik 2019: 500.000 adet) A grubu;
4.500.000 adedi (31 Aralik 2019: 4.500.000 adet) ise B grubudur. A grubu paylarin tamami Sibel
GOKALP’e aittir. A grubu paylarin oyda imtiyazi mevcut olup A grubu 1 pay 15 (onbes) oy
hakkina sahiptir. B grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

Ortakhgin personel, is¢i hareketleri, toplu sozlesme uygulamalari, personel ve isciye
saglanan hak ve menfaatler hakkinda bilgi:

Sirket calisanlari icin Is Kanunu’nda belirlenen hiikiimler uygulanmaktadr.

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibartyla ¢alisan personel sayis1 6 kisidir. (31 Aralik 2019: 6 kisi).

1 Ocak - 31 Mart 2020 donemi itibariyla, genel miidiir ve genel miidiir yardimeilar: gibi {ist diizey
yoneticilere cari donemde saglanan ticret ve benzeri menfaatler 42.980 TL dir. (1 Ocak — 31 Aralik
2019: 92.460 TL).

Ortakhgin yil icinde yaptig1 bagislar hakkinda bilgi: Yoktur.

Ortakhgin merkez disi orgiitlerinin olup olmadig1 hakkinda bilgi: Yoktur.

Donem iginde esas sozlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri: Yoktur.
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1. FAALIYETLER
Sirket’ in Faaliyet Konusu

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 04 Aralik 2012 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil
edilmis ve 10 Aralik 2012 tarih, 8211 Sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek
kurulmustur. Sirket Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Burhaniye Mahallesi
Dogu Karadeniz Cad. Selvili Evler Sitesi No:26/5 Uskiidar/Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
yatirrm fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirnm ortakliklarinin, Bireysel Emeklilik
Tasarruf Ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarmin ve bunlarin
muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de
ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasast mevzuatinda yer alan sartlart
saglamak ve Sermaye Piyasast Kurulu’ndan gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydiyla,
portfoy yoneticiligi, yatirim danigsmanligt ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari ile
degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde
bulunabilir.

Faaliyet Hakkinda Genel Bilgiler
Portfoy Yoneticiligi
Sermaye Piyasas1t Mevzuati kapsaminda, portfoy yoneticiligi faaliyeti ise sermaye piyasasi araclari,
para piyasasi ara¢ ve islemleri, vadeli islemler ve opsiyonlar, nakit, doviz, mevduat ile Kurulca
uygun goriilen diger varlik ve islemlerden olusan portfoylerin yatirimcinin veya portfoy
yoneticisinin belirleyecegi risk-getiri tercihi dogrultusunda, miisterilerle yapilacak portfoy yonetim
sozlesmesi cercevesinde vekil sifatiyla yonetilmesidir.
Portfoy Yonetim Siireci
Portfoy yonetim siireci; portfdyiin olusturulmasi ile baslayip, yatirimci ve portfdy yoneticisi
tarafindan fonlarin dagitilmas: ile sona eren dinamik bir siirectir. Portfoy yonetim siirecimiz 5
asamali olarak 6zetlenebilir:

» Portfoy Planlamasi
Yatirimcinin Hedeflerinin ve Sinirlamalarinin Belirlenmesi

Yatirimeciya Uygun Bir Yatirim Politikas1 Dokiiman1 Olusturulmasi

Yatirimciya Uygun bir Yo6netim Sitilinin Olusturulmasi

Y V VYV V¥V

Varlik Dagiliminin Olusturulmasi
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Genel Olarak Portfoy Cesitleri

Degisik menkul kiymetlerden veya finansal varliklardan ¢ok sayida portfoyler olusturulabilir. Bu
portfoyler hisse senetleri ve tahvillerden olusabilecegi gibi, onlarin tiirevlerinden veya
karigimlarindan da olusabilir. Genellikle yatirimcilar en ¢ok hisse senedi ve tahvil veya
tirevlerinden olusan karma portfoyleri tercih ederler. Ayrica riski seven ve riskten kagan
yatirimcilarin portfoy tercihleride farkli olmaktadir.

Geleneksel Portfoy Yonetimi

Portfoy olusturulurken esas fayda riskin dagitilmasinda goriilmektedir. Biitiin finansal varliklarin
getirileri ayn1 yonde hareket etmeyecegi; bazilar1 zarar ederken bazilari ise kar saglayacagi icin
portfoyiin riski, tek finansal varligin riskinden az olacaktir. Geleneksel portfoy yaklagiminin temeli
bu anlayisa dayanmakta ve buradan yola c¢ikarak-biitiin yumurtalarin ayni sepete konmamasi
anlayisi ile portfoy i¢indeki finansal varliklarin sayisinin arttirilmasi gerektigi sonucuna varilmaigtir.
Kisaca, geleneksel portfoy yaklasimi; menkul degerlerin birbirleriyle iligkili olmayan sektdrlerden
secilerek ve tahvillerin ise birbirlerinden farkli vadelerde olacak sekilde portfoyde bir
cesitlendirmenin yapilmasiyla risk, sistematik risk seviyesine g¢ekilirken getirinin yiiksek olacagi
diisiincesine dayanir. Bu yaklasimda ¢esitlendirmenin Oonemi yiiksektir. Fakat gesitlendirmenin
fazla yapilmasi ise ¢esitli sakincalar yaratmaktadir.

Modern Portfoy Yonetimi

Modern portfoy yonetiminde, sadece portfoy cesitlendirilmesine gidilerek riskin azaltilamayacag,
clinkii portfoyde yer alan menkul kiymetlerin veya menkul kiymet gruplarinin ayni ya da ters
yonde birlikte hareket ettikleri ileri siirtilmektedir.

Sirketimizin 31.03.2020 tarihi itibariyle; 4 Kurumsal, 29 Bireysel ve 13 Tiizel olmak {izere 46
misterisi bulunmaktadir.

31.03.2020 tarihi itibariyle yonetilen toplam portfoy biiyiikligi 423.081.767,36 TL dir.

31.03.2020 tarihi itibari ile toplam fon biiytikliikleri 115.095.246,88 TL'dir.

Sirketin kurucusu ve yoneticisi oldugu Hedef Portfoy Serbest Fon, Hedef Portfoy Kuzey Hisse
Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) ve Hedef Portfoy Dogu Hisse Senedi Serbest
Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) olmak tizere ii¢ adet serbest fonu bulunmaktadir.

II. FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in 31.03.2020 tarihli faaliyet sonuglarina iliskin 6zet bilgiler asagida verilmektedir.

Hasilat 3.035.564
Satislarin Maliyeti 0
Briit Kar / Zarar 3.035.564

Faaliyet Giderleri (395.465)
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Faaliyet Gelirleri 10.407
Net Donem Kan 3.045.170
Toplam Varhklar 16.356.384
Toplam Ozkaynaklar 15.556.982

ILISKILI TARAF ISLEMLERI

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle iliskili taraflardan ticari alacaklarin detayr asagidaki
gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Hedef GSYO A.S. 126.140 93.119
Hedef Portfoy Serbest Fon -- 77.469
Hedef Portfoy Kuzey Serbest Fon 93.432 30.305
Hedef Finansal Yatirimlar A.S. 23231 20.131
Idealist Danismanlik A.S 7.884 17.077
Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. (*) 10.992 7.049
Seyitler Kimya A.S 3.960 6.411
Hedef Portfoy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon 13.819 5.196
Toplam 279.458 256.757

(*) Firmanin iligkili taraflarindan Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S., 02.03.2020 tarihli genel kurul
kararina istinaden unvan degisikligi yaparak Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.S.
unvanini almistir.

Sirket’in iligkili taraflara olan borglar1 bulunmamaktadir. (31.12.2019: Yoktur).

01.01.2020-31.03.2020 / 01.01.2019-31.03.2019 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan satiglarin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2020 1 Ocak - 31 Mart 2019

Portfoy Yonetim Portfoy Yonetim

Hizmeti Hizmeti

Hedef GSYO A.S. 326.699 154.115
Hedef Portfoy Serbest Fon 228.970 168.475
Hedef Portfoy Kuzey Serbest Fon 72.815 95.868
Hedef Finansal Yatirimlar A.S. 64.660 32.281
Seyitler Kimya A.S. 14.949 41.611
Idealist Danismanlik A.S. 27.446 21.477
Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. (*) 25.399 15.873
Hedef Portfoy Dogu Hisse Senedi Serbest 24.124 --

Fon

Toplam 785.062 529.699
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(*) Firmanin iligkili taraflarindan Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S., 02.03.2020 tarihli genel kurul
kararina istinaden unvan degisikligi yaparak Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.S.
unvanini almistir.

01.01.2020-31.03.2020 / 01.01.2019-31.03.2019 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan aliglarin
detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2020
Bina Kira Ortak Gider Katihhm Pay1 Toplam

Hedef GSYO AS. -- 5.000  5.000
Namik Kemal GOKALP 21.563 --  21.563
Toplam 21.563 5.000 26.563
1 Ocak - 31 Mart 2019

Bina Kira Ortak Gider Katihhm Pay1 Toplam

Hedef GSYO AS. -- 2.400  2.400
Namik Kemal GOKALP 18.750 -- 18.750
Toplam 18.750 2400 21.150

Iligkili taraflara verilen kefalet v.b. yiikiimliiliikler ve Iliskili taraflarin Sirket lehine vermis
olduklar1 teminat senedi, kefalet, rehin v.b. ylikiimliiliikkler yoktur.

I1l. RIiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI
Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri Ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.
31 Mart 2020 tarihi itibariyla portfoy yonetim sirketleri i¢in asgari 6zsermaye tutar1 3.000.000
TL’dir (31 Aralik 2019: 3.000.000 TL).

Sirketin 31 Mart 2020 itibartyla hazirlamig oldugu sermaye yeterliligi tabant hesaplama tablosuna
gore 13.662.760,73 TL sermaye vyeterliligi tabani fazlasi bulunmaktadir (31 Aralik 2019:
9.031.632,65 TL).

Sirket, 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri
gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Piyasa riski:
Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun

degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir. Piyasa riski {i¢ tiirli
riskten olusur; yabanci1 para riski, faiz orani riski, fiyat riski.
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Sirket finansal varliklarini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz
ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket YoOnetim
Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoylin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte,
menkul kiymet portoyli, portfoy yoneticileri tarafindan bu ger¢evede yonetilmektedir. Ekonomik
tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin
hakim oldugu doénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagl yiikiimliliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket,
vadeli satislarindan kaynaklanan ticari alacaklar1 ve bankalarda tutulan mevduatlar1 dolayisiyla
kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi misterilerden alacaklart ile ilgili kredi riskini
her bir miisteri ig¢in ayr1 ayri olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde
teminat alarak riskli gordiigi miisterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satis yaparak
azaltmaktadir. Sirket’in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari
alacaklar, Sirket yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum goéz Oniine alinarak
degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra finansal durum
tablosunda net olarak gosterilmektedir.

Sirket’in 01.01.2020-31.03.2020 ve 01.01.2019-31.12.2019 tarihleri itibariyle finansal arag¢ tiirleri
itibariyle maruz kaldig1 kredi riskleri asagida belirtilmistir:
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Alacaklar

o . Bankalard Finansal

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar aki Varhk

Tiskili Diger Miskili Diger ve
31.03.2020 Taraflar Taraf Taraflar Taraf Mevduat Yatirimlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami 13.908.3
kredi riski* 279.458 2.410 -- -- 502.845  13.123.680 93
- Azami riskin teminat ile giivence altina altinmis . _ . . . .

kismi

A- Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigline 279 458 2410 _ . 502.845  13.123.680 13.908.3
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri ' ' ' T 93

B- Kosullar1 Yeniden Goriisiilmiis bulunan aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C- Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri

D- Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

-vadesi gecmis

- deger diistikliigii

E- Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Alacaklar

Lo .o Bankalard Finansal

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar aki Varlik

Tiskili Diger Mliskili Diger ve
31.12.2019 Taraflar Taraf Taraflar Taraf Mevduat Yatirnmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami 11.350.8
kredi riski* 256.757 2.381 -- -- 211.751  10.879.969 58
- Azami riskin teminat ile glivence altina altinmis . _ . . . .

kismi1

A- Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigline 256.757 2381 _ . 211751  10.879.969 11.350.8
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri ' ' ' T 58

B- Kosullar1 Yeniden Goriisiilmiis bulunan aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C- Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

D- Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

-vadesi gecmis

- deger diistikliigii

E- Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Faiz oran riski:

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusabilir. So6z
konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran
tarafa Ozgii veya tiim piyasay1 etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket’in faiz orani riski baslica
banka kredilerine baglidir.

Faiz tastyan finansal borglarin faiz oran1 degisiklik gostermesine karsin faiz tasiyan finansal varliklarin
sabit faiz oran1 bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akis1 bu varliklarin biiytikliigii ile degisim
gostermemektedir. Sirket’in piyasa faiz oranlarimin degismesine karsi olan risk agikligi, her seyden
once Sirket’in degisken faiz oranl borg yiikiimliiliiklerine baghdir. Sirket’in bu konudaki politikasi
ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli borglar kullanarak yonetmektir.

Defter Degeri Defter Degeri
31.03.2020 31.12.2019
Sabit faizli araclar

Finansal varliklar 13.912.319 11.354.665
Finansal ylikiimliiliikler (6.000) --
Toplam 13.906.319 11.354.665

Degisken faizli araglar
Finansal varliklar -- --
Finansal yiikiimliiliikler (625.082) (510.233)
Toplam (625.082) (510.233)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmnin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarim1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini
yonetmektedir.

Sirket’in 01.01.2020-31.03.2020 tarihleri itibariyle likidite riskini gosteren tablolar asagidadir;
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Defter Sozlesmeden
31.03.2020 .. kaynakh 0-1 Y 1-2 yil 2-3yul 3-4 yul 4-5 yul 5+ yil
degeri .
nakit akis1
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler: 668.489 668.489 (203.927) (76.612) (70.937) (65.680) (60.804)  (190.529)
Finansal borglar 625.082 625.082 (160.520) (76.612) (70.937) (65.680) (60.804)  (190.529)
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 15.918 15918 (15.918) - -- - -- --
Ticari ve diger borglar 27.489 27.489  (27.489) -- -- -- -- --
Tiirev finansal yiikiimliiliikler: -- -- -- -- -- -- -- --
Toplam 668.489 668.489 (203.927) (76.612) (70.937) (65.680) (60.804)  (190.529)
Sirket’in 01.01.2019-31.12.2019 tarihleri itibariyle likidite riskini gosteren tablolar asagidadir;
Defter Sozlesmeden
31.12.2019 .. kaynakh 0-1 Yl 1-2 yil 2-3 yil 3-4 yil 4-5 yil 5+ yil
degeri .
nakit akisi
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler: 545.211 545211 (172.941) (66.643) (59.588) (53.280) (47.626)  (145.133)
Finansal borglar 510.233 510.233 (137.963) (66.643) (59.588) (53.280) (47.626)  (145.133)
Calisanlara Saglanan Faydalar 12 430
Kapsaminda Borglar ' 12.430  (12.430) -- -- -- -- --
Ticari ve diger bor¢lar 22.548 22.548  (22.548) -- -- -- -- --
Tiirev finansal yiikiimliiliikler: -- -- -- -- -- -- -- --
Toplam 545.211 545.211 (172.941) (66.643) (59.588) (53.280) (47.626)  (145.133)
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Yabanci para riski:

Yabanci para varliklar, ylikiimliliikler ve finansal durum tablosu dis1 yiikiimliilikklere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem
icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar {izerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliliikler, donem sonunda gegerli olan doéviz
kurlar iizerinden g¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliklerin ¢evrimlerinden
dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmistir. Sirket’in parasal doviz
yiikiimliilikleri ve parasal doviz alacaklarini agmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda, Sirket
yabanci para riskine maruz kalmaktadir. 31.03.2020 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu yabanci
para tanimli varlik ve borg¢lar bulunmamaktadir. (31.12.2019: Yoktur).

Sermaye RiskKi :

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak icin
Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en
uygun sermaye yapisini  slirdiirmektir.

Sirket, sermaye yonetimini borg/sermaye oranini Kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan (finansal durum tablosunda gésterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimlilikleri igerir)
diigiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynak ile
net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.03.2020 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle net borg / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31.03.2020 31.12.2019
Toplam Borglar 799.402 632.758
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (506.719) (215.558)
Net Borg 292.683 456.471
Toplam Ozkaynak 15.556.982 12.511.812
Borg/ (")zsermaye Oram 0,02 0,03

31.03.2020 31.12.2019
Toplam finansal borglar 625.082 510.233
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (506.719) (215.558)
Net finansal borg 118.363 294.675
Toplam Ozkaynak 15.556.982 12.511.812
Yatirilan Sermaye 15.675.345 12.806.487
Net Finansal Bor¢/Yatirim Sermaye Orani 0,01 0,02
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

“Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon”a Bagl, “Hedef Portfoy Ege Hisse Senedi
Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) izahnamemiz 02.04.2020 tarihinde onaylanmuistir.
18.05.2020 tarihinde Nitelikli yatirimcilara ihrag edilmistir.

24.01.2020 tarihinde onaylanan “Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Borg¢lanma Araglari Semsiye
Fonu”na baghh “Hedef Portfoy Kisa vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu” izahname 03.04.2020
tarthinde onaylanmustir.

30.04.2020 tarihinde “Hedef Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu” kurulusu
amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuruda bulunulmustur.




