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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Hedef Portféy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu'na,

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun BDS'ler Gergevesinde Denetimine lligkin Rapor

Hedef Portfoy Yonetimi A.S.'nin 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin yillik
faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna lligkin Sorumlulugu

Sirket yénetimi, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanununun (TTK) 514. maddesi uyarinca yillik faaliyet
raporunun finansal tablolarla tutarli olacak ve gergegi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu
nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasini saglamak igin gerekli gdérdigli i¢ kontrolden
sorumludur,

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirketin faaliyet raporuna yonelik olarak TTK'nin 397. maddesi gercevesinde
yaptigimiz ba§imsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Sirketin

finansal tablolaniyla tutarli olup olmadi§l ve gergedi yansitip yansitmadi§i hakkinda goriis
vermektir,

Yaptigimiz ba§imsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarnim bir pargasi olan Badimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yliriitilmistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini
ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarli olup

olmadijina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek (zere planlanarak
ylirlitiimesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek amactyla denetim

prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin segimi, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde eftijimiz ba§imsiz denetim kanitlarinin, goriiglimbizin
olugturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz,
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Goriig

Gorliglimiize gore yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tim
onemli yénleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve gercedi yansitmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere lligkin Rapor

TTK'nin 402, maddesinin lglincti fikrasi uyarinca, BDS 570 "Isletmenin Surekliligi" gergevesinde,

isletmenin &ngorilebilir gelecekte faaliyetlerini siirdiiremeyecegine iliskin herhangi bir hususa
rastlantimamigtir,

Istanbul, 17 Subat 2015

Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S.
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Sorumlu Ortak Bagdenetgi
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SIRKETIN UNVANI : HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.
Sayfa No: 1

1. GIRIS

1.Raporun Dénemi : Bu rapor 01 Ocak 2014 — 31Aralik 2014 ¢alisma dénemini kapsamaktadir.

2.0rtakh@in Unvani : Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Unvam : | Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
Meviees Advesi ; ]?url.l.anlyg Mabhallesi Karadeniz Caddesi Selvilievler Sit. 26/4
Uskiidar/Istanbul

Telefon ve Fax 110216 557 57 90-94- Fax: 0216 557 57 07

Numaralan
Internet Sitesi : | www.hedefportfoy.com.tr
Kurulus Tarihi :104.12.2012
Bireysel ve kurumsal yatirimeilarin getiri hedeflerine ulagmalar:
Faaliyet Konusu : | igin, risk tercihleri dogrultusunda, nitelikli portféy yonetim hizmeti
vermektir.

Ticaret Sicil s
Memurlugu ve No'su |’ Istanbul-844433

Odenmis Sermayesi :1600.000.- TL

Cahstigi Araci Kurum |:|Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. —Galata Yatirim A.S.
Saklamaci Kurulus : | Denizbank A.S. Saklama Subesi

3.Dinem I¢inde Gorevli Kurullar:

Yonetim Kurulu :

Adi— Soyadi Gorevi/Unvani

Sibel GOKALP Yonetim Kurulu Baskanti
Semsihan KARACA Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Elif Demet GOKALP Yonetim Kurulu Uyesi
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Bagimsiz Denetim Firmasi

Sirketimizin 2014 yilina iligkin bagimsiz dis denetiminin yapilmasi hususunda Aday Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ile stzlesme imzalanmasina oybirligi ile
karar verildi.

Genel Miidiir/ Portfoy Yoneticisi

Serdar Ceylan

Ortakhk Yaps: :

Sirket’in 5 ortag1 bulunmaktadir ve pay dagilimi asagidaki gibidir.

Adi Soyadi /Ticaret Unvam | Grubu | Tiirii Niteligi Al;?:“ Pay Tutar1 | Pay Oram%
Sibel GOKALP * A Nama Imtiyazli 60.000 60,000.00 10,00
Sibel GOKALP B Nama Imtiyazsiz 1.000 1,000.00 0.17
Semsihan KARACA B Nama Imtiyazsiz 1.000 1,000.00 0.17
Mehmet Ziva GOKALP B Nama Imtiyazsiz 1.000 1,000.00 0.17
Hedef Finansal Hizmetler A.S. | B Nama Imtiyazsiz 537.000 537,000.00 89.50
Toplam 600,000.00 100.00

* A grubu paylarin oyda imtiyazi mevcut olup A grubu 1 pay 15 (onbes) oy hakkina sahiptir. B grubu

paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

Ortakhgmn personel, isci hareketleri, toplu siézleyme uygulamalari, personel ve iggiye
saglanan hak ve menfaatler hakkinda bilgi:

Sirket ¢alisanlar1 i¢in Is Kanunu’nda belirlenen hiikiimler uygulanmaktadar.

Personel Sayisi : Sirket’imizin 31.12.2014 tarihi itibariyle ¢alisan personel sayisi 2 kisidir.

.12.2014 tarihi itibariyle, genel miidiir ve genel miidiir yardimecilar1 gibi {ist diizey yoneticilere cari

donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler 14.054 TL'dir.

Ortakhgin yil icinde yaptig1 bagislar hakkinda bilgi:

Yoktur.
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Ortakhgm merkez dis: orgiitlerinin olup olmadig hakkinda bilgi:
Yoktur.

I. FAALIYETLER

Sirket’ in Faaliyet Konusu

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. 04 Aralik 2012 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmis
ve 10 Aralik 2012 tarih, 8211 Sayilh Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek
kurulmustur. Sirket Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Burhaniye Mahallesi
Karadeniz cad. Selvili Evler Sitesi No:26/4 Uskiidar/Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde finansal varliklardan olusan
portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile
yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfdy yoneticiligi
faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci
Ozel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfdylerini de mevzuat
hiikiimleri gergevesinde yonetebilir. Ayrica Sermaye Piyasas1 Kurulundan gerekli izin ve yetki
belgelerini almak kaydiyla yatirnm damismanligi faaliyeti, Borsa Istanbul Gelisen Isletmeler
Piyasasinda piyasa danigsmanligi ve fonlarn alim satimina aracilik faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
miisterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak iizere Sermaye Piyasasi Kuruluna 26.12.2012
tarihinde bagvuru yapmis olup, 04.06.2013 tarihli PYS.PY.52/615 numarali Portfdy Yonetciligi
Yetki Belgesi alinmigtir.

Faaliyet Hakkinda Genel Bilgiler
Portfoy Yoneticiligi

Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda, portfoy yoneticiligi faaliyeti ise sermaye piyasasi
araglari, para piyasasi arag ve iglemleri, vadeli islemler ve opsiyonlar, nakit, déviz, mevduat ile
Kurulca uygun goriilen diger varlik ve islemlerden olusan portfdylerin yatirimcinin veya
portfoy yoneticisinin belirleyecegi risk-getiri tercihi dogrultusunda, miisterilerle yapilacak
portfoy yonetim sozlesmesi ¢ercevesinde vekil sifatiyla yonetilmesidir.
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Portfoy Yonetim Siireci
Portfoy yonetim siireci; portfoyiin olugturulmasi ile baglayip, yatirnmer ve portféy yoneticisi
tarafindan fonlarin dagitilmasi ile sona eren dinamik bir siiregtir. Portféy yonetim siirecimiz 5
asamali olarak 6zetlenebilir:

» Portfoy Planlamasi
Yatirimeinin Hedeflerinin ve Sinurlamalarinin Belirlenmesi

Yatirimeiya Uygun Bir Yatirim Politikast Dokiimani Olugturulmasi

Yatirimeiya Uygun bir Yonetim Sitilinin Olusturulmasi

v VYV V¥V Y

Varlik Dagiliminin Olugturulmasi

Genel Olarak Portfoy Cesitleri

Degisik menkul kiymetlerden veya finansal varliklardan ¢ok sayida portféyler olusturulabilir. Bu
portfdyler hisse senetleri ve tahvillerden olugsabilecegi gibi, onlarin tiirevlerinden veya
karisimlarindan da olusabilir. Genellikle yatirimcilar en ¢ok hisse senedi ve tahvil veya
tirevlerinden olusan karma portfyleri tercih ederler. Ayrica riski seven ve riskten kagan
yatirimcilarin portfoy tercihleride farkli olmaktadir.

Geleneksel Portfoy Yonetimi

Portfoy olusturulurken esas fayda riskin dagitilmasinda goriilmektedir. Biitiin finansal varliklarin
getirileri aynm1 yonde hareket etmeyecegi; bazilar1 zarar ederken bazilar1 ise kir saglayacag: i¢in
portfoyiin riski, tek finansal varligin riskinden az olacaktir. Geleneksel portfoy yaklasiminin temeli
bu anlayisa dayanmakta ve buradan yola ¢ikarak-biitin yumurtalarin ayni sepete konmamasi
anlayis1 ile portfoy icindeki finansal varliklarin sayisinin arttirilmasi gerektigi sonucuna varilmistir.
Kisaca, geleneksel portfoy yaklasimi; menkul degerlerin birbirleriyle iliskili olmayan sektorlerden
secilerek ve tahvillerin ise birbirlerinden farkli vadelerde olacak sekilde portféyde bir
¢esitlendirmenin yapilmasiyla risk, sistematik risk seviyesine gekilirken getirinin yiiksek olacagi
diisiincesine dayanir. Bu yaklasimda cesitlendirmenin 6nemi yiiksektir. Fakat ¢esitlendirmenin
fazla yapilmasi ise gesitli sakincalar yaratmaktadir.

Modern Portfoy Yonetimi

Modern portfoy yonetiminde, sadece portfoy gesitlendirilmesine gidilerek riskin azaltilamayacag,
¢iinkii portfdyde yer alan menkul kiymetlerin veya menkul kiymet gruplarinin aynmi ya da ters
yonde birlikte hareket ettikleri ileri siiriilmektedir.

Sirketimizin 31.12.2014 tarihi itibariyle; 1 Kurumsal, 5 Bireysel ve 6 Tiizel olmak iizere 12 miisterisi
bulunmaktadir.

31.12.2014 tarihi itibariyle yonetilen toplam portfoy biiytkligti 17.343.107,59.- TL dir.
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II. FINANSAL BILGILER
Sirket’in 31.12.2014 tarihli faaliyet sonuglarina iligkin 6zet rasyolar asagida verilmektedir.
Esas faaliyetlerden gelirler 356.376,00
Faaliyet Giderleri 263.309,00
Net Dénem Kan 76.627,00
Toplam Varhklar 871.537
Toplam Ozkaynaklar 860.098
ILISKILI TARAF ISLEMLERI
Sirket’in iliskili taraflardan olan alacaklar agagidaki gibidir.

31.12.2014 31.12.2013
iliskili taraflardan alacaklar Ticari Ticari
Hedef GSYO A.S. 16.466 16.465
Platform Tur. Tagm. Gida Ing. Tem. Hizm. Tic. A.S. 7.921 1.979
Mehmet Balaban 2.308 914
Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. 809 751
Sibel Gokalp 739 668
Semsihan Karaca 466 353
Siileyman Alpaslan 415 -
Hedef Finansal Hizmetler A.S. 106 3.336
Toplam 29.231 24.466

III. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirketmiz , Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. 31.12.2014 tarihi itibariyle portfoy yonetim girketleri icin asgari
Ozsermaye tutar1 444.000 TL’dir Sirket’imizin 31.12.2014 itibariyle hazirlamis oldugu sermaye
yeterliligi tabani hesaplama tablosuna gore 379.285,93 TL sermaye yeterliligi tabam fazlasi

bulunmaktadir.

Sirketimiz, 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine

getirmektedir.
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Finansal Arac Tiirleri itibariyle Maruz Kalman Kredi Riskleri
Finansal Arag Turleri ltibariyle Maruz Kalinan Kredi
Riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31.122014 {Carl Donem) lll't"?r(:;lmIc ?ﬁ:; !II_IEI:;I; Diger Taraf Bar:l:rg:g?ki Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami

kredi riski 29.231 796 125107 | 664.714
A. Vadesi gegmenmis ya da deger distiikligiine
udramamis finansal varliklarin net defter degeri 29.231 796 - - 125.107 | 664.714

Faiz Pozisyonu Tablosu

| Sabit faizli finansal araglar

Cari Donem Onceki Dénem

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan varliklar

211.947 713.977

HEDEF PORFOY YONETIMI A.S.
YONETIM KURULU 17/02/2015




