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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Hedef Portfdy Yonetimi A.S.
Yénetim Kurulu'na

1. Hedef Portféy Yénetimi A.S.'nin (“Sirket’) 31.12.2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve dider kapsamii gelir tablosu, ézkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayic
notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartiarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 5nemli yanlislik igermeyen finansal
tablolarin hazirfanmasini saglamak icin gerekli gordigii ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gorls
vermektir. Yaptigimiz ba§imsiz denetim, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimianan
Tirkiye Denetim Standartlarinin- bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartiarina uygun olarak
ylrGttilmistiir. Bu standartlar, etik hiikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin nemli yanlislik icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek (izere planlanarak
ylirGtilmesini gerektirmektedir. '

Badimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
-denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin ig kontroliinin
etkinligine iligkin bir gériis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin

- sunumunun  dederlendiriimesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe

- politikalanimin  uygunludunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin - makul olup olmadiginin
degerlendirimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gOrlistimUziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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4. Gorlslimiize gore finansal tablolar, Hedef Portfoy Yonetimi A.$.'nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini, Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim 6nemli yonlenyle gergede uygun bir
bigimde sunmaktadir.
Mevzuattan Kaynaklanah Diger Yiikimliliiklere lliskin Rapor

5. 6102 Sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Sirketin 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket
esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikras uyarinca Y6netim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda

istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Tstanbul, 27 Ocak 2016

Aday Bagimsiz Denetim ve SMM.M. A.S.
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HEDEF PORTFOY YONETIMIA.S.
31.12.2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

Tutarlar aksi belitimedikge Tirk Liras! (“TL") cinsinden ifade edilmistir

Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Denetimden Gegmis (Diizeltilmis Not 2.1)

Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 2.603.242 727.460
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 766.892 125.750
Finansal Yatinmlar 4 1.708.884 569.845
Ticari Alacaklar 5 125190 30.027
-lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-21 45.384 29.231
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 79.806 796
Pesin Odenmis Giderler 7 2.276 1.838
AraToplam , 2.603.242 727.460
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar -- -
Duran Varliklar 35.000 144.077
Finansal Yatinmiar : 4 - 94.869
Maddi Duran Varliklar 8 35.000 47.000
Ertelenmis Vergi Varligi 19 - 2.208
TOPLAM VARLIKLAR 2.638.242 871.537
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimiiilikler 16.445 10.334
Diger Borglar ‘ 6 10.258 3.943
-lligkili Taraflara Diger Ticari Borglar - -
-lligkili Taraflara Olmayan Diger Ticari Borglar 10.258 3.943
Dénem Kari Vergi YUkimlUligi 19 6.187 6.391
Diger Kisa Vadeli Karglliklar 9 - -
Ara Toplam 16.445 10.334
Satis Amagh Siniflandirilan Varlik Gruplarina lligkin Yikimiilikler
Uzun Vadeli Yikiimliilikler 6.854 1.105
Diger Borglar v 8 - -
Uzun Vadeli Karsiliklari 2.292 1.105
‘Galisaniar Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 11 2.292 1.105
Diger Uzun Vadeli Karstlikiar ‘ - -
Ertelenmis Vergi YikimlGligU 19 4.562 -
OZKAYNAKLAR ‘ 2.614.943 860.098
Odenmis Sermaye ' , 12 2.000.000 600.000
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandirimayacak Birikmis Diger Kapsami
Gelirler veya Giderler 1,209 465
-Yeniden degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari . -
-Diger Kazang/Kayiplar 1.209 465
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 13.182 9.160
Geemis Yillar Kar/(Zararlari) 12 72.429 173.846
Net Dénem Kari/(Zarari) ; 12 528.123 76.627
TOPLAM KAYNAKLAR 2.638.242 871.537

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamiayici pargasini olustururlar.




HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2015 TARIHLI

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast ("TL") cinsinden ifade edilmigtir

Bagimsiz

Denetimden Gegmis

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
(Diizeltitmis Not 2.1)

: ‘ Dipnot 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
SURDURULEN FAALIYETLER -
Hasilat - 13 4.716.028 753.143
Satislarin Maliyeti (-) 13 (3.744.321) (437.190)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 971.707 315.953
Finans Sektdrii Faaliyetleri Hasilat - -
Finans Sektdrl Faaliyetleri Maliyeti (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar - -
BRUT KAR 971.707 315.953
Genel Yonetim Giderleri (-) 14-15 (469.238) (247.770)
Pazarlama Giderleri (-) 14-15 - -
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) v 14-15 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 102.901 28.549
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 16 (9.434) (3.765)
ESAS FAALIYET KARI 595.936 92.967
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan
Paylar - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 595.936 92.967
Finansman Giderleri (-) : 18 - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 595.936 92.967
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- Dénem Vergi Gideri/Geliri 19 (61.229) (17.982)
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 19 (6.584) 1.642
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 528.123 76.627
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI
Pay Basina Kazang - ;
Surdirilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang ' 20 0,3341 0,1277
DONEM KARI 528.123 76.627
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar 930 581
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 930 581
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacakliar Gelirlere iligkin
Vergiler ; (186) (116)
Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (186) {(116)
DIGER KAPSAMLI GELIR 744 465
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 528.867 77.092

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




HEDEF PORTFOY YONETIMi A.S.
31.12.2015 TARIHLI

OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirast (“TL"} cinsinden ifade edilmistir

Kar veya Zararda
Yeniden
Smg::r;i:glrg?g:rcak Birikmis Karlar/{Zararlar)
Kapsamli Gelirler ve
Giderler
Kardan
Ayrilan
Odenmis Diger Kisitlanmis | Gegmis Yillar
Sermaye ‘Kazang/Kayiplar Yedekler Kar/(Zararlarn) | Net Donem

{Dipnot 12) ~ (Dipnot 12) {Dipnot 12) (Dipnot12) | Kanil(Zarar) | Ozkaynaklar
01.01.2014 itibanyla
hakiyeler 600.000 - (6.190) 189.196 783.006
Transferler - - 9.160 180.036 (189.196) -
Toplam Kapsaml Gelirler -- 465 -- - 76.627 77.092
31.12.2014 itibariyla
bakiyeler 600.000 465 9.160 173.846 76.627 860.098
Transferler - - 4.022 72.605 {76.627) -
Toplam Kapsamli Gelirler - 744 - - 528.123 528.867
Sermaye Artirmi 1.400.000 - {(174.022) - 1.225.978
31.12.2015 itibaniyla
bakiyeler 2.000.000 1.209 13.182 72.429 528.123 2.614.943

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHLI
NAKIT AKIS TABLOSU
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir

A. Isletme Faaliyetlerden Nakit Akislari

Dénem Kari/(Zaran)

Dénem Net Kari/Zarari Mutabakatr ile {lgili Diizeltmeler
Kidem Tazminati Kargilg!

~ Amortisman ve itfa Giderleri ile llgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kazanglari ile ligili Diizeltmeler
Temettil Geliri o

isletme Sermayesinde Gergéklegen Degisimler

Finansal yatinmiardaki (artis)/azalis

Ticari Alacaklardaki Artis (-)/Azaligla (+) iigili Diizeltmeler

Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (+)/Azalisla (-) llgili Diizeltmeler
Pesin Odenen Giderlerdeki (Artig)/Azaligla llgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan
Alinan Temettller :
Alinan Faizler

Vergi Odemeleri

B. Yatinm Faalivetinden Kaynaklanan Nakit Akiglar
Alinan Faizler
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit artigi/(azaligi)

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
“Nakit sermaye 6demesi
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit artigi/(azalisi)

YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)

D. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSI

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Bagimsiz Denetimden
Gegmis (Diizeltilmis
Not 2.1)

Dipnot 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
595.936 92.967
11 2417 1.071
8 12.000 12.000
4 (36.957) (4.161)
(17.550) (13.386)
4 (1.007.213) (533.365)
5 (95.163) (30)
6 6.315 (8.815)
7 (438) 1.276
- 17.550 13.386
16 (102.901) (28.549)
19 (61.433) (54.144)
(687.737) (521.750)
16 102.901 28.549
102.901 28.549

12 1.225.978

1.225.978
641.142 (493.201)
641.142 (493.201)
125.750 618.951
766.892 125.750




HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

21.

SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Hedef Portfoy Yonetimi A.$. ("Sirket"), 04 Aralik 2012 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis ve 10
Aralik 2012 tarih, 8211 Sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Tirkiye'de
faaliyet géstermekte olup sirket merkezi, Burhaniye Mahallesi Karadeniz Cad. Selvili Evler Sitesi No:26/4
Uskiidar/istanbul adresinde bulunmaktadir.

sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hilkiimleri gercevesinde yatinm
fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, Bireysel Emeklilik Tasarruf Ve Yatinm Sistemi
Kanunu kapsaminda kurulan emekiilik yatirm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci
kolektif yatinm kuruluslarinin portfoylerinin yénetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye
piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar sa§lamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve yetki
belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatinm danismanligi ve kurucusu oldugu yatinm fonlarinin katiima
paylan ile deJisken sermayeli yatinm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde
bulunabilir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak portfdy yéneticiligi
faaliyetlerinde bulunmak Uzere Sermaye Piyasasi Kuruluna 17.02.2015 tarihinde basvuru yapmis olup,
07.10.2015 tarihli PYS. PY.42/789 numarali Portfdy Yéneticiligi Yetki Belgesi alinmistir.

Sirketin 31.12.2015 tarihi itibariyle calisan personel sayisi 3 kisidir (31.12.2014; 2 kigidir). Calsanlardan 1 kisi
Ust diizey ydnetici, 2 kisi de beyaz yakali personelden olusmaktadir.

Finansal Tablolann Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 27 Ocak 2016 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Sunuma lligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Teme! Esaslar

$irkét, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu
("SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir,

llisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi"
(Teblig) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tlrkiye Muhasebe Standartlari /

Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

lligikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayill Haftalik Bilteni'nde yayimladig
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gerege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina gére
tutulan yasal kayitlara SPK'nin 1I-14.1 saylll Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi'ne uygunlugun saglanmas! agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak
hazirlanmistir.




"HEDEF PORTFOY YONETIMI A S.
. 31 ARALIK 2015 TARIHL]
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Trk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Kullanilan Para Birimi

girket'in finansal tablolar faaliyette bulunduklar temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirketin gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan Ttirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolann Dizeltimesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlarina (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli oimak (izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29") uygulanmamistir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, sirketin finansal tablolari 6nceki
donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekii gérilduginde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.

31.12.2014 Tarihine Ait Finansal Durum Tablosunda Yapilan Diizeltmeler

sirket, menkul kiymet satis tutarlari ve s6z konusu menkul kiymetlere ait maliyet bedelleri de goriinecek sekilde
raporlama yapiimasinin daha uygun olacagina karar vermis ve buna bagli olarak énceki ddnem mali tablolarinin
sunumuna iliskin dlizeltme yapilmistr. Bu diizeltme dénem karinda bir degisikiige neden olmamaktadir.
Diizeltmelerin 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap donemi igin hazirlanan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu (izerindeki etkileri asagida sunulmustur.

Onceden Raporlanmig Yeniden Diizenlenmis
Bagimsiz Denetimden Diizeltmeler Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 265.667 487.476 753.143
Satislarin Maliyeti (-) - (437.190) (437.190)
BRUT KAR/(ZARAR) 265.667 ' 50.286 315.953
Genel Yonetim Giderleri (-) (247.770) - (247.770)
Pazarlama Giderleri (-) - - -
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 90.609 (62.060) 28.549
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (156.539) 11.774 (3.765)
ESAS FAALIYET KARI (172.700) (50.286) (222.986)
Finansman Giderler ) - - -
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCES KARI 92.967 - 92.967
- TMS'ye Uygunluk Beyani

sirketin iligikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulw'nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan [I-14.1 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar.Tebligi

(“Teblig") hiktimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan §irkeﬁ)§:@é@f§’i§4\5\o
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2.3.

24.

2.5,

Maddesine gore Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiari Kurumu tarafindan yayinlanan
TMS/TFRSYi esas aliflar. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2015 tarihli dizenlenmis finansal tablolarini
TMS/TFRS'lere uygun olarak hazirlamigtir.

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihli dizenlenmis finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren ara hesap dénemine
ait kapsamli gelir tablosu, 27 Ocak 2016 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul'un
finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadr.

Muhasebe Politikalarindaki Degigiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan Gnemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki dénem
finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Sirket'in cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir
degisikligi olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yaptldid! cari donemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde Gnemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asadida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlan ve TFRYK yorumlari disinda onceki yida kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin $irketin mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir,

1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki gibidir:
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglanin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmas!” ifadesinin
anlamina agiklk getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak gergeklesmeyen ve briit
odeme yapilan hesaplasma (takas biirolan gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir.
Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin geriye donik olarak
uygulanacaktir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliliikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yiikiimliiligiin isletme tarafindan, 0demeyi ortaya ¢ikaran eylemin ilgili yasalar
cercevesinde gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agikiik getirmektedir. Ayni zamanda bu yorum, vergi
ve vergi benzeri yikimiiligin sadece ilgili yasalar cergevesinde 0demeyi ortaya ¢ikaran eylemin bir dénem
icerisinde kademeli olarak gergeklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecedine agiklik getirmektedir.
Asgari bir esigin agilmasi halinde ortaya ¢ikan bir vergi ve vergi benzeri yikiimlilik, asgari esik asilmadan
yUkimliiltik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillk hesap
donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yorumun gegmise donuk olarak uygulanmasi
zorunludur. S8z konusu yorum Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya perforay; Winde
higbir etkisi olmamistir. ”\Q\\“%\

o V2

):, 7




HEDEF PORTFOY YONETIMI AS.
31 ARALIK 2015 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutariar aksi belirtimedikge Turk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

TMS 36 Varliklarda Deger Disiiklugii - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deder agiklamalar
(Degisiklik)

TFRS 13 'Gergege uygun deger Slgimlerine getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger dusukligu
standardindaki deder disiikiigine ugramis varliklarnin geri kazanilabilir degerlerine iliskin bazi agiklama
hikimleri degistirilmistir. Degisiklik, deger disikligtne ugramis varliklarin (ya da bir varlik grubunun) gergege
uygun degerinden elden gikarma maliyetleri disilmis geri kazanilabilir tutarinin Olglimu ile ilgili ek agiklama
hikimleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin geriye
doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde 6nemli
bir etkisi olmamistir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestime ve Olgme - Tiirev driinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamiiligi (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina getirilen degisiklik, finansal riskten korunma
aracinin kanunen ya da diizenlemeler sonucunda merkezi bir karsi tarafa devrediimesi durumunda riskten
korunma muhasebesinin durdurulmasini zorunlu kilan hiikkme dar bir istisna getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak
2014 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin geriye dénlik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
standardin Sirket'in finansal durumu veya performanst iizerinde bir etkisi olmamstir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10 standardi yatinm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikiimlerinden muaf tutulmasina
lligkin bir istisna getirmek igin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna ile yatirm sirketlerinin
bagl ortakliklarini TFRS 9 Finansal Araglar standard hiikiimleri cergevesinde gergede uygun degerden
muhasebelestirmeleri gerekmektedir. 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin geriye
dontik olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde bir
etkisi olmamistir,

Yayinlanan ama yiirtrlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi igin heniz yirlrlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yiirirlige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012'de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yukimltliklerin dlgiilmesi ve siniflandinimasina lliskin yeni hikimler gefirmektedir. TFRS 9a vyapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve olclimanii ve gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilarak olgilen olarak siniflandirilan finansal yukimlGltklerin Slgiminl etkileyecektir ve bu tir finansal
yUkimidiliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir
tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi (izerine etkilerini
standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirilecektir.
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TMS 19 - Tanimlanmig Fayda Planan: Galigan Katkilari (Dedisiklik)

TMS 19'a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken calisan ya da uglincu taraf katkilari gz oniine
alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin s6z konusu katkilari
hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin  verildigi yilda hizmet maliyetinden  diiserek
muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve
performansi (izerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme tegkil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile ilgil
rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir
isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik pay! edinen isletmenin, bu TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters
dugenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri
uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger
TFRS'lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin
Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerinde higbir etkisi olmayacaktir

TMS 16 ve TMS 38 - Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Acikliga Kavugturulmasi (TMS 16 ve
TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar icin hasilata dayall amortisman hesaplamasi
kullanimini 6nemli digiide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin
sirket'in finansal durumu ve performansi iizerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tanimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16'da, “tagiyict bitkiler'in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan degisiklikte
uzim asmasi, kauguk agac ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tagtyici bitkilerin, olgunlasma
doneminden sonra bir dénemden fazla Griin verdigi ve isletmeler tarafindan riin verme émrii stiresince
tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tagsiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra énemli biyolojik ddnistimden
gegmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri oldugu iin, degisiklik tastyict bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16
kapsaminda muhasebelestirimesi gerektigini ortaya koymakta ve ‘maliyet modeli" ya da "yeniden degerleme
modeli" ile degerlenmesine izin vermektedir. Tastyict bitkilerdeki iirin ise TMS 41'deki satis maliyetleri disiimus
gergege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilhk
hesap donemleri icin ileriye déniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir, Degisiklik Sirket
igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans! lizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS/TFRS'lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin Yillik
lyilestirmeler" ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1 Temmuz 2014'den
itibaren baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.
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Yullik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek igin performans kosulu ve hizmet kosulu
tanimlanmistir. Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etkisi olmamistir. Degisiklik ileriye déniik
olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 [sletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araglar kapsaminda
olsun ya da olmasin sonraki donemlerde gergegde uygun degerinden dlgiilerek kar veya zararda muhasebelesir.
Sirket’in finansal durumu veya performansi {zerinde bir etkisi olmamistir. Degisikiik ileriye donik olarak
uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Bolimleri

Degisiklikler su sekildedir. i) Faaliyet bolimleri standartin ana ilkeleri ile tutarl olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. i) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetiere
iliskin  karar almaya yetkili ydneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklik geriye dénik olarak
uygulanacaktir. Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etkisi olmamistr.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35 (a) ve UMS 38.80 (a)daki degisiklik yeniden deferlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini
agIkhga kavusturmustur i) Varligin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde diizeltilir veya ii) varhgin
net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde briit defter degeri
oransal olarak dzeltilir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir. Sirketin finansal durumu veya
performans| (izerinde bir etkisi olmamistir.

UMS 24 lligkili Taraf Agiklamalan

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi iliskili bir taraf
oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye déniik olarak uygulanacaktir. Sirket'in finansal durumu veya
performanst lzerinde bir etkisi olmamistir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlagmalarin da TFRS 3'iin kapsaminda olmadigi ve ii)
bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlagmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir
oldugu-agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye déniik olarak uygulanacaktir. Sirket'in finansal durumu veya
performansi lizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri
TFRS 13'deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yikimliliiklere degil TMS 39 kapsamindaki

diger sdzlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmistir. Degisiklik ileriye dontik olarak uygulanacaktir. Sirket'in
finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmamistir.




HEDEF PORTFOY YONETIMI AS.
31 ARALIK 2015 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

TMS 40 Yatinm Amagli Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatinm amagh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflanmasinda
TFRS 3 ve TMS 40'un karsilikli iliskisini agiklija kavusturmustur. Degisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir.

S0z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi {zerinde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiirirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini
olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS' de
ydrlrlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgumdi

Karar gerekgelerin 'de agiklandii Uizere, (izerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,
iskonto etkisinin  énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gOsterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir. Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmamistir,

Yillik iyilestirmeler - 2011~2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlegmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir.
Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Olgtim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir.
Standart, misterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri
ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklann (6rnedin maddi duran varlik ctkislary) satisinin
muhasebelestirilip dlglilmesi icin model olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dGnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15'e gegis icin iki alternatif
uygulama sunulmustur; tam geriye donik uygulama veya modifiye edilmis geriye dénlik uygulama. Modifiye
edilmig geriye doniik uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden dlizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket standardin finansal
durumu ve performans! izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar - Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine gegecek
olan ve siniflandirma ve Sigme, deger disikligi ve finansal riskten korunma muhasebesi asamalarindan olusan
projesi UFRS 9 Finansal Araglar'i nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilc, tek bir siniflama ve 8lgiim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun
Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini sadlayacak ileriye yonelik bir beklenen
kredi kaybi modeli ile deger diisiikligii muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kurulmustur. Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercede uygun
degeri ile Glgme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagl olarak finansal
borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri-sonucunu

. A . ARG A GG, o
doguran "kendi kredi riski" denilen sorunu ele almaktadir. ORERSL
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Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iligkilendirebilmek icin gelistirilmis
bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistirilmeden ‘kendi kredi riski * ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Sirket standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir,

UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (UMS 27°de Degisiklik)

Adustos 2014'te UMSK, isletmelerin bireyse! finansal tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatirmlarin
muhasebelestirimesinde 6zkaynak yonteminin kullaniimas! segenegini yeniden sunmak igin UMS 27'de
degisiklik yapmistir. Buna gére isletmelerin bu yatirimlan;

* maliyet degeriyle

+ UFRS 9 (veya UMS 39)'a gbre

veya ,

* 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir

Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, gegmise déniik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir. $6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylil 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni
yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig,
dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartiar ve degisikliklerin konulari asadidaki gibidir:

- UFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler - elden gtkarma yontemlerinde
degisiklik,

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - hizmet stzlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7've ara dénem 6zet
finansal tablolara uygulanabilirligi,

- UMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar - iskonto oranina iliskin bdlgesel pazar sorunu,

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir bélimde’
aclklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir,

S6z konusu degisiklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirimct igletmenin Istirak veya [g Ortakhi§ina Yaptigi Varlik Satislar veya Katkilari -
Degisiklikler

UMSK, Eylil 2014'te, UFRS 10 ve UMS 28'deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakligin kontrol
kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin UFRS 10 ve UMS 28'de degisiklik
yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatinmel ile istirak veya is ortakligi arasinda, UFRS 3'te tanimlandigi sekli ile bir
isletme tegkil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirmel
tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi agikliga kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta tutulan yatirimin
gercege uygun degerden yeniden olgiimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz
yatinmeilarin o eski bagl ortakliktaki paylar éliisiinde muhasebelestirimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1
Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin ileriye donik olarak uygulamalari
gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler, Sirket'in finansal durumu_fvgxﬁlperforman&
(izerinde etkisi olmayacaktrr. K/‘“”\Q\”@&
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2.6.

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmast (UFRS 10 ve
UMS 28'de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014'te, UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmas! sirasinda ortaya gikan konulan ele almak igin UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28'de degisiklikler
yapmstir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler, Sirketin finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014'te, UMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Aynstirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalar agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatinmlardan kaynaklanan
diger kapsamii gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1
Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemieri igin gegerlidir.

Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin, Sirket'in finansal tablo dipnotlari iizerinde dnemli bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

Gnemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon, Temettl Geliri ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyonlar

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim Ucreti komisyonlar, portfdy ySnetimi komisyonlari, yatinm danigmanligi
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildi§l esnada gider olarak kaydedilirler.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Faiz gelirleri; vadeli
mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakk dogdugu zaman kayda
abnir.

Maddi Duran Varliklar
Maddi duran varliklarin maliyet tutarlar, beklenen faydali omiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur: Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde

ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan

kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir,
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Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Faydali dmr(
Tasitlar 5yil

Varliklarda Deger Diisukliigi

Sinirsiz 6mri olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar iin her yil deger disiikligi testi uygulanir. itfaya
tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazaniimasinin mimkiin olmadi§i durum ya da olaylarin ortaya
¢lkmasi halinde deder disiikligu testi uygulanir. Varigin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi
durumunda deger diisiikligi karsihgi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disldiikten sonra elde
edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliginin degerlendiriimesi
igin varliklar ayr tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit dreten birimler).

serefiye haricinde deger dstikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
dustikGginan olasi iptali igin gézden gegirilir.

Borclanma Maliyetieri

Tiim borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklar dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Sirket'in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklardan; finansal yikamlilikleri ise diger borglardan olusmaktadir.

" Finansal varliklar

sirket, mevduatlarini olustuklan taribte kayitlarina almaktadir. Diger biitin finansal varliklar, Sirketin ilgili
finansal aracin sdzlesmeye bagh kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. Sirket,
finansal varliklarla ilgili sozlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklar sona erdiginde veya ilgili
haklarini bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve gefirilerinin sahipligini bir alim-satim islemiyle devrettiginde séz
konusu finansal varli§ kayitlanndan gikarmaktadir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklardan yaratilan
veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr bir varlik veya yiikimliliik olarak kaydedilmektedir.

Tiirev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iligkilendirilebilir islem maliyetleri
dahil edilerek piyasa degerleri ile yansitiimaktadir. Finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde
asagida belirtildigi gibi degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Bir finansal arag alim satim amagli olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin ardindan bu sekilde
alim satim amagl olarak elde tutulacak ise bu finansal arag gergege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan
finansal araglar olarak siniflanir. Sirket s6z konusu yatinmlarini yénetiyor ve Sirket'in yazili olan risk yénetimi ve
yatinm stratejileri dogrultusunda bu yatinmlarinin gercege uygun degeri Gizerinden alim satimina karar veriyorsa,
burada s6z konusu finansal varliklar gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak kayitlara
alinir. {lk kayda alindiktan sonra her tiirlii islem maliyetleri dogrudan kar veya zarara yansitilir. Gergege uygun
degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar gergede uygun degerleri ile degerlenirler ve gercede uygun
degerlerindeki degisimler kar zarara kaydedilir.
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Satim ve geri alim anlasmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yiikiimlilik
musterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo"), satis ve geri
alis fiyat arasindaki farkin i¢ iskonto orani ydntemine gére déneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak
kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada'islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden deger
digtikiuga dusulerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikiidi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikligline ugradiklarina iligkin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ik muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlarr Gizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disikligine ugradigina iligkin tarafsiz
bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikligii zaran olusur. Kredi ve alacaklar icin deder disikligu
tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani izerinden iskonto edilerek
hesaplanan buglinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger disikligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dustilir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diistilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger dugUklGgu zarar sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
dlstkIGgu zararnin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden
muhasebelestirilen deger diisiikligii zaran deger disiikligiinin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger disiikligi
hi¢bir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulagacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger dlsikligl sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yakimliiliikler

Finansal yukimldlikler ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektidi}gna sal borglar,
islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonra 531
yontemine gére itfa edilmis maliyet bedelleri tizerinden olglilmektedir. Zo

1
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Dider finansal yikimiilikler

Diger finansal yikiimlilikler baglangigta islem maliyetlerinden arindirimis gercede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yikiimlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirili.

Etkin faiz ydntemi, finansal yiikiimliiligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu
doneme dagitimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasl halinde
daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit odemelerini tam olarak ilgili finansal
yukGmldligin net buglinki degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirketiin finansal tablolari, faaliyette bulundudu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunuimustur. Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gecerli para birimi olan ve finansal
tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanct para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikimllikler raporlama donemi sonundaki
kapanis kurlari kullaniimak suretiyle Tirk Lirasi'na gevrilmektedir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirketin yabanci para cinsinden varlik ve yikimldilug
bulunmamaktadir.

Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazang miktari, net donem karinin sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikl ortalama pay adedine
bélinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklan “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari,
hisse bagina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim donemlerde ihrag edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agifikii ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Raporlama Déneminden {Bilanco Tarihinden) Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aglklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
- arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket'in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. '




HEDEF PORTFOY YONETIMI AS.
31 ARALIK 2015 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Karsiliklar, Sarta Bagl Yikamliliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkimldiligin bulunmast, yikimliligin yerine getirimesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu ylikimltilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimlilige iligkin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yik(mliligin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsilgin, meveut ylkimliligiin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarnni kullanarak blclilmesi
durumunda sz konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinkii degerine esittir.

Kargihgin Gdenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Uglinell tarafiarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve glvenilir bir sekilde Slgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiidi, dénem kari veya zarar hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir,

Cari vergi

Cari yil vergi ylikiimlGlig, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirimesi ya da vergiden indirilmesi
mimkdin olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket'in
cari vergi yikimlGligd bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da onemli Olclide yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmi§ vergi

Ertelenmig vergi yikimliliga veya varligi, varliklanin ve yiikimliiliiklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi-hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gére vergi
etkilerinin yasalasmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yUkUmldildikleri vergilendirilebilir gegici farklann timii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve ylikiimltiliikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye
veya diger varlik ve ylkiimliliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihiginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin timii icin hesaplanir. Bu
tlr yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklar,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek surefiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmig vergi varlidinin kayitii degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadigi 8lgiide azaltilir.
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Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yikimliiliklerin yerine getirilecegi
ddnemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya Gnemli Olclide yasallasmis vergi
oranlar (vergi dizenlemeleri) (zerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varlikiar ve ylkdmldlaklerinin
hesaplanmas! sirasinda, Sirketin bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmas! ya da
yukimldliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi ydntemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimltilikleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yakimldluklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikimliiliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendiriimesi ya da Sirketiin cari vergi varlik ve yikimidliklerini netlestirmek suretiyle ddeme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi
Dogrudan dzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan dzkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya
da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminati

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu i sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikanima durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standard
("UMS 19") uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati ylkimllaga, tim calisanlarin emeklilikleri
dolayistyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net buglinki degerine gbre hesaplanmig ve finansal
tablolara  yansitiimistir.  Hesaplanan  tiim aktlieryal kazanglar ve kayiplar Gzkaynaklar altinda
muhasebelestirilmistir..

Ikramiye sdemeleri

Stzlesmeye bagl bir zorunluluk ya da zimni bir yikimiilik yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu durumlarda
ikramiye 6demeleri igin karsilik ayrilir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akislan esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Sirketin portfdy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirimlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirketin finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklan ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.
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Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB") Islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandiriiir. Dénem
icinde yapilan iglemler sonucu olugan kar ve zararlar finansal gelirler/giderlere kaydedilir. Aclk olan islemlerin
piyasa fiyatlart {izerinden degerlenmesi sonucunda kar veya zarar tablosuna yansiyan degerleme farklari ve
kalan teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olugan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gbsterilir.

Sermaye ve Temettller

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiller, beyan edildigi dénemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri

Operasyonel kiralama islemleri

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak siniflandinlir. Operasyonel kiralamada kira bedelleri, kira stiresi boyunca esit olarak giderlestirilir.

lliskili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta ‘raporlayan isletme’ olarak kullanilacaktir) iliskili olan kisi
veya igletmedir. :

Bir kisi veya bu kisinin yakm ailesinin bir liyesi, agagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iliskili sayilir:

S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan igletme Uzerinde kontrol veya miigterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme Gzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhiginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi
olmasi durumunda. '

Asagidaki kogullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun Gyesi oimas halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl ortaklik
ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Gyesi oldudu bir grubun tyesinin) istiraki ya da is
ortakigi olmast halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de ayni bir Uglinci tarafin is ortakli§i olmast halinde.

(v) lsletmelerden birinin tigiinct bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu (igiincii
isletmenin istiraki olmast halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
lligkin olarak isten ayriima sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi)  lIsletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vil)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme (zerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kit yonetici personelinin bir (iyesi olmasi
halinde.

lliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da

ylkamldliklerin, bir bedel kargiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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3.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikiimliilik tutarlarini etkileyecek,
finansal durum tablosu tarihi itibariyla olmasi muhtemel yiikimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle
gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar
tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli dizeltmeler yapiimakta
ve gerceklestikleri donemde kar veya zarar tablosuna yansitimaktadiriar. Ancak, gercek sonuglar, bu
sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum
tablosu tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar goz éniinde bulundurularak
varsayimlar yapar. Kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe
politikalarinda gésterilmektedir. Baglicalari, agagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati ylkimliiliga akttieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislar ve galisan
ayriima oranlan) kullanilarak belirlenir.

b) Ertelenmis vergi varliklan gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmig
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklanin tutari belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin
onemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2015 31.12.2014
Kasa 588 643
Bankalar 766.304 125.107
- Vadesiz Mevduat 9.519 8.029
- Vadeli Mevduat 756.785 117.078
Toplam 766.892 125,750
Sirketin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla vadeli mevduat detayr asagidaki gibidir.
31.12.2015
Banka Adi Vade Baslangig Vade Bitis _Faiz Oran Tutari
TL Vadeli Mevduat 31.12.2015 4.1.2016 10,60% 756.785
sirketin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla vadeli mevduat detayr asagidaki gibidir.
: 31.12.2014
Banka Adi Vade Baslangic Vade Bitis  Faiz Orani Tutari
TL Vadeli Mevduat 31122014 02.01.2015 9,50% 117.078
 FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatirimlar 31.12.2015 31.12.2014
Gergede uygun deger farki kar/(zarara)
yansitilan finansal varliklar 1.708.884 569.845
Toplam 1.708.884 569.845

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle gercege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklarin 604.419 TL

- tutanindaki kismi Borsa Istanbul A.S.'de islem géren Euro Trend Yat. Ort., Arti Yatirm Holding A.S., Garanti

Yatinm Ortakhgi A.S., Tiimosan Motor ve Traktor A.S. ve Sanel Miihendislik A.S. hisselg;{\g@;pi}giqaktadtr,
detayi agagidadir. {(%vf\
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Menkul | ; Nominal | Bekleyen En . . Maliyet En lyi Ali
Kiymet Ihraggi Kurum Degeri | lyi Al Fiyati Maliyet Fiyat Bedeli | Fiyatina Gore
HS ETYAT-E 981.019 0,45 047 457.769 441.459
HS ARTI 162.921 0,82 0,55 89.606 133.595
HS: GRNYO 45170 0,65 0,75 34.041 29.361
HS TMSN-E 0,30 9,08 6,88 2 3
HS SANEL-E 0,65 2,00 4,21 3 1
HS Toplam |  1.189.111 581.421 604.419

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklarin 94.100 TL
tutarindaki kismi devlet tahvilinden olusmaktadir, detay! agagidadir.

31.12.2015
Gercedie uyqun deger farki kar/(zarara) yansitilan
finansal vartiklar
Kayitls
Nominal Bedeli Maliyet Bedeli Degeri
Devlet tahvili (*) 100.000 90.109 94.100
Toplam 100.000 90.109 94.100

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklanin 1.010.365 TL
tutarindaki kismi B tipi likit fon olusturmaktadir, detayi asagidadrr.

« 31.12.2015
Gercege uygun deder farki kar/(zarara) yansitilan
finansal varliklar
Kayitli
Nominal Bedeli Maliyet Bedeli Degeri
OSL B Tipi Likit Fon 67.764.247 999.997 1.010.365
Toplam 67.764.247 999.997 1.010.365

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin tamami Borsa
Istanbul A.S.de islem goren Garanti Yatirim Ortakhigi A.S. ve Tiimosan Dokiim A.S. hisselerinden olugmaktadir,
detayi asagidadir.

Menkul Nominal Bekleyen En L Maliyet Eniyial
Kiymet Ihraggi Kurum Degeri lyi Allg Fiyati Maliyet fiyat bedyeli ﬁyatmg gérz
HS TMSN-E 103.356 519 531 548.512 536.419
HS GRNYO-E 45170 0,74 0,75 34.041 33.426
HS Toplam 148.527 582.553 569.845
Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar:
31.12.2015 31.12.2014
Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar - 94.869
: 94.869
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v 31.12.2014
Gercede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan
finansal varliklar
Kayitli
Nominal Bedeli Maliyet Bedeli Degeri
Devlet tahvili (*) 100.000 92.320 94.869
Toplam 100.000 92,320 94,869

() Sirketin 31.12.2015 tarihi itibariyle 94.100 TL (31.12.2014: 94.869 TL) kayitll degerindeki 100.000 TL
(31.12.2014: 100.000 TL) nominal bedelli devlet tahvilinden olugmaktadir. S6z konusu menkul kiymetler
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) diizenlemeleri geredi Sermaye Blokaji Teminati olarak Istanbul Takas ve

- Saklama Bankas! A.$.'de tutulmaktadir.
TICARI ALACAK VE BORGLAR

Sirket'in kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31122015  31.12.2014
Portféy YOnetim Komisyonu Alacaklari 125.190 30.027
lligkili Taraflardan Portfdy Yénetim Alacaklar (Dipnot 21.1) 45.384 29.231
Diger Portfby Yénetim Komisyonu Alacaklar 79.806 796
Toplam 125.190 30.027

Sirket'in uzun vadeli ticari alacaklar bulunmamaktadir (31.12.2014: Yoktur).
Sirket'in kisa vadeli ticari borglar bulunmamaktadir (31.12.2014: Yoktur).
Sirket'in uzun vadeli ticari borglar bulunmamaktadir (31.12.2014: Yoktur).
DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR |

sirketin kisa ve uzun vadeli diger alacaklari yoktur (31.12.2014: Yoktur).

girketin 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihi itibariyle uzun vadeli diger borglari yoktur; kisa vadeli diger borglar
asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Diger Borclar 31.12.2015 31.12.2014
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 5.929 2.166
Odenecek SGK primleri 4.329 1.777
Toplam 10.258 3.943

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler

Sirket'in kisa vadeli pesin 6denmis giderleri asagidadir.

31.12.2015 31.12.2014
Gelecek Aylara Ait Giderler 2.276 1.838

Toplam 2.276 1.838
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7.2.

8.

10.

Ertelenmis Gelirler
Sirket'in ertelenmis gelirleri yoktur (31.12.2014: Yoktur).

MADDI DURAN VARLIKLAR

Tasitlar Toplam
Malivet Bedeli -
31 Aralik 2013 bakiye 60.000 60.000
Alimlar - -
Satiglar
Transfer - -
31 Aralik 2014 bakiye 60.000 60.000
Alimlar - -
Satiglar : - -
Transfer - - -
31 Aralik 2015 bakiye - 60.000 60.000
Birikmis amortismanlar
31 Aralik 2013 bakiye 1.000 1.000
Dénem gideri 12.000 12.000
Satiglar - -
Transfer - -
31 Aralik 2014 bakiye 13.000 13.000
Dénem gideri 12.000 12.000
Satiglar - -
Transfer - --
31 Aralik 2015 bakiye 25.000 25.000
31 Aralik 2014 net deger 47.000 47.000
31 Aralik 2015 net deger ‘ 35.000 35.000

Sirket'in tasitlari 100.000 TL teminat bedeli ile sigortalanmigtir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla aktif degerler lizerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir (31.12.2014; Yoktur).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilmis dava bulunmamaktadir (31.12.2014; Yoktur).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirketin portfdyindeki 100.000 TL nominal bedelii devlet tahvili, sermaye blokaji
olarak SPK dizenlemeleri geredi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de bloke hesapta tutulmaktadir
(31.12.2014: 100.000 TL) (bkz. Dipnot 4).

TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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1.

GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKIN KARSILIKLAR

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin édenmesi yiikiml(iligi vardir. Ayrica,
halen yiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Adustos
1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degigik 60. maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayriima
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiligi bulunmaktadir.

Emeklilik Oncesi hizmet sartlanyla ilgili bazi gegis kargiliklan, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistiriimesi ile Kanun'dan ¢ikariimistir.

Kidem tazminati yikimliligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligs,
Sirket'in, caliganlarin emekii olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimldlik tutarinin buglinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar), sirketin
yUkUmitlaklerinin, tanimlanmis fayda planlan kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistiriimesini 6ngdrir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktlieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir;

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliilik tutaninin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir,
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31.12.2015 tarihi itibariyla, ekli-finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin - emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimliliginin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 31.12.2015 itibariyla kidem tazminati kargiis, yilik % 8,81 (31.12.2014: % 8,17) enflasyon ve %
17,80 (31.12.2014: % 14,74) iskonto orani varsayimlarina gére yaklasik % 8,259 (31.12.2014: % 6,073) olarak
elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir. istege bagl isten ayrilmalar neticesinde
odenmeyip, Sirkete kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem
tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, sirketin kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda
01.01.-31.12.2015 tarihleri arasinda gegerfi olan 3.828,37 TL (31.12.2014; 3.438,22 TL) tavan tutarn dikkate
alinmigtir.

31122015 31.12.2014

Kidem Tazminati Karsiligi 2.292 1.105
Toplam 2.292 1.105
Kidem tazminati kargiliginin hareketi asagida sunulmustur;
01.01.- 01.01-
3112.2015  31.12.2014
1 Ocak bakiyesi 1.105 615
Hizmet maliyeti 1.920 980
Faiz gideri 197 91
Aktiieryel (gelir)/gider {930) (581)
Ddnem sonu 2.292 1.105
01.01. 01.01.-
Diger Kapsaml Gelir Unsurlarinin Analizi 31.12.2015  31.12.2014
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazanclar/(Kayiplar) 930 581
Toplam 930 581
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01.01.- 01.01-

31122015 31.12.2014

D&nem Basi 581 -
Déneme lligkin Aktiieryal Kazanglar/(Kayiplar) 349 581
Ddnem Sonu 930 581

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2015 31122015 31.12.2014  31.12.2014

Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutann  Pay Qrani  Pay Tutan
Hedef Finansal Hizmetler A.S. --89,50% 1.790.000 89,50% 537.000
Sibel GOKALP 10,33% 206.667 10,16% 61.000
Semsihan KARACA 0,17% 3.333 0,17% 1.000
Mehmet Ziya GOKALP - 0,17% 1.000
Toplam 100,00% 2.000.000 100,00% 600.000

Sirket'in sermayesi 2.000.000 TL olup 2.000.000 adet nama yazili hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2014:
600.000 TL - 600.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL'dir (31 Aralik 2014: hisse basi 1
TL). Bu hisselerin 200.000 adedi (31.12.2014: 60.000 adet) A grubu; 1.800.000 adedi (31.12.2014: 540.000
adet) ise B grubudur. A grubu paylarin oyda imtiyazi mevcut olup A grubu 1 pay 15 (onbes) oy hakkina sahiptir.
B grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

Sirketin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle bilangolarinda yansitmig oldugu 6z sermaye
kalemleri asagidaki gibidir:

‘ 31122015 31.12.2014
Esas Sermaye 2.000.000 600.000
Sermaye Taahhiitleri (-) - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler 1.209 465
-Yeniden degerleme ve Olgim Kazang/Kayiplari 1.209 465
-Diger Kazang/Kayiplari - -

Diger Sermaye Yedekleri - -

Kardan Ayrilmis Kisitianmis Yedekler 13.182 9.160

Gegmis Y1l Karlari/(Zararlar) 72.429 173.846

Net Donem Kari/(Zarari) 528.123 76.627

Toplam 2.614.943 860.098

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedek 13.182 TL'dir (31.12.2014: 9.160 TL).

Kardan ayrilmig kisitianmis yedekler Tirk Ticaret Kanunu'na gbre ayrilan birinci ve ikini tertip yasal
yedeklerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona goére endekslenmemis)
o0denmis sermayenin %20'sine erigene kadar, gegmis dénem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip
yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari dzerinden yillik
%10 oraninda ayrilir.
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Gecmis Yil Kani/(Zararn):

01.01.- 01.01.-
31.12.2015  31.12.2014
Ddnem bas! 173.846 (6.190)
Net donem karindan/zararindan transfer 76.627 189.196
Sermaye Artirim| (174.022) -
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler (4.022) (9.160)
Toplam 72.429 173.846
13.  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
| 01.01.- 01.01.-
31122015 31.12.2014
Portfoy Yonetim Komisyonlari 640.659 265.667
Menkul Kiymet Satislari 4.075.369 487.476
Net Satiglar - 4.716.028 753.143
Menkul Kiymet Satis Maliyetleri (3.744.321) (437.190)
Toplam (3.744.321) (437.190)
BRUT KAR 971.707 315.953

14.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.- 01.01.-
Genel Yonetim Giderleri : 31.12.2015  31.12.2014
Personel giderleri ve Ust diizey yonetici
ucretleri 179.767 80.312
Vergi, resim ve harglar 124.882 54.784
Muhasebe ve denetim giderleri 35.447 20.414
Yazilim giderleri 26.265 15.930
Ortak Gider Katilim Pay! 14.160 14.160
Amortisman ve itfa giderleri 12.000 12.000
Tasit giderleri 11.620 13.188
Kiralama giderleri 11.328 11.328
Sigorta giderleri 3.633 4.470
Kidem tazminati karsiligi 2117 1.071
Diger 48.019 20.113
Toplam 469.238 247.770

15.  GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiDERLERI

01.01.- 01.01.-
31.12.2015  31.12.2014

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri -- -
Genel Yonetim Giderleri 469.238 247.770
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri - -
Toplam 469.238 247.770
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16.  ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

16.1. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01.- 01.01.-

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31.12.2015  31.12.2014

Faiz Gelirleri 102.901 28.549
Toplam : ‘ 102.901 28.549

16.2. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

, 01.01.- 01.01.-

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 31122015  31.12.2014
Komisyon giderleri 9.434 3.765
Toplam , 9.434 3.765

17.  GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

01.01.- 01.01.-
Personel Giderleri 31.12.2015 31.12.2014
Genel yonetim giderleri 179.767 80.312
Toplam 179.767 80.312

01.01.- 01.01.-
Amortisman ve itfa giderleri 31.12.2015  31.12.2014
Genel ydnetim giderleri 12.000 12.000
Toplam 12,000 12.000

18.  FINANSMAN GIDERLERI
Yoktur. (31.12.2014: Yoktur.)

19.  GELIR VERGILER| (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Dénem kari vergi yiikiimliiligii ‘ 31.12.2015  31.12.2014
Cari kurumlar vergisi karsihgi 61.229 17.982
Eksi: Pesin 6denen vergiler (55.042) (11.591)
Odenecek kurumlar vergisi 6.187 6.391
01.01.- 01.01.-
Gelir tablosundaki vergi karsiligi 31122015 31.12.2014
Kurumlar Vergisi Karsiligi (61.229) (17.982)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (6.584) 1.642

Toplam (67.813) (16.340)
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Kurumlar Vergisi

sirket, Tirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari ddnem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini
vergi yukimlalikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli kargiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci (izerinden tahakkuk etirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlan ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri)
disldikten sonra kalan matrah Gizerinden hesaplanmaktadir.

2015 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'dir (2014: %20).

Turkiye'de gegici vergi liger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2015 yili kurum
kazanglarinin gegici vergi dénemleri- itibaryla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar (zerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi orami %20'dir (2014: %20). Zararlar, gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan digiilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye dénuk olarak,
onceki yillarda olusan karlardan distilemez.

- Trkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlart 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimast durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye'deki subelerine dagitilanlar harig
olmak lizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopajl
24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitimayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gore hazirlanmis finansal
tablolan arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varligini ve
yUkUmliligund muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas tutarlari ile Tirkiye Muhasebe Standartlarina gére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer
- amasindan kaynaklanmakta olup asa§ida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligl ve ylkimldliginin
hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20'dir. (2014: %20)
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Ertelenmis vergi varliklan ve yikiimlilikleri agagida belirtilmistir:

31.12.2015 31.12.2014
Kiimiilatif Kiimdilatif
- Degerleme Varhk / Degerleme Varlik /

_ Farklart  (Ydkimlilik)  Farklan  (Yikimliliik)

Finansal Varliklar Gergege Uygun

Deger Farki Zarar - - 11.774 2.355
Kidem Tazminati Karsiligi 3.803 761 1.686 337
3.803 761 13.460 2.692

Gelecek Aylara Ait Giderler (2.276) (455) (1.838) (368)

Finansal Varliklar Gergege Uygun

Deger Farki Kari ‘ (22.597) (4.520)

Vadeli Mevduat Faiz Tahakkuku (221) (45)

‘Kidem Tazminati Karsiligi Aktleryal

Kazanglar ‘ (1.512) (303) (581) (116)
(26.606) (5.323) (2.419) (484)

Toplam (22.803) ~ {4.562) 11.041 2.208

Ertelenmig vergi varliginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Ddnem bast 2.208 682
Dénem vergi geliri/(gideri) (6.584) 1.642
Diger kapsamli gelir ertelenmis vergi geliri/(gideri) (186) (116)
Ddnem sonu (4.562) 2.208
Ddnem vergi (gelirinin) /giderinin donem kari/ (zarar) ile mutabakati asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.
31.12.2015 31.12.2014
Vergi 6ncesi kar/(zarar) 595.936 92.967
Beklenen vergi %20 ‘ (119.187) (18.593)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (4.978) (918)
indirimlerin etkisi 55.042 11.591
Temettii gelirinin etkisi 736 2.621
Diger 574 (11.041)
Vergi geliri/{gideri) (67.813) (16.340)

20.  PAY BASINA KAZANG

01.01.-31.12.2015 ve 01.01.-31.12.2014 tarihlerinde sona eren dénemlere ait hisse basina kazang
hesaplamalar asagidadir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Net Dénem Kari/(Zarari) (TL) 528.123 76.627
Cikanlimig Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 1.580.769 600.000
Hisse Bagina Kar/(Zarar) (TL) ‘ 0,3341 0,1277
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21, ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

211, Sirket'in iligkili taraflardan olan alacaklar asagidaki gibidir.

31.12.2015 31.12.2014

lliskili taraflardan alacaklar Ticari Ticari
Hedef GSYOA.S. 18.209 16.466
Hedef Finansal Hizmetler A.S. 24113 106
Platform Tur. Tagm. Gida ing. Tem. Hizm. Tic. A.S. - 7.921
Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. 3.062 809
Mehmet Balaban - 2.308
Sibel Gokalp - 739
Semsihan Karaca 466
Stleyman Alpaslan - 416
Toplam 45.384 29.231

21.2. Sirket'in iligkili taraflara olan borglari agagidaki gibidir.

Yoktur (31.12.2014; Yoktur).

21.3. Sirket'in iligkili taraflara olan iglemlerinin detay: asagida agiklanmistir,

Sirketin iliskili taraflara yapilan satiglari (portfdy yonetim komisyon gelirleri) agagidaki gibidir.

01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Portfdy Yonetim  Portfoy Yonetim

Hizmeti Hizmeti
Hedef GSYO A.S. 264.811 162.584
Platform Tur. Tagm. Gida ing. Tem. Hizm. Tic. A.S. 19.249 34.468
Hedef Finansal Hizmetler A.S. 182.375 15.927
Mehmet Balaban -- 14.987
Sibel Gokalp : - 8.074
Afyon Jeotermal Yatinmiar 24.918 7.467
Stileyman Alpaslan - 5.153
Semsihan Karaca -- 4.537
Toplam 491.353 253.197

sirketin 01.01.-31.12.2015 ve 01.01.-31.12.2014 déneminde iliskili taraflardan mal ve hizmet alimlarinin detayi

asagidadir.
01.01.-31.12.2015
Ortak Gider
Bina Kira Katilim Payi Toplam
Hedef GSYO A.S. 11.328 14.160 25.488
Toplam 11.328 14.160 25.488
01.01.-31.12.2014
Ortak Gider
Bina Kira Katihm Payi Toplam
Hedef GSYO A.S. 11.328 14.160 25.488
Toplam 11.328 14.160
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21.4.

21.5,

21.6.

22.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

lligkili taraflara verilen kefalet v.b. yikimliilikler:

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

iliskili taraflarin Sirket lehine vermis olduklari teminat senedi, kefalet, rehin vb.;
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

01.01.-31.12.2015 dénemi itibariyle, genel midiir ve genel miidir yardimcilar, gibi Ust dizey yoneticilere cari
donemde saglanan licret ve benzeri menfaatler 52.681 TL'dir. (01.01.-31.12.2014: 14.054 TL).

FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclar Kategorileri

Defter - Gergege uygun

31 Aralik 2015 ‘ Degeri degeri

Finansal varliklar '

Nakit ve nakit benzerleri 766.892 766.892

Finansal yatinmlar 1.708.884 1.708.884

Ticari alacaklar 125.190 125.190

Finansal yiikiimliiliikler '

Diger borglar ‘ 10.258 10.258
~ Defter Gergede uygun

31 Aralik 2014 Degeri degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 125.750 125.750

Finansal yatinimlar 664.714 664.714

Ticari alacaklar 30.027 30.027

Finansal yiikiimltiliikler

Diger borglar 3.943 3.943

Gergede uygun deger olclimleri hiverarsi tablosu

sirket, finansal tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gore, (g seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, birbirinin ayni varlik ve ylkamliliikler igin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimidlikler, ilgili varlik ya da yikimlGlagan birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagska direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

« Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlk ya da ylkimldligin gergege uygun dederinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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23.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yikimidliklerin seviye siniflamalan agagidaki gibidir;

Raporlama tarihi itibari ile
gergege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deder farki
kar/(zarara) yansitilan

-Hisse senetleri 604.419 604.419
-Devlet tahvilleri 94.100 94.100 -
-Fonlar 1.010.365 1.010.365 -

Raporlama tarihi itibari ile
gergege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki

kar/(zarara) yansitilan
-Hisse senetleri 569.845 569.845
-Devlet tahvilleri 94.869 94.869

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve finansal
yuktmidliklerin gergede uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi
distntlerek defter degerlerine yaklagtigi 6ngdriilmektedir.

Finansal yukimiiiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikiimliliklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklasti§i
varsaylimaktadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri Ill, No: 55.1 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine lligkin Esaslar Tebligine (“Seri: V No: 34") uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve

yonetmektedir. 31.12.2015 tarihi itibariyle portfy yénetim sirketleri igin asgari 6zsermaye tutar 2.000.000 TL'dir
(31 Aralik 2014: 444.000 TL).

Sirket'in 31.12.2015 itibariyle hazirlamig oldugu sermaye yeterliligi tabani hesaplama tablosuna gére 2.483.681
TL sermaye yeterliligi taban! fazlasi bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 379.286 TL).

sirket, 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibanyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geredi piyasa riskine (gercede uygun deger faiz orani riski, nakit akigi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir.

Sirket finansal varliklarini gercege uygun fiyatiar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse
senedi pozisyon riski ayriminda giinlik olarak takip etmektedir. Sirket Yénetim Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portfoylin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyl, portfoy yoneticileri
tarafindan bu gergevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar
degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine cahisiimaktadir.

Kredi riski

Finansél araglar kars! tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir.

Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger disiikligiine ugramamis alacaklardan olugmaktadir.
- 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket'in finansal alacag bulunmamaktadir,

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaniyla finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin
detay! asadidaki gibidir;
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HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA iLi$K]N DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Faiz orani riski

Faiz oran riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarli varliklan tizerinde
meydana getirebilecegi deder diisiisti olarak tanimlanir. Sirket'in faize duyarli yUkimiiligi bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu
| CariDénem |  Onceki Dénem
Sabit faizli finansal araglar
Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan varliklar 850.885 211.947
Satilmaya hazir finansal varliklar - -

Finansal varliklar

Finansal yUkiiml{likier

Degigken faizli finansal araglar

Finansal varliklar
Finansal y(kiml{likler

Sirket'in finansal durum tablosunda gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi

Devlet ig borglanma senetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2015

tarihi itibariyla Sirket'in yaptigi analizlere gére TL para birimi cinsinden olan faizin 100 baz puan ylksek veya

distik olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldi§ varsayimiyla borglanma senetleri portfdyiinin

rayi¢ degerlerinde ve dolayisiyla vergi 6ncesi dénem Kar/zararinda sirasiyla 121 TL azalis (zarar) veya 121 TL
arti (kar) olusmaktadir. (31.12.2014: 103 TL azalis (zarar) veya 103 TL artis (kar) olusmaktadir.)

Hisse senedi fivat riski

sirketin finansal durum tablosunda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla makul deger degisikligi kar veya zarar
tablosu ile iligkilendirilen finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri bulunmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla Sirketin finansal durum tablosunda makul deger degisikligi kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilen
finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin tiimii BIST'de islem gdrmektedir. Sirket'in analizlere gére
llgili hisse senedinin fiyatinda %10 oraninda artis/(azalis) olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit
kaldigi varsayimiyla Sirket'in vergi dncesi karinda 60.442 TL artig/(azalig) olusmaktadir (31.12.2014: 56.984
TL).

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklanin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢lkabilmektedir. Sirket'in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklan 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.
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HEDEF PORTFOY YONETIMI A S.
31 ARALIK 2015 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Trk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Asagidaki tablo bilango tarihi itibariyla Sirket'in varlik ve yikimliliklerin bilanco tarihinde kalan vadeleri baz

alinarak ilgili vade gruplamalarina g

ore dagilimini gostermektedir:

31 Aralik 2015

1 aya 1yil-5 5yil

kadar  tay-3ay 3ay-1yl yil  zeri Vadesiz Toplam
Nakit Ve Nakit Benzerleri 756.785 - - - 10.107 766.892
Finansal Yatirimlar -~ 1.708.884 -- 1.708.884
Ticari Alacaklar - 125.190 - 125.190
Pesin Odenmis Giderler - - 2.276 2.276
Ertelenmis Vergi Varligi - - -
Maddi Duran Varliklar - -- 35.000 35.000
Toplam Varliklar 756.785  1.834.074 47.383 2.638.242

~ Diger Borglar (10.258) -- (10.258)
Doénem Kari Vergi Yikimlaligi - - (6.187) (6.187)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Kargiliklar _ - - - (2.292) (2.292)
Ertelenmis Vergi YukimIGiGga - - (4.562) (4.562)
Ozkaynaklar - - (2.614.943) (2.614.943)
Toplam Kaynaklar {10.258) (2.627.984) (2.638.242)
Net Likidite Fazlasi / (Agig1) 746.527  1.834.074 {2.580.601)
31 Aralik 2014

1 aya 1yil-5 Sy

kadar 1ay-3ay 3Jay-1yil yil  dizeri Vadesiz Toplam
Nakit Ve Nakit Benzerleri 117.078 - - - 8.672 125.750
Finansal Yatinmiar - 569.845 - 94.869 - 664.714
Ticari Alacaklar 30.027 - - - 30.027
Pesin Odenmis Giderler - - 1.838 1.838
Ertelenmis Vergi Varligi - - - 2.208 2.208
Maddi Duran Varlikiar - - - 47.000 47.000
Toplam Varlikiar 117.078 599.872 94.869 59,718 871.537
Diger Borglar (3.943) - - (3.943)
Ddnem Kari Vergi Ykimldlagu - - - - (6.391) (6.391)
Calisanlara Saglanan Faydalara ifigkin
Karsiliklar ‘ - - {1.105) (1.105)
Ozkaynaklar - - - - (860.098)  (860.098)
Toplam Kaynaklar (3.943) (867.594)  (871.537)
Net Likidite Fazlasi / (Acigi) 113.135 599.872 94.869 (807.876)
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24,

Asagidaki tablo, Sirket'in tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yikimltiliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tirev olmayan finansal yikimlilikler iskonto ediimeden ve 6denmesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31.12.2015:
Sézlesme

Defter uyannca nakit 3-12ay 15yl 5 yidan
Stzlegme Uyarinca Vadeler degeri _ cikiglar toplami 3 aydan kisa arast arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimiiiliikler - - - N
Banka Kredileri - -
Borglanma Senedi Ihraglar - -
Finansal Kiralama Y{kimllikleri - -
Ticari Borglar - - .
Diger Borglar - - - - - .

Defter Beklenen nakit 3-12ay 15yl 5 yildan
Beklenen Vadeler : degeri  cikiglar toplami 3 aydan kisa arasi arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikimliliikler 10.258 10.258 10.258 - -
Banka Kredileri ' - - - - -
Borglanma Senedi Ihraglar - - . -
Finansal Kiralama YiikUmiGlikleri - - - -
Ticari Borglar - - - - - -
Diger Borglar 10.258 10.258 10.258 - - -
31.12.2014:

Sozlesme

Defter uyarinca nakit 3-12ay 15yl 5 yildan
Sozlegme Uyarinca Vadeler degeri  cikiglar toplami 3 aydan kisa arasi arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler - - - -
Banka Kredileri - -
Borglanma Senedi lhraglar - - .
Finansal Kiralama Yikimllikleri - - - - -
Ticari Borglar - - - - - .
Diger Borglar - - - - - -

Defter Beklenen nakit 3-12ay 15yl 5 yildan
Beklenen Vadeler degeri  cikiglar toplami 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 3.943 3.943 3.943
Banka Kredileri - - - -
Borglanma Senedi Ihraglar - - i
Finansal Kiralama Yiik{imlilikleri - - - - -
Ticari Borglar - - - - - -
Diger Borglar 3.943 3.943 3.943 - - -

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikiimlilikler ve bilango digi yikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yikimltlikleri bulunmadigindan kur riskine maruz

kalmamistir,

FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA

MUHASEBESI GERGEVESINDEKI

ACIKLAMALAR)

sirket, finansal araglarinin tahmini rayig degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sirket'in finansal araglarinin kayitl degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Sirket'in spekillatif amagli finansal araci (tirev tirtin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir
araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.
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25.

251,

26.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler finansal durum tablosu degerinin rayic degerlerine
yakin olmas! sebebi ile dénem sonu kurlan kullanilarak cevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalan ve
kredi kaybinin énemsenmeyecek Olgiide olmasindan dolayt, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu
kabul edilir.

Finansal yukdmliliikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler finansal durum tablosu degerinin rayic
degerlerine yakin olmasi sebebi ile dénem sonu kapanis kurlar kullanilarak cevrilmektedir. Ticari borglarin ve
diger parasal yikimliiliklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayic degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu
kabul edilir.

Finansal risk ydnetimindeki hedefler
Sirket'in finansman bolimii finansal piyasalara erisimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri

ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyikligune gére analizini gbsteren sirket igi hazirlanan risk
raporlari vasitasiyla gozlemlenmesinden ve yénetiimesinden sorumludur. Séz konusu bu riskler; piyasa riski

(doviz kuru riski, gergede uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akis faiz orani
- riskini kapsar.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Kidem tazminati tavani 01.01.-30.06.2016 ddnemi igin 4.092,53 TL'ye ylikseltilmistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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