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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Hedef Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’'na

Hedef Portfdy Yénetimi A.S.nin (“Sirket”) 31.12.2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; k&r veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gercede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglk icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim

standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
ylritilmstdr. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin dnemli yanliglik icerip igermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedrlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” risklerinin degerlendirimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliniin
etkinligine iliskin bir gorls verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir butlin olarak finansal
tablolarin  sunumunun  deg@erlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan
muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorlsumuize gore finansal tablolar, Hedef Portfoy Yonetimi A.S.’nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarini, Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tim énemli ydnleriyle gergede uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliliklere iliskin Rapor

6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dordlnci fikrasi uyarinca Sirketin 1
Ocak — 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma duzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket
esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir
hususa rastlanmamigtir.

TTK'nin  402’'nci maddesinin  dordincu fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

istanbul, 30.01.2017

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A Member Firm of PKF International

Baris OZKURT
Sorumlu Ortak Basdenetci
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HEDEF PORTFOY YONETiMi ANONIM $iRKETi
31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Teminata Verilen Finansal Varliklar
Ticari Alacaklar
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler
Ara Toplam
Satis Amacli Siniflandirilan Duran Varliklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yikimliliikler
Ticari Borglar

Diger Borglar

Donem Kari Vergi YukimlGlugu
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Ara Toplam

Satis Amagcl Siniflandirilan Varlik Gruplarina iliskin

Yikimlultikler
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlar Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yukumluluga
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

Gecmis Yillar Kar/(Zararlari)

Net Dénem Kari/(Zarari)

TOPLAM KAYNAKLAR

Yeniden

Bagimsiz Diizenlenmis

Denetimden Bagimsiz

Gegmis Denetimden Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem

Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
3.537.096 2.603.242

3 1.368.260 766.892
4 2.090.192 1.614.784
5 - 94.100
61.671 125.190

6-22 54.334 45.384
6 7.337 79.806
8 16.973 2.276
3.537.096 2.603.242

23.000 35.000

9 23.000 35.000
3.560.096 2.638.242

26.480 71.487

6 300 -
7 11.812 10.258
20 14118 61.229
10 250 -
26.480 71.487

120.204 6.854

1.297 2.292

12 1.297 2.292
20 118.907 4.562
3.413.412 2.559.901

13 2.000.000 2.000.000
4.020 1.209

13 4.020 1.209
13 35.361 13.182
13 523.331 72.429
13 850.700 473.081
3.560.096 2.638.242

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



HEDEF PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETi
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA (ZARAR) VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz

Denetimden Gegmis

Yeniden Diizenlenmis
Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak - 31 Aralik
2016 2015
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 14 3.199.964 4.716.028
Satislarin Maliyeti (-) 14 (1.823.738) (3.744.321)
BRUT KAR/(ZARAR) 1.376.226 971.707
Genel Yonetim Giderleri (-) 15-16 (433.468) (469.238)
Pazarlama Giderleri (-) 15-16 - -
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 15-16 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 129.706 102.901
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (7.339) (9.434)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 1.065.125 595.936
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler -- --
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -- --
FINANSMAN GIDERi ONCESI FAALIYET KARI/IZARARI 1.065.125 595.936
Finansman Giderler (-) 19 - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 1.065.125 595.936
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- Dénem Vergi Gideri/Geliri 20 (100.783) (116.271)
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 20 (113.642) (6.584)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 850.700 473.081
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI - -
Pay Basina Kazang
Sirdurllen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 21 0,4254 0,2365
DONEM KARI/ZARARI 850.700 473.081
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 3.514 930
Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 12 3.514 930
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar Gelirlere iligkin Vergiler (703) (186)
Ddnem Vergi Gideri/Geliri - --
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (703) (186)
DIGER KAPSAMLI GELIR 2.811 744
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 853.511 473.825

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



o HEDEF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI -
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI§ OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak
Birikmig Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler

Birikmig Karlar/(Zararlar)

Tanimlanmig Fayda Planlari | Kardan Ayrilan
Odenmis Yeniden Olgiim Kisitlanmig Gegmis Yillar
Sermaye Kazanglari/Kayiplan Yedekler Kar/(Zararlari) Net D6nem Ozkaynaklar
(Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) Kari/(Zarari) Toplami

1 Ocak 2015 itibariyla bakiyeler (D6nem Basi) 600.000 465 9.160 173.846 76.627 860.098
Transferler 174.022 - 4.022 (101.417) (76.627) -
Toplam Kapsamli Gelirler - 744 - -- 473.081 473.825
Sermaye Artirimi 1.225.978 - - - - 1.225.978
31 Aralik 2015 itibariyla bakiyeler (D6nem Sonu) 2.000.000 1.209 13.182 72.429 473.081 2.559.901
Transferler - - 22179 450.902 (473.081) -
Toplam Kapsamli Gelirler - 2.811 - - 850.700 853.511
31 Aralik 2016 itibariyla bakiyeler (Donem Sonu) 2.000.000 4.020 35.361 523.331 850.700 3.413.412

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




HEDEF PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKI$ TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢gmis Denetimden Gegmis
Cari Donem Onceki Donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
A. isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislari

Donem Kari/(Zaran) 850.700 473.081

Donem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Kargiliklar (iptali) ile ligili Diizeltmeler 15 2.519 2117
Amortisman ve itfa Giderleri ile llgili Diizeltmeler 9 12.000 12.000
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari/(Kazanglan) ile ligili Diizeltmeler 4 (583.126) (49.131)
Alinan Temettiller 14 (5.636) (17.550)
Vergi Giderleri lle llgili Diizeltmeler 214.425 122.855

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Finansal Yatinmlardaki Artis (-)/Azaliglar (+) 4-5 201.818 (995.039)
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) (8.950) (16.153)

6

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 72.469 (79.010)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 8 (14.697) (438
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Ticari Borclardaki Artis (Azalis) 6 300 -
iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger Borglardaki Arti (Azalis) 7 1.554 6.315
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 10 250 -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 2.811 744
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Alinan Temettiler 14 5.636 17.550
Alinan Faizler 17 (129.706) (102.901)
Vergi Odemeleri 20 (147.191) (61.247)
Diger Nakit Girigleri (Cikiglari) (3.293) (930)

471.883 (687.243)
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Alinan Faizler 17 129.075 102.680
Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit artigi/(azalisi) 129.075 102.680
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar
Nakit sermaye 6demesi 13 - 1.225.978
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit artisi/(azalisi) - 1.225.978

YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 600.958 640.921

D. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKiSi - -

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 600.958 640.921
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 766.671 125.750
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 1.367.629 766.671

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



HEDEF PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

21.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Hedef Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 04 Aralik 2012 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis ve 10
Aralik 2012 tarih, 8211 Sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Tlrkiye'de
faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Burhaniye Mahallesi Karadeniz Cad. Selvili Evler Sitesi No:26/4
Uskiidar/istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri gercevesinde yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, Bireysel Emeklilik Tasarruf Ve Yatirim Sistemi
Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirrm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci
kolektif yatirim kuruluglarinin portféylerinin yénetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye
piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve yetki
belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatirim danismanhdi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katiima
paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde
bulunabilir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak portfdy yoneticiligi
faaliyetlerinde bulunmak (zere Sermaye Piyasasi Kuruluna 17.02.2015 tarihinde bagvuru yapmis olup,
07.10.2015 tarihli PY$. PY.42/789 numarali Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi alinmigtir.

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla calisan personel sayisi 3 kisidir (31 Aralik 2015: 3 kisidir). Calisanlardan 1
kisi Ust dlzey yonetici, 2 kisi de beyaz yakall personelden olusmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kuruluun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan SPKnin 1-14.1 sayili "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi" (Teblig) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yirlrlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas
alinmistir.

lligikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteninde yayimladigi
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gésterilen finansal varliklar diginda, tarihi maliyet esasina gore
tutulan yasal kayitiara SPK'nin 1I-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi'ne uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli dizeltme ve sinfflandirmalar yansitilarak TL olarak
hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.



HEDEF PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Yiksek Enflasyon Ddnemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltiimesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye Muhasebe
Standartlar’'na (TMS/TFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek uzere, sirketin finansal tablolari dnceki
donemle karsilastirmal olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gértldugunde yeniden siniflandirilir ve onemli farkliliklar agiklanir.

31 Aralik 2015 Tarihine Ait Finansal Tablolarda Yapilan Diizeltmeler

31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosunda “Dénem Kari Vergi Yukumluligi'nde raporlanan ve 31 Aralik
2015 tarihli diger kapsamli gelir tablosuyla iligkilendirilen (61.229) TL tutarindaki donem vergi gideri 31 Aralik
2015 tarihli finansal durum tablosunda ve dénem kar zarari ile iligkilendirilerek diizeltilmistir. Bu islem sonunda
sirket 6zkaynaklarinda (55.042) TL tutarinda azalma meydana gelmistir. ilgili diizeltme detayi asagida verilmistir:

Yeniden

Diizenlenmig

Raporlanmig Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden Denetimden

Gecmis  Diizeltmeler Gegmis

31 Aralik 2015 31 Aralik 2015 31 Aralik 2015

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 16.445 55.042 71.487

Diger Borglar 10.258 - 10.258

Dénem Kari Vergi YukimltlGgu 6.187 55.042 61.229

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.854 - 6.854

Uzun Vadeli Karsiliklari 2.292 - 2.292

Ertelenmis Vergi YUkumlulagu 4.562 - 4.562

Ozkaynaklar 2.614.943 (55.042) 2.559.901

Odenmis Sermaye 2.000.000 - 2.000.000
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirimayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya (Giderler) 1.209 - 1.209

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13.182 - 13.182

Gecmis Yillar Kar/(Zararlari) 72.429 - 72.429

Net Donem Kari/(Zarar1) 528.123 (55.042) 473.081

TOPLAM KAYNAKLAR 2.638.242 - 2.638.242




HEDEF PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Net donem karindaki dlizeltme detay! agagidaki gibidir:

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI

Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- Dénem Vergi Gideri/Geliri

- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI)

Raporlanmig
Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
31 Aralik 2015

Diizeltmeler

31 Aralik 2015

Yeniden
Diizenlenmig
Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

31 Aralik 2015

595.936 595.936
(61.229) (55.042) (116.271)

(6.584) i (6.584)
528.123 (55.042) 473.081

31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosunda “Finansal Yatirimlar’da raporlanan ve Sermaye Piyasasi Kurulu
adina Takasbank nezdinde teminat olarak tutulan 94.100 TL tutarindaki devlet tahvili KGK tarafindan 6 Haziran
2016 tarihinde yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari Taksonomisi'ne uygun olarak 31 Aralik 2015 tarihli

finansal durum tablosunda cari déneme uygunluk sadlanmasi agisindan “Teminata Verilen Finansal Varliklar

hesabina siniflandinimistir. Bu islem, Sirket 6zkaynaklarinda degisiklige neden olmamistir. ilgili diizeltme detay!

asagida verilmigtir:

VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Teminata Verilen Finansal Varliklar
Ticari Alacaklar
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Raporlanmig
Bagimsiz
Denetimden Gegmis
31 Aralik 2015

Diizeltmeler

31 Aralik 2015

Yeniden
Diizenlenmig
Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

31 Aralik 2015

2.603.242 2.603.242
766.892 - 766.892
1.708.884 (94.100) 1.614.784
- 94.100 94.100
125.190 - 125.190
45.384 - 45.384
79.806 - 79.806
2.276 2.276
35.000 35.000
35.000 35.000
2.638.242 2.638.242
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2.2,

23.

24.

2.5.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi
(“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5.
Maddesine gdére Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayinlanan
TMS/TFRSYyi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolarini
TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolari, 30.01.2017 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donuk olarak uygulanmakta ve Onceki dénem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Sirket'in cari ddnem icerisinde muhasebe politikalarinda énemli bir
degisikligi olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar geriye donlik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden dizenlenir.

Yeni ve Diizeltiimis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibaryla sona eren hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar ve TFRYK yorumlari diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirketin mali durumu ve performansi (izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:

TMS 19 - Tanimlanmig Fayda Planlari: Calisan Katkilari (Degisiklik)

TMS 19'a gére tanimlanmig fayda planlari muhasebelestirilirken galisan ya da tgiincu taraf katkilari g6z 6nline
alinmalidir. Degisiklik, katki tutar hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin s6z konusu katkilari
hizmet d6nemlerine yaymak vyerine, hizmetin  verildigi yilda hizmet maliyetinden diserek
muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi
tizerinde bir etkisi olmamustir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014'de “2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine iliskin Yillik
lyilestirmeler” ile ilgili olarak aga§idaki standart degisikliklerini yayinlanmigtr.
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Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Donemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari olan performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlarina agiklik getirilmistir. Degisiklik ileriye
dénuk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesinde yukimlilik (veya varlik) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal Araglar
(veya TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki dénemlerde gergede uygun degeri
kar veya zarara yansitilan finansal arag¢ olarak muhasebelestirilecegine aciklik getiriimistir. Degisiklik isletme
birlesmeleri igin ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Boltimleri

Degisiklikler su konulara agiklik getirmektedir: i) TFRS 8'e gore toplulastirma/birlestirme kriterinin uygulanmasina
iliskin yonetimin yapti§i degerlendirme, birlestirilen faaliyet bélimlerinin kisa tanimlarinin ve benzerliklerine
iliskin degerlendirme yapilirken kullanilan ekonomik karakteristiklerinin  (6rnegin satis ve brit karlar)
belirtimesini de icerecek sekilde agiklanmaldir. i) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu
mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya vyetkili yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir.
Degisiklikler geriye donuk olarak uygulanacaktir. Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde bir etkisi
olmamistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini agikliga
kavusturmustur i) Varliin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde duzeltilir veya ii) varigin net
defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde brit defter degeri
oransal olarak duzeltilir. Degisiklik geriye dénuk olarak uygulanacaktir. Sirketin finansal durumu veya
performansi zerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 24 liskili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yénetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iliskili bir taraf
oldugunu agikhda kavusturmustur. Buna ilave olarak yonetici isletme kullanan bir sirketin yonetim hizmeti igin
katlandig1 masraflari agiklamasi gerekmektedir. Degisiklik geriye donlk olarak uygulanacaktir. Sirket'in finansal
durumu veya performansi izerinde bir etkisi olmamistir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil misterek anlasmalarin da TFRS 3'lin kapsaminda olmadigi ve ii)
bu kapsam istisnasinin sadece musterek anlagsmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir
oldugu agikhiga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donlk olarak uygulanacaktir. Sirket'in finansal durumu veya
performansi tzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimii

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yikiumlllklere degil TMS 39 kapsamindaki
diger sdzlesmelere de uygulanabilecegdi agiklanmistir. Degisiklik ileriye donlik olarak uygulanacaktir.
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TMS 40 Yatinm Amacli Gayrimenkuller

Dedisiklik, islemin varlik edinimi ya da isletme birlesmesi olarak degerlendiriimesi konusunda TFRS 3 ve TMS
40'un karsilikh iligkisini acikliga kavusturmustur. Dedisiklik ileriye donuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamisgtir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara doénem finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yurirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yGrirlige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama

Yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukimliliiklerin 6lcilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9a
yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lgimini ve gergcede uygun deger farki kar
veya zarara yansitilarak dlcllen olarak siniflandirilan finansal yGkimluliklerin élglimini etkileyecektir ve bu tir
finansal yukimliliiklerin gergcege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uizerine etkilerini
standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra de@erlendirecektir. Sirket, standardin finansal
durum ve performansi (izerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden misterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir
isletme teskil eden bir musterek faaliyette ortaklik payi edinen igletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters
disenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri
uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger
TFRS'lerin gerektirdigi bilgileri agiklamaldir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi
uzerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikiga Kavusturulmasi (TMS 16
ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini énemli élglde sinirlandirmistir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerinde hicbir etkisi olmamistir.
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TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tanimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16'da, “taslyici bitkiler'in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapiimistir. Yayinlanan degisiklikte
Uzlim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici bitkilerin, olgunlasma
déneminden sonra bir donemden fazla Urin verdigi ve isletmeler tarafindan drin verme omrl siresince
tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra dnemli biyolojik dénistimden
gecmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tasiyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16
kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet model” ya da “yeniden degerleme
modeli” ile dederlenmesine izin vermektedir. Taslyici bitkilerdeki driin ise TMS 41’deki satis maliyetleri dustilmis
gercege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi izerinde etkisi olmamistir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal tablolarinda
bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestiriimesinde 6zkaynak y6nteminin kullaniimasi
secenegini yeniden sunmak icin TMS 27'de degisiklik yapmistir. Buna gére isletmelerin bu yatirmlari:

* maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28'de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Degisiklik Sirket igin
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmamistir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinimci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislan veya Katkilari -
Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakligin kontrol kaybini ele almadaki
gereklilikler arasindaki tutarsizigi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir
yatinmci ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3'te tanimlandigi sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin
satisl veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin  tamaminin  yatinmci  tarafindan
muhasebelestiriimesi gerektigi acikliga kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatinmin gercege uygun
degerden yeniden 6lgilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimcilarin o eski bagli
ortakliktaki paylari 6lcisinde muhasebelestiriimelidir. Degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi tzerinde etkisi olmamisgtir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10 ve
TMS 28'de Degisiklik)

Subat 2015’de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin uygulanmasi
sirasinda ortaya cikan konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de degisiklikler yapmistir:
Degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamustir.

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)
TMS 1'de degisiklik yapmigtir. Bu degisiklikler, Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe
politikalari aciklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirmlardan kaynaklanan diger kapsaml gelir

kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir. Degisikliklerin Sirket'in ara dénem
finansal tablo dipnotlari izerinde énemli bir etkisi olmamistir.
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TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Donemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak
degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen
standartlar ve degisikliklerin konulari agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma ydntemlerindeki
degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski planin devami olarak kabul
edilecegine aciklik getirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar; Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet sézlesmelerinin
degerlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem ézet finansal tablolar igin zorunlu
olmadigina iliskin agiklk getirilmistir.

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — ylksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun
bulundugu ulkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine agiklik getirilmistir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara donem finansal tablolarda
ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine aciklik getirilmistir.

Soz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama donemi igin hentiz ytrGrlige girmemigtir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir
pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yurarlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi tizere, Uzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,
iskonto etkisinin  6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamigtir.
Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlglim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir.
Standart, mUsterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri
ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnedin maddi duran varlik cikiglar) satisinin
muhasebelestirilip élglimesi icin model olusturmaktadir. UFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gegis icin iki alternatif
uygulama sunulmustur; tam geriye donik uygulama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve
performansi uzerindeki etkileri degerlendirimektedir.
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UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlegsmelerden Dogan Hasilat (Degisiklik)

UMSK, UFRS 15'deki bazi konulara agiklik getiren degisiklikleri Nisan 2016'da yayinlamistir. Degisiklikler bes
asamall modelin (glini kapsamaktadir (edim yikimlGlGgunin tanimlanmasi, asil ve vekil bedelleri ve
lisanslama) ve sozlesme degisiklikleri ve tamamlanan s6zlesmeler igin bazi gegis muafiyetleri getirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi U(zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine gegecek
olan ve siniflandirma ve 6lgme, deger disuklugi ve finansal riskten korunma muhasebesi agamalarindan olusan
projesi UFRS 9 Finansal Araclar'i nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilcl, tek bir siniflama ve 6lgim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun
Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen
kredi kaybr modeli ile deger duskligi muhasebesine tabi olan tlim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kurulmustur. Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun
degeri ile 6lgme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki distise bagli olarak finansal
borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu
doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir.

Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iligkilendirebilmek igin gelistirilmis
bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araclarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi (izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi
ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler icin birgok kiralamanin tek bir model
altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biyuk
olglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16,
UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da
uygulandigi strece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin Muhasebelestirilmesi
(Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan degisiklikler
gercege uygun degeri ile dlgilen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi muhasebelestirimesi konusunda
aciklik  getirmektedir.  Degisiklikler;  gerceklesmemis  zararlar igin  ertelenmis  vergi  varliklarinin
muhasebelestiriimesi hikiumleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklari gidermeyi amaglamaktadir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap donemleri igin geriye donik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem,
karsilastirmali sunulan ilk dénemin acilis 6zkaynaklarindaki etki, agilis ge¢mis yillar karlari/zararlari ve diger
ozkaynak kalemleri arasinda ayristirimadan, acilis gecmis vyillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi
durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi
durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal
durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendirimektedir.
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2.6.

UMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler,
sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestiriimesi icin UMS
7'ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki
degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Sirket'in bu degisiklikleri ilk kez
uygulamasinda, Onceki donemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu
degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi zerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016'da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili UFRS 2'ye aciklik getiriimesini
amagclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin dlgliminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi ylkumlulikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme donustiren
hiukim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde
etkisi olmayacaktir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Gideri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yénetim iicreti komisyonlari, portfdy yonetimi komisyonlari, yatirim danismanligi
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gerceklestigi veya ddeme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Sirket portfoylndeki finansal varliklarin satis gelirleri ve satin aldi§i finansal varliklarinin gercege uygun deger
farklari hasilat altinda gosterilir.

Temettii ve faiz gelir/gideri
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligin kayitl degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk

ettirilir.

Hisse senedi yatirmlarindan ve istiraklerden elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

Menkul kiymet portféylinden yapilan satiglardan kaynaklanan gelir ve itfa gelirleri islemin gerceklestigi anda

kayitlara alinmakta, sdz konusu kiymetlerde dénem sonu degerlemesi sonucu ortaya ¢ikan gelir ddnem sonunda
kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmdirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deder ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
dontk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter dederi arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara ait amortisman sreleri asagidaki gibidir:

Faydali 6mrd
Tasitlar Syil

Varliklarda Deger Dusukliugi

Sinirsiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diisikligi testi uygulanir. itfaya
tabi olan varliklar icin ise defter de@erinin geri kazanilmasinin mimkin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya
¢lkmasi halinde deger disuklugu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi
durumunda degder dusukIigu karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disuldikten sonra elde
edilen gergede uygun deger veya kullanimdaki degerin biyik olanidir. Deger dusukligunin degerlendiriimesi
icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disuk seviyede gruplanir (nakit Greten birimler).

Serefiye haricinde deder disuklugine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
dusUkIGgunin olasi iptali igin gézden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tdm borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklari donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Sirket'in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri ve gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklardan; finansal yikumlulikleri ise diger borglardan olusmaktadir.

Finansal varliklar

Sirket, mevduatlarini olustuklari tarinte kayitlarina almaktadir. Diger bitin finansal varliklar, Sirket'in ilgili
finansal aracin sézlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. Sirket,
finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona erdiginde veya ilgili
haklarini bu finansal varlik ile ilgili butlin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-satim islemiyle devrettiginde s6z
konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarmaktadir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklardan yaratilan
veya elde tutulan her tirlii hak, ayri bir varlik veya yikimlUlik olarak kaydedilmektedir.

Tlrev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iligkilendirilebilir islem maliyetleri

dahil edilerek piyasa degerleri ile yansitiimaktadir. Finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde
asagida belirtildigi gibi degerlenmektedir.
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Gergede uyqun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Bir finansal ara¢ alim satim amagli olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin ardindan bu sekilde
alim satim amagli olarak elde tutulacak ise bu finansal ara¢ gercege uygun deder farki kar/ zarara yansitilan
finansal araglar olarak siniflanir. Sirket s6z konusu yatirimlarini yonetiyor ve Sirket'in yazili olan risk yonetimi ve
yatirim stratejileri dogrultusunda bu yatirmlarinin gercege uygun degeri tzerinden alim satimina karar veriyorsa,
burada sz konusu finansal varliklar gergede uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak kayitlara
alinir. ik kayda alindiktan sonra her tiirlii islem maliyetleri dogrudan kar veya zarara yansitilir. Gergege uygun
dederi kar/zarara yansitilan finansal varliklar gergede uygun degerleri ile degerlenirler ve gercege uygun
degerlerindeki degisimler kar zarara kaydedilir.

Sirket, portfoylinde bulunan finansal varliklardan hisse senetlerini, alim-satim amagli menkul kiymetler ve
teminata verilen finansal varliklarini “vadeye kadar elde tutulacak” yatirimlar olarak siniflandirmaktadir.

Sirket finansal varliklarini gercede uygun deder farkini kar veya zarara yansitarak olgmektedir. Sirket borsada
islem goren sermaye piyasasi! araglarinin gergege uygun degerinin belirlenmesinde 6ncelikle 31 Aralik 2016
tarinli en iyi alig fiyatini, bu bilginin mevcut olmadigi durumlarda son iglem fiyatini kullanmaktadir.

Satim ve geri alim anlasmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yikimlulik
musterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri
alis fiyat arasindaki farkin i¢ iskonto orani yéntemine gdre doneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak
kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 5demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti (zerinden deger
dusuklugl dusulerek gosterilir.

Finansal varliklarda deder diisiikligii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her finansal durum tablosu tarihinde deger dusUklGgune ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustkligune ugradigina iliskin tarafsiz
bir gbstergenin bulunmasi durumunda deger distkIigl zarar olusur. Kredi ve alacaklar igin deger disukIlugi
tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek
hesaplanan buglnkii degeri ile defter dederi arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde bitiin finansal
varliklarda, deger dusUkIGgu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disulir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan disulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
kar veya zarar tablosunda muhasebelegtirilir.
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Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger dlsukligu zarari sonraki donemde azalirsa ve azalig deger
dusUkIGgu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deder dlisikluigu zarar deger distkligunln iptal edilecegi tarihte yatinmin deger dustkligu
hi¢bir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulagacag itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde
kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir ézkaynak araglarinin gergege uygun dederinde deger distkIligi sonrasinda meydana gelen
artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yukumlulukler ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestiriimektedir. Finansal borglar,
islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz orani
yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri Uzerinden 6lgilmektedir.

Diger finansal yikiimliiliikler

Diger finansal yukimlllUkler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis ger¢ede uygun degerleriyle
muhasebelegtirilir.

Diger finansal ylkimltllkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani (izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yakimltlugin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrl boyunca veya uygun olmasi halinde
daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yUkamldligun net bugiinki dederine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydediimektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yikumllikler finansal durum tablosu tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilmak suretiyle Tirk Lirasr'na gevrilmektedir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket'in yabanci para cinsinden islemleri bulunmamaktadir.

Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang miktari, net donem karinin sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay adedine
béllinmesiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari,
hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrag edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise donik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.
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UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen igletmeler hisse
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gormediginden ekli finansal
tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamisg, dipnotlarda belirtilmistir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendiriime
tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, raporlama doneminden sonraki dlzeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yikimlulikler ve Sarta Bagh Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkimlaligin bulunmasi, yukimlGlugin yerine getiriimesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimltlik tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yakimltlige iligkin risk ve belirsizlikler géz 6ntiinde bulundurularak, finansal durum
tablosu tarihi itibariyla yukumluligin yerine getirimesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsihgin, mevcut yikimltligun karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak olguimesi
durumunda séz konusu karsiligin defter degderi, ilgili nakit akimlarinin bugtinki degerine esittir.

Karsihgin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin dglncu taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve givenilir bir sekilde 6lcilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidr.

Cari vergi

Cari yil vergi yukimlliigl, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
mumkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gésterir. Sirket'in
cari vergi yukumlulligu finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasallasmis ya da dnemli 6lgiide yasallasmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukumlligu veya varligi, varliklarin ve yikumldllklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gére vergi
etkilerinin yasalagsmisg vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belilenmektedir. Ertelenmis vergi
yukdmldlikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timi icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
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Bahse konu varlik ve yikimlGltkler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye
veya diger varlik ve yukimldliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yukamltlUkleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin digtk oldugu durumlar haricinde, bagdli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tima igin hesaplanir. Bu
tir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitl deg@eri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varhiginin
kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin sadlayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadigi élglde azaltilr.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikumlullkleri varliklarin gerceklesecegi veya yukimlGlUklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmasi beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli dlglide
yasallasmis vergi oranlari (vergi dlzenlemeleri) (izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yukumluliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in finansal durum tablosu tarihi itibariyla varliklarinin defter
dederini geri kazanmasi ya da yukumltliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yukamlUlukleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukimlGlUklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yukumluluklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirimesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yikumluliklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda
gider ya da gelir olarak muhasebelegtirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlari

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarlma durumunda &denmektedir. Gilincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca s6z konusu turdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati ylkimlaligl, tim calisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yukimlGluk tutarlarinin net buglnki degerine gére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitiimistir. Hesaplanan tum aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamii gelir tablosuna
yansitilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket'in portfoy ydnetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarini gosterir.
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Yatirm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirimlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirketin finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Sermaye ve Temettller

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi ddnemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri

Operasyonel kiralama islemleri

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralamada kira bedelleri, kira siiresi boyunca esit olarak giderlestirilir.

Giderler

Giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Satiglarin maliyeti ve faaliyetler ile ilgili giderler tahakkuk ettigi
anda kaydedilir.

lliskili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta ‘raporlayan isletme’ olarak kullanilacaktir) iligkili olan kisi
veya isletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir:

S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme (izerinde kontrol veya misterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme (izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi
olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilr:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun Gyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl ortaklik
ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger igletmenin (veya diger igletmenin de Gyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki ya da is
ortakligi olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir Gglinc tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) lIsletmelerden birinin Gctincl bir isletmenin is ortakli§i olmasi ve diger isletmenin séz konusu Uglincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  lIsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda pléanlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi)  Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya sz
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir Uyesi olmasi
halinde.
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2.7.

3.

(viii)  Isletmenin veya onun bir parcasi oldugu grubun bagka bir Gyesinin, raporlayan isletmeye veya raporlayan
isletmenin ana ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde,

lligkili tarafla yapilan islem raporlayan igletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukamlultklerin, bir bedel karsihgi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikumlalik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlilik ve taahhtleri ve raporlama dénemi itibariyla gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli
olabilmektedir. Tahminler dlzenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapiimakta ve gergeklestikleri
dénemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitimaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar, bu
sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz 6nlinde bulundurularak varsayimlar yapar.
Kullanilan énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosterilmektedir. Baglicalari, asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati yukimlGligl aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve caligan
ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

b) Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin
onemli tahminler ve dederlendirmeler yapmak gerekmektedir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kasa 5.548 588
Bankalar 1.362.081 766.083
- Vadesiz mevduat 8.321 9.298
- Vadeli mevduat 1.353.760 756.785
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 1.367.629 766.671
Faiz geliri tahakkuku 631 221
Toplam 1.368.260 766.892

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla vadeli mevduat detayi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2016

Vade Baslangic Vade Bitis Faiz Orani Tutari
30.12.2016 2.1.2017 8.5% 1.353.760

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla vadeli mevduat detayi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2015

Vade Baslangi¢ Vade Bitis Faiz Orani Tutari
31.12.2015 4.1.2016 10,60% 756.785
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4, FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatinmlar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gergege uygun degder farki kar/(zarara) yansitilan
finansal varliklar

Toplam

2.090.192
2.090.192

1.614.784
1.614.784

Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

finansal varliklar

Hisse senetleri 1.684.232 604.419
Likit fon 309.017 1.010.365
Devlet tahvili 96.943 -
Toplam 2.090.192 1.614.784

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklarin 1.684.232 TL
tutarindaki kismi Borsa Istanbul A.S.de islem géren Sanel Mihendislik A.S., Tiimosan Motor ve Traktor A.S.,
Garanti Yatirim Ortakligi A.$., Euro Yat. Ort., Euro Menkul Yat. Ort., Arti Yatiim Holding A.$., ve Pergamon Dig
Tic. A.S. hisselerinden olusmaktadir, detayi asagidadir:

. . Nominal | Bekleyen En . . Maliyet En lyi Al
Hisse Senedi | "noseri | yi Ang Fiyati | Manyet Fiyat Bedel Fiyatln: Gore
SANEL-E 0,65 1,76 4,21 3 1
TMSN-E 0,30 7,41 6,88 2 2
GRNYO 45.170 0,67 0,75 34.041 30.264
ETYAT-E 981.019 0,78 0,47 457.769 765.195
EUYO 998.000 0,78 0,47 473.798 778.440
ARTI 162.921 0,52 0,55 89.607 84.719
PSDTC 6.567 3,90 4,68 30.734 25.611
Toplam 2.193.678 1.085.954 1.684.232

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklarin 604.419 TL
tutarindaki kismi Borsa istanbul A.S.de islem géren Euro Trend Yat. Ort., Arti Yatinm Holding A.S., Garanti
Yatinm Ortakhdr A.S., Tumosan Motor ve Traktor A.S. ve Sanel Mihendislik A.S. hisselerinden olusmaktadir,
detayi asagidadr.

. . Nominal | Bekleyen En . . Maliyet En lyi Al
Hisse Senedi | "noseri | iyi A..é' Fiyati | Maliyet Fiyati Be(},eli Fiyatm: Garz
ETYAT-E 981.019 0,45 0,47 457.769 441.459
ARTI 162.921 0,82 0,55 89.606 133.595
GRNYO 45170 0,65 0,75 34.041 29.361
TMSN-E 0,30 9,08 6,88 2 3
SANEL-E 0,65 2,00 4,21 3 1
Toplam 1.189.111 581.421 604.419

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklarin 309.017 TL
tutarindaki kismi B tipi likit fon olusturmaktadir, detayr asagidadir.

31 Aralik 2016

Gercege uygun deger farki kar veya Kayitli
(zarara) yansitilan finansal varliklar Nominal Bedeli Maliyet Bedeli Degeri
OSL B Tipi Likit Fon 18.835.545 300.000 309.017
Toplam 18.845.545 300.000 309.017
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklarin 1.010.365 TL
tutarindaki kismi B tipi likit fon olusturmaktadir, detayr asagidadir.

31 Aralik 2015

Gergege uygun deger farki kar veya (zarara) Kayitl
yansitilan finansal varliklar Nominal Bedeli Maliyet Bedeli Degeri
OSL B Tipi Likit Fon 67.764.247 999.997 1.010.365
Toplam 67.764.247 999.997 1.010.365

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklarin 96.943 TL
tutarindaki kismi Devlet Tahvillerinden olusturmaktadir, detayi agagidadir.

31 Aralik 2016

Gergege uygun deger farki kar veya (zarara)

. Nominal Bedeli Maliyet Bedeli ~ Kayith Degeri
yansitilan finansal varliklar _—
Devlet Tahvili (TRT170517T15) 100.000 94.463 96.943
Toplam 100.000 94.463 96.943

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar:

Sirket'in uzun vadeli finansal yatirmlari bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur).
5. TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla teminata verilen finansal varliklar 94.100 TL kayitl degerindeki 100.000 TL
nominal bedelli devlet tahvilinden olusmaktadir. S6z konusu menkul kiymetler Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
adina teminat olarak istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de bulunmaktadir. Sermaye blokajina iliskin olan
s0z konusu teminat Ekim 2016 itibariyle serbest birakilmis olup 31.12.2016 itibariyle bu maksatla teminata
verilmis finansal varlik bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015

Gergeg@e uygun deger farki kar veya (zarara)

. Nominal Bedeli Maliyet Bedeli ~ Kayith Dederi
yansitilan finansal varliklar -
Devlet Tahvili (TRT170816T13) 100.000 90.109 94.100
Toplam 100.000 90.109 94.100

6.  TICARI ALACAK VE BORGLAR
6.1. Sirket'in kisa vadeli ticari alacaklari agagidaki gibidir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Portfdy yonetim komisyonu alacaklari 61.671 125.190
lligkili taraflardan alacaklar (Dipnot 22) 54.334 45.384
lliskili olmayan taraflardan alacaklar 7.337 79.806

Toplam 61.671 125.190

6.2.  Sirket'in uzun vadeli ticari alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur).
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Sirket'in kisa vadeli ticari borglari agagidaki gibidir.

6.4.

8.1.

8.2.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ticari borglar 300
lligkili taraflara borglar (Dipnot 22) - -
lliskili olmayan taraflara borglar 300 --
Toplam 300

Sirket'in uzun vadeli ticari borglari bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur).

DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Sirket'in diger alacaklari yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla kisa vadeli diger borglari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Qdenecek vergi, harg ve diger kesintiler 6.835 5.929
Odenecek SGK primleri 4977 4.329
Toplam 11.812 10.258

PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Pesin Odenmis Giderler

Sirket'in kisa vadeli pesin 6denmis giderleri asagidadir:

Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gelecek aylara ait giderler 973 2.276
Personele verilen avanslar 16.000 -
Toplam 16.973 2.276

Ertelenmis Gelirler

Sirket'in ertelenmis gelirleri yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).
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9.

10.

1.

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli
1 Ocak 2015 bakiye

Alimlar
Satiglar
31 Aralik 2015 bakiye
Alimlar
Satiglar
31 Aralik 2016 bakiye

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2015 bakiye
Doénem gideri

Satiglar

31 Aralik 2015 bakiye
Doénem gideri

Satiglar

31 Aralik 2016 bakiye

31 Aralik 2015 net deger
31 Aralik 2016 net deger

Tagitlar

60.000

60.000

60.000

(13.000

(12.000

(12.000

)
)
(25.000)
)
)

(37.000

35.000

23.000

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Gider Tahakkuklari

250

Toplam

250

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla aktif degerler lzerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:

Yoktur).

Bilango tarihi itibariyla aleyhine agilmis dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur).

Bilango tarihi itibariyla sirket lehine agilan 1 adet dava bulunmaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur). Davanin detaylari

asagidaki gibidir:

Sirket, Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi'nin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan gortlen lizum Gzerine iptal
edimesi nedeniyle 2015 yili igerisinde Gdemis oldugu 48.305 TL finansal faaliyet harcinin iadesi talebinde
bulunarak Uskudar Vergi Dairesi Mudurligune dava agmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bloke edilen teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: 100.000 TL nominal bedelli

Devlet Tahvili) (bkz.Dipnot 5).

TAAHHUTLER

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).
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12.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR

Yirirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, caliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukumluluga vardir. Ayrica,
halen y(r(rlUkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60. maddesi hikmu geregince kidem tazminatini alarak isten ayriima
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini ddeme ytkumlaligud bulunmaktadir.

Emeklilik oncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistiriimesi ile Kanun'dan ¢ikariimigtir.

Kidem tazminati ylkimluligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikumlulik tutarinin bugtinki
degderinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yukumlUliklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
geligtiriimesini  6ngorir. Bu dogrultuda, toplam yukimldlUklerin hesaplanmasinda kullanilan aktleryal
varsayimlar agsagida belirtilmigtir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yikimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin,
cahisanlarin  emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikumluliginin bugunki degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 31 Aralik 2016 itibariyla kidem tazminati karsilig, yillk % 8,53 (31.12.2015: % 8,81) enflasyon ve %
24,51 (31.12.2015: % 17,80) iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik % 14,724 (31.12.2015: % 8,259) olarak
elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmigtir. istege bagli isten ayriimalar neticesinde
odenmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem
tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, sirketin kidem tazminati karsihginin hesaplanmasinda 1
Ocak - 31 Aralik 2016 tarihleri arasinda gegerli olan 4.297,21 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) tavan tutari dikkate
alinmigtir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kidem tazminati karsihigi 1.297 2.292
Toplam 1.297 2.292
Kidem tazminati karsihiginin hareketi agagida sunulmustur:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
1 Ocak bakiyesi 2.292 1.105
Hizmet maliyeti 1.957 1.920
Faiz gideri 562 197
Aktleryal (gelir)/gider (3.514) (930)
Dénem sonu 1.297 2.292
1 Ocak - 1 Ocak -

Diger Kapsamli Gelir Unsurlarinin Analizi

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Tanimlanmig fayda planlarindan aktieryal

kazanglar/(kayiplar) 4.020 1.209
Toplam 4.020 1.209

1 Ocak - 1 Ocak -
Diger Kapsamli Gelirdeki Degisim 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Dénem basi 1.209 465
Déneme iligkin aktlieryal kazanglar/(kayiplar) 2.811 744
Dénem sonu 4.020 1.209
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015 31 Aralik 2015

Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutan Pay Orani Pay Tutari
Hedef Finansal Hizmetler A.$. 89,50% 1.790.000 89,50% 1.790.000
Sibel GOKALP 10,33% 206.667 10,33% 206.667
Semsihan KARACA 0,17% 3.333 0,17% 3.333
Toplam 100,00% 2.000.000 100,00% 2.000.000

Sirket'in sermayesi 2.000.000 TL olup 2.000.000 adet nama yazili hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2015:
2.000.000 TL - 2.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari dederi hisse basina 1 TL'dir (31 Aralik 2015 hisse bas! 1
TL). Bu hisselerin 200.000 adedi (31 Aralik 2015: 200.000 adet) A grubu; 1.800.000 adedi (31 Aralik 2015:
1.800.000 adet) ise B grubudur. A grubu paylarin oyda imtiyazi mevcut olup A grubu 1 pay 15 (onbes) oy
hakkina sahiptir. B grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla finansal durum tablosuna yansitmis oldugu
Ozkaynak kalemleri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Odenmis sermaye 2.000.000 2.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler 4,020 1.209
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari 4.020 1.209
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 35.361 13.182
Gegmis yil karlari/(zararlari) 523.331 72.429
Net dénem kari/(zarari) 850.700 473.081
Toplam 3.413.412 2.559.901

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedek 35.361 TL'dir (31 Aralik 2015: 13.182 TL).

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu'na gre ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci
tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) 6denmis sermayenin %20’sine
erigene kadar, gegmis donem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip
yasal yedek ve temettilerden sonra, tim nakdi temettii dagitimlari Gzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Gecmis Yil Kari/(Zaran):

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Donem basi 72.429 173.846
Net donem karindan/zararindan transfer 473.081 76.627
Sermaye artirimi - (174.022)
Kardan ayrilmis kisitianmig yedekler (22.179) (4.022)
Toplam 523.331 72.429
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HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Portfoy Yonetiminden Elde Edilen Gelir 760.913 640.659
Hisse Senetleri Satis Gelirleri 172.343 3.909.820
Hisse Senetleri Gercege Uygun Degerleme Gelirleri / (Giderleri) (*) 571.629 34.772
Fon Satis Gelirleri 1.671.385 -
Fon Gergede Uygun Degerleme Gelirleri / (Giderleri) 9.017 10.368
Devlet Tahvili Satis Gelirleri 6.561 98.869
Devlet Tahvili Gergede Uygun Degerleme Gelirleri / (Giderleri) (*) 2.480 3.990
Alinan Temettiler 5.636 17.550
Net satiglar 3.199.964 4.716.028
Satilan Hisse Senet Maliyetleri (-) (173.478) (3.652.001)
Satilan Devlet Tahvili Maliyetleri (-) - (92.320)
Satilan Fon Maliyetleri (-) (1.650.260) -
Toplam (1.823.738) (3.744.321)
Briit kar/(zarar) 1.376.226 971.707
(Sirket satin aldigi finansal varliklarinin gergede uygun deder farklari hasilat altinda gésterilir.
NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Genel yonetim giderleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Personel giderleri 200.742 179.767
Vergi, resim ve harclar 54.936 124.882
Muhasebe ve denetim giderleri 36.604 35.447
Yazihim giderleri 28.400 26.265
Tasit giderleri 13.517 11.620
Kiralama giderleri 12.744 11.328
Amortisman ve itfa giderleri 12.000 12.000
Ortak gider katiim payi 11.328 14.160
Sigorta giderleri 6.355 3.633
Kidem tazminati karsiligi 2.519 2117
Diger 54.323 48.019
Toplam 433.468 469.238

GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELiSTIRME GIDERLERI

1 Ocak -
31 Aralik 2016

1 Ocak -

Pazarlama satis ve dagitim giderleri -
433.468

31 Aralik 2015

Genel yonetim giderleri 469.238
Arastirma ve gelistirme giderleri - -
Toplam 433.468 469.238
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17.

171.

17.2.

18.

19.

20.

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Faiz gelirleri 129.706 102.901
Toplam 129.706 102.901
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Komisyon giderleri 7.034 9.434
Diger 305 -
Toplam 7.339 9.434
GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Personel giderleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Genel yonetim giderleri 200.742 179.767
Toplam 200.742 179.767
1 Ocak - 1 Ocak -
Amortisman ve itfa giderleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Genel yonetim giderleri 12.000 12.000
Toplam 12.000 12.000
FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Dénem kari vergi yukimlilugii 31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Cari kurumlar vergisi karsilig 100.783 116.271
Eksi: Pegin 6denen vergiler (86.665) (55.042)
Odenecek kurumlar vergisi 14.118 61.229

1 Ocak - 1 Ocak -
Gelir tablosundaki vergi kargiligi 31Aralk 2016 31 Aralik 2015
Kurumlar vergisi karsihgi (100.783) (116.271)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (113.642) (6.584)
Toplam (214.425) (122.855)
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Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini
vergi yukamlUlUkleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlarl ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
dustildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2016 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20°dir (2015: %20).

Turkiye'de gegici vergi Uger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2016 yili kurum
kazanclarinin gegcici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar (zerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20'dir (2015: %20). Zararlar, gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan dustlmek tzere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye donik olarak,
onceki yillarda olusan karlardan disilemez.

Tirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirli bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yiin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki subelerine da@itilanlar harig
olmak Uzere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaiji
24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS/TFRS'ye gdre hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligini ve yukimluliginG
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TMS/TFRS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yukimlaliginin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani
%20'dir. (2015: %20)

Ertelenmis vergi varliklari ve ylkimlUlukleri agagida belirtiimistir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kiimiilatif Kiimulatif
Degerleme Varlik/  Degerleme Varlik /
Farklari  (Yiikiimliiliik) Farklari  (Yikimliiliik)
Kidem tazminati kargihg 6.322 1.264 3.803 761
6.322 1.264 3.803 761
Gelecek aylara ait giderler (973) (195) (2.276) (455)
Hisse senetleri degerleme (594.227) (118.845) (22.597) (4.520)
Vadeli mevduat faiz tahakkuku (631) (126) (221) (45)
Aktlieryal farklar (5.025) (1.005) (1.512) (303)
(600.856) (120.171) (26.606) (5.323)
Toplam (594.534) (118.907) (22.803) (4.562)
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Ertelenmis vergi varliginin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ddénem basi (4.562) 2.208
Ddénem vergi geliri/(gideri) (113.642) (6.584)
Diger kapsamli gelir ertelenmis vergi geliri/(gideri) (703) (186)
Dénem sonu (118.907) (4.562)
Donem vergi gelirinin/giderinin donem kari/ (zarari) ile mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Vergi dncesi kar/(zarar) 1.065.125 595.936
Beklenen vergi %20 (213.025) (119.187)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (6.119) (4.978)
Diger 4.719 1.310
Vergi geliri/(gideri) (214.425) (122.855)

21.  PAY BASINA KAZANG

1 Ocak — 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren dénemlere ait hisse basina kazang

hesaplamalari asagidadir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Net dénem kari/(zarari) (TL) 850.700 473.081
Gikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 2.000.000 2.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) 0,4254 0,2365

22.  ILISKILi TARAF AGIKLAMALARI

22.1. Sirket'in iligkili taraflardan olan alacaklar asagidaki gibidir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

iligkili taraflardan alacaklar Ticari Ticari
Hedef GSYO A.S. 21.218 18.209
Hedef Finansal Hizmetler A.$. 25.789 24113
Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. 5.654 3.062
Hedef ileri Savunma A.S. 1.673 -
Toplam 54.334 45.384

22.2. Sirket'in iligkili taraflara olan borglari asagidaki gibidir.

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).
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22.3. Sirket'in iligkili taraflarla olan iglemlerinin detayr asagida agiklanmistir.
Sirketin iligkili taraflara yapilan satislari (portfdy yonetim komisyon gelirleri) asagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Portfoy Yonetim  Portfoy Yonetim

Hizmeti Hizmeti
Afyon Jeotermal Yatirimlar 53.775 24918
Hedef GSYO AS. 225.185 264.811
Hedef Finansal Hizmetler A.S. 243.636 182.375
Hedef ileri Savunma A.S. 9.027 -
Platform Tur. Tagm. Gida ins. Tem. Hiz. Tic. A.S. () - 19.249
Toplam 531.623 491.353

(*) 2015 hesap donemi itibariyle iliskili taraf; 2016 hesap donemi itibariyla ise iliskili taraf degildir.

Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2015 doneminde iligkili taraflardan hizmet alimlarinin

detay asagidadir.
1 Ocak — 31 Aralik 2016

Ortak Gider
Bina Kira Katilim Payi Toplam
Hedef GSYO A.S. 10.800 9.600 20.400
Toplam 10.800 9.600 20.400

1 Ocak — 31 Aralik 2015

Ortak Gider
Bina Kira Katilim Payi Toplam
Hedef GSYO A.S. 9.600 12.000 21.600
Toplam 9.600 12.000 21.600

22.4. lliskili taraflara verilen kefalet vb. yiikiimltilikler:
Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

22.5. |ligkili taraflarin Sirket lehine vermis olduklari teminat senedi, kefalet, rehin vb.:
Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

22.6. 1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemi itibariyla, genel mudir ve genel midir yardimcilari gibi Ust dlizey yoneticilere
cari ddnemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatler 57.437 TL'dir. (1 Ocak — 31 Aralik 2015: 52.681 TL).

32



HEDEF PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

23.

FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclar Kategorileri

Defter Gergege uygun

31 Aralik 2016 Degeri degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.368.260 1.368.260

Finansal yatirimlar 2.090.192 2.090.192

Ticari alacaklar 61.671 61.671

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borclar 300 300

Diger borglar 11.812 11.812
Defter Gergege uygun

31 Aralik 2015 Degeri degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 766.892 766.892

Finansal yatinmlar 1.614.784 1.614.784

Teminata Verilen Finansal Varliklar 94.100 94.100

Ticari alacaklar 125.190 125.190

Finansal yiikiimliiliikler

Diger borglar 10.258 10.258

Gercege uygun deger olcimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal ara¢ sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gére, (g seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yukamlGltkler, birbirinin ayni varlik ve yikumlulikler igin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degderlenmigtir.

« Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varik ya da yikimliligiin gercee uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gbsterilen finansal varlik ve yikimlliklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile gergege uygun
deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki
kar/(zarara) yansitilan

-Hisse senetleri 1.684.232 1.684.232
-Devlet tahvilleri 96.943 96.943
-Fonlar 309.017 309.017
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24,

Raporlama tarihi itibari ile gercege uygun
deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki
kar/(zarara) yansitilan

-Hisse senetleri 604.419 604.418 - -
-Devlet tahvilleri 94.100 94.100 - -
-Fonlar 1.010.365 1.010.365 - -

Gergege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve finansal
ykumlGltklerin gercege uygun degerlerinin tahmini igin agsagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gésterilen finansal
varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi
dusUnulerek defter degerlerine yaklastigi dngoriimektedir.

Finansal yikimldliikler
Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukimluliklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [11-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri Ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Tebligine uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibaryla
portfdy yonetim sirketleri icin asgari 6zsermaye tutar 2.000.000 TL'dir (31 Aralik 2015: 2.000.000 TL).

Sirket'in 31 Aralik 2016 itibariyla hazirlamis oldugu sermaye vyeterliligi tabani hesaplama tablosuna gére
1.452.539 TL sermaye yeterliligi tabani fazlas| bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 642.683 TL).

Sirket, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine maruz kalmaktadir.

Piyasa riski: Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergede uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir. Piyasa riski ¢ trlu riskten olusur;
yabanci para riski, faiz orani riski, fiyat riski.

Sirket finansal varliklarini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse
senedi pozisyon riski ayriminda glnlik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli ddnemlerde
portfoylin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belilenmekte, menkul kiymet portdyd, portfdy yoneticileri
tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar
degisim gbstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galisiimaktadir.
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Kredi riski

Finansal araglar kars! tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger distkligine ugramamis alacaklardan olusmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detay1 asagidaki gibidir:

Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Finansal

31 Aralik 2016 (Cari D6nem) Bankalardaki  Varliklar ve

iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf mevduat Yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 54.334 7.337 - - 1.362.081 2.090.192
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 54.334 7.337 - - 1.362.081 2.090.192
B. Vadesi gegmis ancak degder diisukligine ugramamis varliklarin net
defter degeri - - i - - -

C. Deger dislkligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusukligu (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusukligu (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Finansal

31 Aralik 2015 (Onceki Dénem) Bankalardaki  Varliklar ve

iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf mevduat Yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 45.384 79.806 - - 766.083 1.708.884
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - -- -- -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 45.384 79.806 - - 766.083 1.708.884

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiklGgune ugramamis varliklarin net
defter degeri
C. Deger dustkligune ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisikligu (-)
- Net degderin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brt defter degeri)
- Deger disikligu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu disI kredi riski iceren unsurlar

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarl varliklari tzerinde
meydana getirebilecegi deger dislsi olarak tanimlanir. Sirket'in faize duyarli ylkimltligd bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

| Cari Dénem | Onceki Dénem

Sabit faizli finansal araglar

Gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan varliklar 1.450.703 850.885

Finansal varliklar "
Satilmaya hazir finansal varliklar - -

Finansal ylkimlilikler - -

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar - -

Finansal ylkimlilikler - -

Sirket'in finansal durum tablosunda gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladig
Devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
Sirket'in yapti§1 analizlere gére TL para birimi cinsinden olan faizin 100 baz puan yiksek veya dlslik olmasi
durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla borclanma senetleri portfdyliniin rayig
degerlerinde ve dolayisiyla vergi 6ncesi dénem kar/zararinda sirasiyla 137 TL azalis (zarar) veya 137 TL artis
(kar) olusmaktadir. (31 Aralik 2015: 121 TL azalis (zarar) veya 121 TL artis (kar) olusmaktadir.)

Hisse senedi fiyat riski

Fiyat Riski: Piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin ger¢ede uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

Sirket'in finansal durum tablosunda 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla gergede uygun deger farki (kayip)/ kazang
degisikligi kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilen finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri
bulunmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket'in finansal durum tablosunda makul deger degisikligi gelir
tablosu ile iliskilendirilen finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin tiimii BIST'de islem gérmektedir.
Sirket'in analizlere gore ilgili hisse senedinin fiyatinda %10 oraninda artig/(azalis) olmasi durumunda diger tim
degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla Sirket'in vergi 6ncesi karinda 168.423 TL artis/(azalis) olusmaktadir
(31 Aralik 2015: 60.442 TL).

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Sirket'in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatinmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklari 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.
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Finansal durum tablosu tarihi itibariyla Sirket'in varlik ve yukumluluklerinin vadelerine gore dagilimi asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2016

1aya 1yil-5

kadar 1 ay-3 ay day-1yil yil 5 yil Gzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 1.354.391 - - - - 13.869  1.368.260
Finansal yatirmlar - - - - - 2.090.192 2.090.192
Ticari Alacaklar 61.671 - - - - 61.671
Pesin Odenmis Giderler - - - - 16.973 16.973
Maddi duran varliklar - - - - - 23.000 23.000
Toplam varliklar 1.354.391 61.671 - 96.943 - 2.047.091 3.560.096
Ticari borglar (300) - - - - (300)
Diger borglar (11.812) - - - - (11.812)
Dénem kari vergi yakumlulagu (14.118) - - - - (14.118)
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar (250) - - - - (250)
Calisanlara Saglanan Faydalara
lliskin Karsiliklar - - - (1.297) (1.297)
Ertelenmis vergi yikimlUlugu - - - (118.907)  (118.907)
Ozkaynaklar -- - - - (3.413.412) (3.413.412)
Toplam kaynaklar (26.480) - - - (3.533.616) (3.560.096)
Net likidite fazlasi / (agig1) 1.327.911 61.671 - 96.943 - (1.486.525) -

31 Aralik 2015

1 aya 1yil-5 5yil

kadar 1ay-3ay 3ay-1yil yil  lzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 756.785 - - - - 10.107 766.892
Finansal yatirimlar - - - - 1.614.784 1.614.784
Teminata Verilen Finansal Varliklar 94.100 - - - 94.100
Ticari alacaklar 125.190 - - - - 125.190
Pesin ddenmis giderler - - - - 2.276 2.276
Ertelenmis vergi varligi - - - - -
Maddi duran varliklar - -- - - - 35.000 35.000
Toplam varliklar 756.785 125.190 94.100 - - 1.662.167 2.638.242
Diger borglar (10.258) - - - - - (10.258)
Donem kari vergi ytkimlulagu - - - - (61.229) (61.229)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar - - - (2.292) (2.292)
Ertelenmis vergi ylkimlUlugu - - - (4.562) (4.562)
Ozkaynaklar - - - - (2.559.901) (2.559.901)
Toplam kaynaklar (10.258) - - - (2.627.984) (2.638.242)
Net likidite fazlasi / (agig1) 746.527 125.190 94.100 - - (965.817) -
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25.

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev niteliginde olmayan finansal yukumluluklerinin vade dagilimini géstermektedir.
Tirev olmayan finansal yikimlGltkler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmigtir.

31 Aralik 2016:

Defter Beklenen nakit 3-12ay 15yl 5 yildan
Beklenen vadeler degeri cikiglar toplami 3 aydan kisa arasl arasl uzun

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliilikler 12.112 12.112 12.112 - -
Banka kredileri -

Borglanma senedi ihraglar - - - - -
Finansal kiralama yukumlltkleri - - - - -
Ticari borglar 300 300 300 - -
Diger borglar 11.812 11.812 11.812 - -

31 Aralik 2015:

Defter Beklenen nakit 3-12ay 15yl 5 yildan
Beklenen vadeler degeri ¢ikiglar toplami 3 aydan kisa arasl arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 10.258 10.258 10.258
Banka kredileri - - -
Borglanma senedi ihraglar
Finansal kiralama ytkimlulikleri
Ticari borclar - - -
Diger borglar 10.258 10.258 10.258

Beklenen vadeler, sdzlesme vadelerinden farkli olmadigi igin ayrica bir tablo veriimemistir.

Yabanci para riski

Yabanci para varliklar ve yukumliliklere sahip olma durumunda ortaya c¢ikan kur hareketlerinden
kaynaklanacak etkiler yabanci para riskini olusturmaktadir. Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri
itibartyla yabanci para cinsinden varlik ve yakamltlikleri bulunmadigindan kur riskine maruz kalmamistir.

FINANSAL ARAGLAR (GE_R(;EGI_E UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RiISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarinin tahmini rayi¢c degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sirket'in finansal araglarinin kayitl degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Sirket'in spekulatif amagli finansal araci (turev drlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir
araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler finansal durum tablosu degerinin rayi¢ degerlerine
yakin olmasi sebebi ile ddnem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve
kredi kaybinin dnemsenmeyecek 0lglide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degderlerine yakin oldugu
kabul edilir.

Finansal yUkumliltkler, yabanci para cinsinden parasal kalemler finansal durum tablosu degerinin rayig

degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal
yukdmluluklerin, kisa vadeli olmasindan dolay1, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
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26.

27.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket'in finansman boluma finansal piyasalara erigimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biyukligune gore analizini gosteren sirket ici hazirlanan risk
raporlari vasitasiyla gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. Séz konusu bu riskler; piyasa riski
(yabanci para riski, faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riskini kapsar.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Kidem tazminati tavani 01.01.-30.06.2017 donemi igin 4.426,16 TL'ye yukselmistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).
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