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Hedef Portfdy Yonetimi A.$.
Yénetim Kurulu'na,

Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulunun 30 Haziran 2017 tarihi itibanyla haziranan ara dénem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirll denetimden gegmis ara dénem Gzet finansal tablolar ile
tutarli olup olmadidinin incelemesini yapmakla goreviendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem
Faaliyet Raporu Sirket ydnetiminin sorumlulugundadir. Sinirs denetim yapan kurulus olarak (izerimize diisen
sorumiuluk, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gecmis ve 1 AGustos
2017 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara donem zet finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutar:
olup oimadiina iligkin ulagitan sonucun agiklanmasidir.

Sinirl denetim, Sinirll Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS™) 2410 “Ara Donem Finansal Bilgierin, isletmenin
Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denetgi Tarafindan Simirls Badimsiz Denetimi'ne
uygun olarak ylritiimiistlr. Sinirk denetimimiz, ara donem faalivet raporunda yer alan finansal bilgiterin sinrl
denetimden gegmis ara donem Gzet finansal tablolar ve agiklayici notlar ite tutarli olup olmadifina iliskin
incelemeyi kapsamaktadir. Ara dénem finansal bilgiierin sinirli denetiminin kapsami; Baimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yapilan ve amact finansal tablolar hakkinda bir gorls bildimek olan badimsiz
denetimin kapsamina kiyasla Snemli Sleiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansai bilgilerin sinirk: denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirienebilecek tim dnemli hususlara vakif olabilecedine iligkin bir
glvence sajlamamaktadir, Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gérisii bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikieki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiterin s
denetimden gegmis ara donem 8zet finansal tablolar ve agiklayicl notiarda verilen bilgiter ile tim dnerli
yonleriyle, tutarl olmad:gina dair herhangi bir hususa rastlaniimanustir,

Istanbul, 1 Agustos 2017
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SIRKETIN UNVANI : HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.

I. GIRIS

1.Raporun Dinemi
kapsamaktadir.

Bu rapor 01

01.01.2017-30.06.2017 DONEMI
FAALIYET RAPORU

2.0rtakhgin Unvam : Hedef Porttéy Yonetimi A.S.

Sayfa No: 1

HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.

Ocak 2017- 30 Haziran 2017 calisma donemini

Unvam

;| Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi

. Burhaniye Mahallesi Dogu Karadeniz Caddesi Selvilievler Sit.
"1 26/4 Uskiidar/Istanbul

Telefon ve Fax
Numaralar:

110216 557 57 90-94- Fax: 0216 557 57 07

Internet Sitesi

{www.hedefportfoy.com

Kurulus Tarihi

:104.12.2012

Faaliyet Konusu

Bireysel ve kurumsal yatiimcilarin getiri hedeflerine ulasmalan

vermekfir,

: |1¢in, risk tercihleri dogrultusunda, nitelikli portfdy yonetim hizmeti

Ticaret Sicil
Memurlugu ve No'su

: | Istanbul-844433

Odenmis Sermayesi

:12.000.000.- TL

Kayitlh Sernaye
Tavani

:110.000.000.-TL

Saklamaci Karulus

: | Denizbank A.S. Saklama Subesi

3.Dinem Icinde Gorevli Kurullar:

Yiénetim Kurualu :

Ad1 - Soyadi Girevi/Unvani Gorev Siiresi

Sibel GOKALP Yonetim Kurulu Bagkam .2?/07/201 Gtarihinden
itibaren 3 vil

Semsihan KARACA Yénetim Kurulu Bagkan Vekili | 2/07/2016 tarihinden
itibaren 3 yil

Niyazi Akkalp Yo6netim Kurulu Uyesi 21/07/2016 tarihinden

itibaren 3 yil
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Sayfa No: 2

Bagimsiz Denetim Firmas:

Sirketimizin 2017 yilma iliskin bagmmsiz dis denetiminin yapimas: icin  Aday Bagmmsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ile sdzlesme imzalanmistir.

Genel Miidiir/ Portfoy Yoneticisi

Serdar Ceylan (Genel Midiir/Portféy Yoneticisi)

Niyazi Akkalp (Portfoy Yoéneticisi)

Ortaklik Yapisi :

Sirket’in 5 ortag1 bulunmaktadir ve pay dagihimi asagidaki gibidir.

30.06.2017  30.06.2017

Adi Sovadx Grap Pay Tutari  Pav Oram
Hedef Finansal Hizmetler B

AS. 1.790.000 89.50%
Sibel GOKALP A 200.000 10,00%
Sibel GOKALP B 6.667 0,33%
Semsihan KARACA B 3.333 0,17%
Toplam 2.000.000 100,00%

* A grubu paylarin oyda imtiyazi meveut olup A grubu 1 pay 15 (onbes) oy hakkina sahiptir. B
grubu paylarm imtiyazi bulunmamaktadir.

Ortakligin personel, is¢i hareketleri, toplu sbzlesme uygulamalari, personel ve isciye
saglanan hak ve menfaatler hakkinda bilgi:

Sirket caliganlan i¢in Is Kanunu’nda belirlenen hiikiimler uygulanmaktadir.

Personel Saysi : Sirket’imizin 30.06.2017 tarihi itibariyle calisan personel sayis: 3 kisidir.

01.01.-30.06.2017 donemi itibariyle, genel miidiir ve genel midiir yardimeilan gibi dst diizey
ybneticilere cari dénemde saglanan {icret ve benzeri menfaatler menfaatler 38.978.- TL dir.

Ortakh@in yil icinde yaptig1 bagislar hakkinda bilgi:
Yoktur.

Ortakhi@in merkez disi drgiitlerinin olup olmadig: hakkinda bilgi:

Yoktur.
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Sayfa No: 3

1. FAALIYETLER

Sirket’ in Faaliyet Konusu

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. 04 Aralik 2012 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmis
ve 10 Aralik 2012 tarih, 8211 Sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilerek
kurulmustur. Sirket Tiirkiye’de faaliyet gdstermekte olup sirket merkezi, Burhaniye Mahallesi
Karadeniz cad. Selvili Evler Sitesi No:26/4 Uskiidar/Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimleri ¢ergevesinde finansal varliklardan olugan
portfoyleri misterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretivle ve vekil sifati ile
yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi
faaliyeti kapsamimda yerli ve yabanci yatinim fonlan, yatirim ortakhiklart ile yerli ve yabanci
ozel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat
hiikiimleri gercevesinde yonetebilir. Ayrica Sermaye Piyasast Kurulundan gerekli izin ve yetki
belgelerini almak kaydiyla yatmmm danismanh@ faaliyeti, Borsa Istanbul Gelisen Isletmeler
Piyasasinda piyasa damismanlig: ve fonlarin alim satimina aracilik faalivetinde bulunabilir.

6362 sayith Sermaye Piyasasi Kanunuw'nun 40. ve 55. maddeleri uyarinca 07.10.2015 tarihli
PYS/PY.42/789 sayili Portfoy Yéneticiligi Yetki Belgesi alinmustir,

Faaliyet Hakkmda Genel Bilgiler
Portfoy Yoneticiligi

Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda, portfdy yoneticiligi faaliveti ise sermaye pivasast
araglan, para piyasas arag ve islemleri, vadeli islemler ve opsiyonlar, nakit, déviz, mevduat ile
Kurulca uygun goriilen diger varlik ve islemlerden olusan portfSylerin vatimcimn veya
portfdy yometicisinin belirleyecegi risk-getiri tercihi dogrultusunda, miisterilerle yapilacak
portfoy yonetim sdzlesmesi ¢ergevesinde vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Portfoy Yonetim Siireci

Portfdy ybnetim streci; portfdyin olusturulmas: ile baslayip, yatinmer ve portfdy yoneticisi
tarafindan fonlarnin dagitilmas: ile sona eren dinamik bir stirectir. PortfSy yonetim slirecimiz 5
agamal olarak dzetlenebilir:

#» Portféy Planjamas:

» Yatmmcinin Hedeflerinin ve Simirlamalarinim Belirlenmesi

» Yatinmetya Uygun Bir Yatiim Politikasi Dékiimani Olusturulmasi
» Yatirimeiya Uygun bir Yonetim Sitilinin Olusturulmas

» Varhk Dagihminin Olusturulmas:

Genel Olarak Portfsy Cesitleri
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Sayfa No: 4

Degisik menkul kiymetlerden veya finansal varliklardan gok sayida portféyler olusturulabilir. Bu
portfoyler hisse senetleri ve tahvillerden olusabilecegi gibi, onlarn tiirevlierinden veya
karisimlanndan da olugabilir. Genellikle yatmmeilar en cok hisse senedi ve tahvil veya
tiirevlerinden olusan karma portfoyleri tercih ederler. Ayrica riski seven ve riskten kagan
yatuzmetlarin portfoy tercihleride farkli olmaktadir.

Geleneksel Portfoy Yonetimi

Portfdy olusturulurken esas fayda riskin dagitilmasinda gériilmektedir. Biitiin finansal varliklarm
getirileri aym ydnde hareket etmeyecedi; bazilan zarar ederken bazilari ise kar saglayacagi icin
portfoytn riski, tek finansal varligin riskinden az olacaktir. Geleneksel portfoy yaklasiminin temeli
bu anlayisa dayanmakta ve buradan yola g¢ikarak-bitiin yumurtalarin aym sepete konmarnasi
anlayist ile portfoy igindeki finansal varhklarn sayisimin arttirilmasi gerektigi sonucuna varilmistir,
Kisaca, geleneksel portfoy yaklagimy; menkul degerlerin birbirleriyle iliskili olmayan sektdrlerden
segilerek ve tahvillerin ise birbirlerinden farkli vadelerde olacak sekilde portfoyde bir
cesitlendirmenin yapilmasiyla risk, sistematik risk seviyesine gekilirken getirinin yitksek olacad:
digiincesine dayamr. Bu yaklagimda gesitlendirmenin énemi yiiksektir. Fakat cesitlendirmenin
fazla yapilmasi ise ¢esitli sakmcalar yaratmaktadir.

Modern Portfoy Yonetimi

Modern portfdy yonetiminde, sadece portfdy cesitlendirilmesine gidilerek riskin azaltilamayacagi,
¢inkd portfdyde yer alan menkul kiymetlerin veya menkul kiymet gruplarinin ayni va da ters
yonde birlikte hareket ettikleri ileri stiriilmektedir.

Sirketimizin 30.06.2017 tarihi itibariyle; 1 Kurumsal, 22 Bireysel ve 9 Tiizel olmak {izere 32
migterisi bulunmaktadir.

30.06.2017 tarihi itibariyle yonetilen toplam portfoy biiyiikligi 35.285.811 TL dir.

II. FINANSAL BILGILER

Sirket’in 30.06.2017 tarihli faaliyet sonuglarina iliskin dzet rasyolar asagida verilmektedir.

Hasilat 113.390.092
Satislarin Maliyeti (111.318.898)
Briit Kar / Zarar 2.071.194
Faaliyet Giderleri 486.159
Net Dénem Kar 1.352.678
Toplam Varhklar 5.022.340

Toplam Ozkaynaklar 4.753.235
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ILISKILI TARAF ISLEMLERI

Sayfa No: 5

Sirket’in iliskili taraflardan olan alacaklar asagidaki gibidir.

Sirket’in iliskili taraflardan olan alacaklar asagidaki gibidir.

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
lliskili taraflardan alacaklar Ticari Ticari
Hedef GSYO A.S. 18.361 21.218
Hedef Finansal Hizmetler A.$. 3.084 25.789
Afyon Jeotermal Yatinmlar A.S. 6.850 5.654
Hedef lleri Savunma A.S. 1.457 1.673
Elif Demet Gikalp 1.108 -
Toplam 30.860 54.334

III. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirketmiz , Sermaye Piyasasi Kurulw'nun Araci Kurumlarn Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iligkin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir. 30.06.2017 tarihi itibariyle portfdy yénetim sirketleri igin asgari Szsermaye
tutar1 2.000.000 TL’dir. Sirket’imizin 30.06.2017 itibariyle hazirlamis oldugu sermaye yeterliligi
tabant hesaplama tablosuna gére 2.434.064 TL sermaye yeterliligi tabam fazlas: bulunmaktadir.

Sirketimiz, 30.06.2017 tarihi itibaniyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz

Katinan Kredi Riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacakiar
Finansal
. - Variklar
30 Haziran 2017 (Cari Danem) likii  Diger  iskii  Diger Benkelardaki  ve
Taraf  Taraf  Taraf Taraf mevduat  Yatrimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 30.860 5337 - 492,744 4.422.517
- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmus Kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
dilstikiigine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 30.860 5337 - - 492744 4422517

B. Vadesi gegmis ancak deger

diiglkligine ugramamis varlikiarin net

defter degeri - - - - -

C. Deger dislkIGgine ugrayan varikiarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Defer disukIOgh (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence

altina alinmig kismi - - - - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - -
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- Deger dusikliga () - - -

- Net degerin teminat, vs Hle glivence
dltina alinmig kismi - - - -
D. Finansal durum fatlosu dist kreds riski
iceren unsuriar - - - -

Sayfa No: 6

Faiz Pozisyonu Tablosu

|

Cari Dénem

Onceki Dénem

Sabit faizli finansal araglar

Finansal variklar Gergede uygun deder farki kar/(zarara) yansitdan varlikiar

482.437

1.450.703

Satlimaya hazir finansal variklar

Finansal ylikimiilikler

Dedigken faizli finansal araglar

Finansal varlikiar

Finansal yikimlGiikler

HEDEF PORFOY YONETIMI A.S.
YONETIM KURULU 01/08/2017




