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YoNETIM KURULUNUN YtLLtK FRRLIvET RApoRUNA lLl$xlru BAGIMSIz DENET9IRApoRU

Hedef Portfoy Yonetimi Anonim girketi

Y<inetim Kurulu'na

1)Gciriig

Hedef Portfoy Yonetimi Anonim $irketi'nin 01.01,2018 - 31.12.2018 hesap donemine iligkin yrlhk faaliyet raporunu
denetlemig bulunuyoruz,

Gdrtigtimtize gore, yonetim kurulunun yrlhk faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yrjnetim Kurulunun

$irketin durumu hakkrnda yaptr$r irdelemeler, tiim rinemli yOnleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve
ba$rmstz denetim strastnda elde etti$imiz bilgilerle tutarhdlr ve gergegi yansrtmaktadrr.

2) Gdrtigiin Dayanagr

Yapttgtmtz baftmsrz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafrndan
yaylmlanan Ttirkiye Denetim Standartlarrnrn bir parqasr olan Ba$rmsrz Denetim Standartlanna (BDS;lere) uygun
olarak ytinittilm0gttir. Bu Standartlar kapsamrndaki sorumluluklanmlz, raporumuzun Ba1mstz Denetginin yrllk
Faaliyet Raporunun Bagmaz Denetimine iligkin Sorumlutuktan bdltimtinde aynnfih bir gekilde agrklanmlgtrr, KGK
taraftndan yaytmlanan Bagmaz Denetqiler igin Etik Kurattar (Etik Kurallar) ve bagrmsrz denetimle ilgili mevzuatta
yer alan etik htiktimlere uygun olarak $irketten bagtmsrz oldu$umuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamtndaki etifle iligkin di$er sorumluluklar da tarafrmrzca yerine getirilmigtir. Ba$rmsrz denetim srrasrnda elde
etti$imiz bagtmstz denetim kanttlannrn, gonigrimrizrin olugturulmasr igin yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inanryoruz.

3)Tam Set Finansal Tablolara lligtin Denetgi Gririigiimiiz

$irketin, 01.01.2018 '31.12.2018 hesap donemine iligkin tam set finansal tablolan hakkrnda 19,02,2019 tarihli
denetgi raporumuzda olumlu gor[ig bildirmig bulunuyoruz.

4) Y<inetim Kurulunun Yrlhk Faaliyet Raporuna lligkin Sorumlulugu

$irket yonetimi, 6102 sayrlr Ttirk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 ncr maddelerine gore yrlhk faaliyet
raporuyla ilgili olarak agagrdakilerden sorumludur:

a) Ytlhk faaliyet raporunu bilango gtinrinti izleyen ilk tig ay iginde hazrrlar ve genel kurula sunar,

b) Ytlltk faaliyet raporunu; girketin o yrla ait faaliyetlerinin akrgr ile her yontiyle finansal durumunu dogru, eksiksiz,
dolambagstz, gerge$e uygun ve dtirtist bir gekilde yansltacak gekilde hazrlar, Bu raporda finansal durum,
flnansal tablolara gore de$erlendirilir. Raporda aynca, girketin geligmesine ve kargrlagmasr muhtemel risklere de
agtkga igaret olunur, Bu konulara iligkin y<inetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alrr,
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c) Faaliyet raporu aynca agagrdaki hususlan da igerir:

- Faaliyet ytltntn sona ermesinden sonra girkette meydana gelen ve rizel rjnem tagryan olaylar,
- $irketin aragtrrma ve geligtirme galgmalan,
- Ydnetim kurulu Uyeleri ile tist drizey yoneticilere odenen ricret, prim, ikramiye gibi mali menfaafler,

odenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imk6nlar, sigortalar ve benzeri teminalar,

Y<jnetim kurulu, faaliyet raporunu haztrlarken Grimnik ve Ticaret Bakanhgrnrn ve ilgili kurumlarrn yaptrgr ikincil
mevzuat dtizenlemelerini de dikkate alrr.

5) Ba$tmstz Denetginin Yrlhk Faaliyet Raporunun Bagrmsrz Denetimine lligkin Sorumlulugu

Amaclmtz, TTK htiktimleri gergevesinde yrllrk faaliyet raporu iqinde yer alan finansal bilgiler ile Ycinetim Kurulunun
yaptt$t irdelemelerin, $irketin denetlenen finansal tablolanyla ve ba$rmsrz denetim srrasrnda elde ettigimiz
bilgilerle tutarlr olup olmadr$r ve gergegi yansrtrp yansrtmadrgr hakkrnda gonig vermek ve bu gortigrimrizri igeren
bir rapor drizenlemektir.

Yaptrglmlz ba$rmstz denetim, BDS'lere uygun olarak yririittilm[gtrir, Bu standartlar, etik hrjktimlere uygunluk
sa$lanmast ile ba$tmsrz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun yaptrgr
irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim srrasrnda elde edilen bilgilerle tutarlr olup olmadrgrna ve gergegi
yanstttp yansttmadtgtna dair makulgtivence elde etmek Uzere planlanarak ytinitiilmesini gerektirir.

Bu ba$tmsrz denetimi ytirtitrip sonuglandrran sorumlu denetgi Abdulkadir SAYICI'drr,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yii kti mliiliiklere lli gki n Rapor

TTK'ntn 402. maddesinin tigtincri flkrasr uyannca, BDS 570 "lgletmenin Stireklili$i" gergevesinde, igletnrenin
ongtirtilebilir gelecekte faaliyetlerini srirdtiremeyecegine iligkin herhangi bir hususa rastlanrimamrgtrr,

istanbul, 19.02.2019

Aday Bagrmstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mrigavirlik A.g.
(A Mem

.4,
' J;i i \)i.t.

Abdullkadii'.SltYlCl
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ginxnriN UNv.lNr : rfiDEF ponrr6y y0nrrinni l$.
Sayfa No: I

HEDEF PORTFOY YONEriUi,r.g.
0 1.0 1.201 8-31.12.201 S D6NEMi

FAALiYET RAPORU

r. ciRi$

l.Raporun Diinemi : Bu rapor 01 Ocak 2018-31 Arahk 2018 gahgma donemini kapsamaktadrr

2.Ortakhfrn Unvanr : Hedef Portfciy Yonetimi A.$.

Unvanr Hedef Portfdy Ydnetimi A.$.

Merkez Adresi
Burhaniye Mahallesi Do[u Karudeniz Caddesi Selvilievler Sit.
2615 Usktidar/i stanbul

Telefon ve Fax
Numaralarr

0216 557 57 g0Faxz 0216 557 57 07

Internet Sitesi www.hedefportfov.com

Kurulug Tarihi 04.t2.20t2

Faaliyet Konusu
Bireysel ve kurumsal yatrnmcrlarrn getiri hedeflerine ulagmalarr
igin, risk tercihleri do[rultusunda, nitelikli portfdy yrinetim hizmeti
vermektir.

Ticaret Sicil
MemurluEu ve No'su

istanbul-844433

Odenmis Sermavesi 2.000.000.- TL
Kayrth Sernaye
Tavanr

10.000.000.-TL

Saklamacr Kurulug Denizbank A.$. Saklama $ubesi

3.Diinem Iginde Giirevli Kurullar:

Yiinetim Kurulu :

Bafrmsrz Denetim Firmasr
$irketimizin 2018 ylma iliqkin baprmsrz drg denetiminin yaprlmasr igin Aday Baltmsz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Mtigavirlik A.$. ile stizlegme imzalanmrqtrr.

Giirev Bitiq
TarihiAdr - Soyadr Gdrevi/Unvanr

Giirev
Baqlangrg
Tarihi
2U11l20t7 2U0712019Namrk Kemal GOKALP Ydnetim Kurulu Bapkam
2U0712016 2U07t20t9Sibel GOKALP Yrinetim Kurulu Baqkan Yrd
2U0712016 2U0712019$emsihan KARACA Yrinetim Kurulu Uyesi



ginrnriN UNvlNr : HEDEF poRTFoy y6xnrivri a.$.

Genel Miidiir/ Po rtfiiy Yiineticisi

Namrk Kemal Gdkalp (Genel Miidtir/Portfdy Ydneticisi)

Serdar Ceylan (Portfciy Yrineticisi)

Ortaklk Yaprsr :

$irket'in ortakhk yaplsl aga[rdaki gibidir.

31 Arahk2018

Sayfa No: 2

Adr Soyadr
Hedef Finansal Yatrnmlar A,$,
SibEIGOKALP

$emsihan KARACA

Toplam

Pav Oranr

89,50%

10,33%

0,170/o

31 Arahk 2018

Pav Tutarr
1.790.000

206.667

3.333

31 Arahk2017

Pav Oranr

89,50%

10,33%

0,170/o

31 Arahk2017

Pav Tutan
1.790.000

206.667

3.333

100,00% 2.000.000 100,00% 2,000.000

* A grubu paylarrn oyda imtiyazrmevcut olup A grubu 1 pay 15 (onbeq) oy hakkrna sahiptir. B
grubu paylarrn imtiyazr bulunmamaktadrr.

Ortakhfrn personel, iqgi hareketleri, toplu siizlegme uygulamalarr, personel ve iqgiye saflanan
hak ve menfaatler hakhnda bilgi:

$irket gahqanlarr igin iq Kanunu'nda belirlenen htiki.imler uygulanmaktadrr

$irket'in 3l Arahk 2018 tarihi itibarryla gahgan personel saylsl4 kiqidir (31 Arahk 2017:2 kiqidir).

1 Ocak - 31 Arahk 2018 dcinemi itibarryla, genel miidiir ve genel miidiir yardrmcrlarr gibi tist dizey
ycineticilere cari donemde sa[lanan i.icret ve benzeri menfaatler 76.949 TL'dir. (1 Ocak - 31 Arahk
2017 73.437 TL}

Ortakhfrn yrl iginde yaptrfr bafrqlar hakkrnda bilgi:

Yoktur.

Ortakhfrn merkez drgr iirgiitlerinin olup olmadrfr haklanda bilgi:

Yoktur.

Diinem iginde esas siizleqmede yaprlan defigiklikler ve nedenleri:

Yoktur.



ginruriN UNvlNr : HEDEF ponrroy y0xnrivri,r.$.
Sayfa No: 3

I. F'AALiYETLER

$irket' in X'aaliyet Konusu

Hedef Portfdy Y<inetimi A.$. 04 Arahk 2012tarihinde istanbul Ticaret Sicili'ne tescil edilmig ve 10
Aralrk 2012 tarih,821 I Sayrh Ti.irkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmuqtur. girket
Tiirkiye'de faaliyet gostermekte olup girket merkezi, Burhaniye Mahallesi Do[u Karudeniz Cad.
Selvili Evler Sitesi No :2615 Uskiidar/istanbul adresinde bulunmaktadrr.
Sermaye Piyasasr Kanunu ve ilgili mevzuat htiktimleri gergevesinde finansal varhklardan olugan
portftyleri mtigterilerle portfciy y<inetim sozlegmesi yapmak suretiyle ve vekil srfatr ile ydnetmek ve
sermaye piyasasr faaliyetlerinde bulunmaktrr. $irket ayrrcaportfdy y<ineticilipi faaliyeti kapsamrnda
yerli ve yabanct yatrtm fonlan, yatrtm ortakhklarr ile yerli ve yabancr d,zel ve tiizel kigilerle yatrrrm
qirketleri ve benzeri giriqimlerin portfciylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde ydnetebilir.
Ayrrca Sermaye Piyasasr Kurulundan gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydryla yatrrrm
damqmanh[r faaliyeti, Borsa istanbul Geligen igletmeler Piyasasrnda piyasa danrqmanhlr ve fonlarrn
ahm satrmrna aracrhk faaliyetinde bulunabilir.

X'aaliyet Haklanda Genel Bilgiler

Portfiiy Ytineticili$

Sermaye Piyasasr Mevzuah kapsamrnda, portfriy y<ineticilili faaliyeti ise sermaye piyasasr araglan,
para piyasasl arag ve iglemleri, vadeli iglemler ve opsiyonlar, nakit, doviz,mevduat ile Kurulca uygun
gdrtilen difer varhk ve iglemlerden olugan portfoylerin yatrrmcmm veya portftiy yoneticisinin
belirleyecegi risk-getiri tercihi dofrultusunda, mtiqterilerle yaprlacak portfciy ydnetim sozlegmesi
gergevesinde vekil srfatryla yonetilmesidir.

Portfiiy Yiinetim Siireci
Portfciy yrinetim siireci; portfdytin oluqturulmasr ile baqlayrp, yatrrrmcr ve portf<iy yoneticisi
tarafindan fonlarm dafrtrlmasr ile sona eren dinamik bir stiregtir. Portftiy y<inetim siirecimiz 5

aqamah olarak rizetlenebilir :



ginxnrhv UNva.Nr : HEDEF ponrroy ydNnriui.l.$.
Sayfa No: 4

Genel Olarak Portfiiy Qeqitleri

De$iqik menkul krymetlerden veya finansal varhklardan gok sayrda portfdyler oluqturulabilir. Bu
portfciyler hisse senetleri ve tahvillerden olugabilecefii gibi, onlarm ttirevlerinden veya
kartqtmlanndan da olugabilir. Genellikle yatrrmcrlar en gok hisse senedi ve tahvil veya tiirevlerinden
oluqan karma portfoyleri tercih ederler. Aynca riski seven ve riskten kagan yatrrmcilarrn portfdy
tercihleride farkh olmaktadrr.

Geleneksel Portfiiy Ydnetimi

Portfdy olugturulurken esas fayda riskin da[rtrlmasrnda gciriilmektedir. Biitiin finansal varhklarrn
getirileri aym y<inde hareket etmeyece[i; baz:Iran zarar ederken bazrlan ise k6r safilayaca[r igin
portfdyiin riski, tek finansal varhlrn riskinden az olacaktr. Geleneksel portf<iy yaklagrmrmn temeli
bu anlayrqa dayanmakta ve buradan yola grkarak-btitiin yumurtalann aynl sepete konmamasr anlayrgr
ile portfty igindeki finansal varhklarrn saylsmm arttrnlmasr gerekti[i sonucuna vanlmrgtrr. Krsaca,
geleneksel portftiy yaklagrmr; menkul deferlerin birbirleriyle iligkili olmayan sektdrlerden segilerek
ve tahvillerin ise birbirlerinden farkh vadelerde olacak gekilde portf<iyde bir geqitlendirmenin
yaprlmasryla risk, sistematik risk seviyesine gekilirken getirinin yi.iksek olacalr diiqiincesine dayarur.
Bu yaklaqrmda geqitlendirmenin <inemi yiiksektir. Fakat geqitlendirmeninfazlayaprlmasr ise gegitli
sakmcalar yaratmaktadrr.

Modern Portfiiy Yiinetimi

Modern portf<iy y<inetiminde, sadece portftiy gegitlendirilmesine gidilerek riskin azall/'amayaca$r,
giinkii portfdyde yer alan menkul krymetlerin veya menkul krymet gruplarmm ayrn ya da ters ydnde
birlikte hareket ettikleri ileri siiriilmektedir.

$irketimizin 31.12.2018 tarihi itibariyle; 3 Kurumsal,29 Bireysel ve 12 Tizel olmak izere 44
miiqterisi bulunmaktadrr.

31.12.2018 tarihi itibariyle ydnetilen toplam portfoy biiyiikliigi 251.784.095,31 TL dir

II. FINANSAL BILGILER

$irket'in 3I.12.2018 tarihli faaliyet sonuglanna iliqkin 6zet bilgiler aga[rda verilmektedir

Hasrlat
Satrqlarrn Maliyeti
Brtit Kar I Zarar
Faaliyet Giderleri
Faaliyet Gelirleri
Net Diinem Karr
Toplam Varhklar
Toplam Ozkaynaklar

3t.247.310
(30.351.0e1)

896.2r9

(77s.s72)

243.937

328.687

s.447.406

5.374.271



ginxnrin UuvaNr : HEDEF poRTFoy y6Nnrivri a.$.

iligrili TARAF igr,nvlr,nni

$ irket' in ili gkili tar aflar dan o lan alacaklarr aqafrdaki gibidir.

Sayfa No: 5

iliskili taraflardan alacaklar
31 Arahk2018

Ticari

31 Arahk2017
Ticari

Hedef GSYO A.$.
Hedef Serbest Fon

Hedef Portfoy Kuzey Fon

Seyitler Kimya A.$
Hedef Finansal Hizmetler A.$.
idealist Danrgmanhk A,g
Afyon Jeotermal Yatrnmlar A.$.
Hedef lleri Savunma A.$.

71.024
58.127

31.476
30,822
11.786

5.989

5.060
107

16,586
34.338

15.825

2.683

Toplam 214.391 69.432

$irket'in iliqkili taraflara olan borglarr bulunmamaktadrr (31 Arahk 2017: Yoktur).

$irketin iliqkili taraflarayaprlan saflglarr (portfoy ydnetim komisyon gelirleri) aqa[rdaki gibidir:

1 Ocak - 31 Arahk
2018

Portfoy Yonetim

Hizmeti

1 Ocak - 31 Arahk
2017

Portfoy Yonetim

Hizmeti

Hedef Portfoy Serbest Fon

Hedef Portfoy Kuzey Fon

Hedef GSYO A.$,
Seyitler Kimya A.$
Hedef Finansal Hizmetler A.$,
idealist Danrgmanhk A.$
Afyon Jeotermal Yatrnmlar
Hedef ileri Savunma A.$,

889.045

273.813
225.234
121.701
100.675

99.607
73.1 56

5.167

1 56.1 61

346.489

139.869

218.694
11.673

Toplam 1.788,398 872.886



gimnrin UNvaNr : HEDEF poRTFOy y6Nrrinni l$.
Sayfa No: 6

$irketin 1 Ocak - 31 Arahk 2018 ve 1 Ocak - 31 Arahk 2017 doneminde iliqkili taruflardanhizmet
ahmlarmrn detayr agafirdadrr.

1 Ocak - 31 Arahk 2018

Bina Kira Ortak Glder Katrhm Pavl Toplam

Hedef GSYO A.$ 9.600 9.600 19.200

Toplam 9,600 9.600 19.200

1 Ocak-31 Arahk2017

Bina Kira Odak Gider Katrhm Payr Toplam

Hedef GSYO A.S 12,744 11328 24.072

Toplam 12.744 11.328 24.072

itiqldti tanflaruverilen kefalet v.b. yiikiimltiliikler ve itiqkiti taraflarm $irket lehine vermig olduklarr
teminat senedi, kefalet, rehin v.b. yiikiimltiltikler yoktur.

rrl. NiSrr,nN vE YONETiM oRGANININ DEGERLENuiniIursi

Sermaye Yiinetimi ve Sermaye Yeterlili[i Gereklilikleri

$irket, Sermaye Piyasasr Kurulu'nun III-55.1 sayrh Portfoy Yonetim $irketleri Ve Bu $irketlerin
Faaliyetlerine iliqkin Esaslar Tebligi'ne uygun olarak sermayesini tarumlamakta ve yonetmektedir.
31 Arahk 2018 tarihi itibarryla portftiy yrinetim qirketleri igin asgari dzsermaye tutarr 2.000.000
Tl'dir (31 Arahk 2017 2.000.000 TL).

$irketin 3 1 Arahk 201 8 itibarrylahanrlarrrrq oldu[u sennaye yeterlili$ tabam hesaplama tablosuna
g6re2.I87.945 TL sennaye yeterlili$ tabam fazlasr bulunmaktadrr (31 Arahk 2017:3.366.100 TL)

$irket, 31 Arahk 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibarryla ilgili sermaye yeterlilikleri
gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Piyasa riski:

Piyasa fiyatlarrnda meydana gelen de[igimler nedeniyle bir finansal aracnt gerge[e uygun delerinde
veya gelecekteki nakit akrglarrnda dalgalanma olmasr riskidir. Piyasa riski iig tiirlii riskten olugur;
yabancr para riski, faiz oram riski, fiyat riski.

$irket finansal varhklarrnr gerge[e uygun fiyatlar ile delerleyerckmaruz kahnan piyasa riskini faiz
ve hisse senedi pozisyon riski ayrrmrnda gtinltik olarak takip etmektedir. $irket Yonetim Kurulu'nca,
belirli d<jnemlerde portfoyiin ycinetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul krymet
portriyii, portfciy ydneticileri tarafindan bu gergevede y<inetilmektedir. Ekonomik tablonun ve

piyasalarrn durumuna gdre bu limit ve politikalar de[iqim gdstermekte, belirsizli[in hakim oldufu
ddnemlerde riskin as gari dizey e indirilmesine gahqrlmaktadrr.



$inxnrix iiNv,lNr : HEDEF ponrroy ydNnrivri.r.$.
Sayfa No: 7

Krediriski:

Finansal aruqlar kargr tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagrmaktadrr. Finansal
varltklar, vadesi gegmemiq ve de$er di.iqi.ikliiSiine u[ramamrg alacaklardan oluqmaktadrr.

31 Aralrk 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibarryla finansal arag tiirleri itibarryla maruz kahnan
kredi riskinin detayr aqaSrdaki gibidir:

Alacaklar

Ticari Alacaklar Di0er Alacaklar

Taraf Taraf Taraf Taraf

Finansal
Varhklar

VE

Yaturmlar

31 Arahk 2018 (Gari Drinem)
itigtiti Di$er itist<iti Di$er Bankalardaki

mevduat

Raporlama tarihi itibanyla matuz kahnan
azamikrediriski
- Azami riskin teminat, vs. ile gfivence altrna

alrnmrg krsmr

A. Vadesi gegmemig ya da deger dtrgtiklii$iine
ugramamrg finansal varlrklarrn net defter
de$eri
B. Vadesi gegmig ancak de$er dtigtiklti$rine
u$ramamrg varhklarrn net defter de$eri

C. De$er dtigtik[i$ilne u$rayan varhklarrn net
defter degerleri
- Vadesi gegmig (brtit defter de$eri)

- Deger dtlgtiklrl$rl (-)

- Net de$erin teminat, vs. ile grivence altrna

ahnmrg krsmr

- Vadesi gegmemig (brtit defter de$eri)
- De$er drlgrlkliigrl (-)
- Net de$erin teminat, vs. ile giivence altrna

ahnmrg krsmr

D. Finansal durum tablosu drgr kredi riski

igeren unsurlar

2',14.391

214.391

1.957

1.957

1.159.657 3.782.734

1.159.657 3.782.734

Tutarrn belirlenmesinde, alrnan teminatlar gibi, kredi gtivenilirli$inde artrg sa$layan unsurlar dikkate alrnmamtgttr



ginxnrhv UNv.q.Nr : HEDEF ponrr6y ydunriui n.$.

Alacaklar

Ticari Alacaklar Di$er Alacaklar

31 Arahk 2017 (Onceki Dd,nem)
itigt<iti Itigt<iti

Sayfa No: 8

Taraf
Di$er
f araf Taraf

Diger
Taraf

Finansal
Varlrklar

VE

Yaturmlar

Bankalardaki
mevduat

Raporlama tarihi itibanyla maruz kahnan
azamikrediriski
- Azami riskin teminat, vs. ile grivence altrna

ahnmrg krsmr

A. Vadesi gegmemig ya da deger
dri gri kli.i$iine u$ramam r g finansal varl r klarrn

net defter de$eri

B. Vadesi gegmig ancak de$er drigtikhi$rlne
u$ramamrg varlrklarrn net defter de$eri
C. De$er dtigtikliJgtine u$rayan varhklarrn

net defter degerleri
- Vadesi gegmig (brrlt defter degeri)

- De$er dtigtikltl$ti (-)

- Net de$erin teminat, vs. ile g[ivence

altrna ahnmrg krsmr

- Vadesi gegmemig (bri.it defter de$eri)
- De$er dirgiik[]$ti (-)

- Net de$erin teminat, vs. ile gtivence

altrna alrnmrg krsmr

D. Finansal durum tablosu drgr kredi riski

igeren unsurlar

69.432 775

69.432 775

,t5.224 2.692.988 2.237.068

15.224 2.692.988 2.237.068

Tutarrn belirlenmesinde, ahnan teminatlar gibi, kredi gtivenilirli$inde artrg sa$layan unsurlar dikkate ahnmamrgtrr

Faiz oranr riski:

Faiz oram riski, faiz oranlarmda meydana gelen dalgalanmalarrn $irket'in faize duyarh varhklart
tizerinde meydana getirebilece[i defer dtiqiiqi.i olarak tanrmlamr. $irket'infaize duyarh yiikiimliilii$i
bulunmamaktadrr

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem Onceki Donem

Sabit faizli finansal araglar

Gerqege u yg u n deger f arkt kar I (zar ara) yans rtr I an varh klar 5.160.481 5.024.677
Finansal varhklar

Finansal yrikrl mhi li.ikler

Degi9ken faizli finansal araglar

Finansal varlrklar

30.044 10.927Finansal ytiktimli.ihl kler



ginrnril txv,q.Nr : TTEDEF ponrroy ydxnrinni a.$.
Sayfa No: 9

$irket'in finansal durum tablosunda gerge$e uygun deleri karlzarurayansrhlan finansal varhk olarak
srnrfladr[r Devlet tahvilleri faiz degigimlerine balh olarak fiyat riskine maruzkalmaktadrr.

$irket'in 31 Arahk 2018 tarihi itibarryla devlet tahvili bulunmamaktadrr.

31 Aralrk 2017 tarihi itibarryla $irket'in yaptrfr analizlere gore TL para birimi cinsinden olanfaizin
100 baz puan yiiksek veya diiqiik olmasr durumunda di[er ti.im de[igkenlerin sabit kaldrgr
varsaytmlyla borglanma senetleri portfdytiniin rayig de[erlerinde ve dolayrsryla vergi cincesi ddnem
karlzararrnda srastyla I37 TL azalry (zarar) veya 137 TL artrg (kar) olugmaktadrr.

Fiyat Riski:

Piyasa fiyatlarrnda olugan de[iqimler nedeniyle bir finansal aractn gerge[e uygun deferinde veya
gelecekteki nakit akr glarrnda dalgalanma olmasr ri skidir.

$irket'in finansal durum tablosunda 31 Arahk 2018 tarihi itibarryla gerge[e uygun deper farkr
(kayp)/ kazanq defiqikligi kar veya zarar tablosu ile iliqkilendirilen finansal varhk olarak srmfladrfr
hisse senetleri bulunmaktadrr. 31 Arahk 2018 tarihi itibarryla $irket'in finansal durum tablosunda
makul de[er deSigikli[i gelir tablosu ile iligkilendirilen finansal varhk olarak srmfladr[r hisse
senetlerinin tiimii BiST'de iqlem gdrmektedir. $irket'in analizlere gdre ilgili hisse senedinin
fryatnda %ol0 oranrnda arilSl(azahS) olmasr durumunda di[er tiim defiqkenlerin sabit kaldr[r
varsaylmlyla $irket'in vergi d,ncesi karrnda 37 .200 TL artrg/(azahq) oluqmaktadrr (31 Arahk 2017:
120.1ss rL).

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varhklarrn krsa vadeli kaynaklarla fonlanmasrmn bir sonucu olarak ortaya
grkabilmektedir. $irket'in faaliyeti gere[i varhklarmrn tamamma yakrn krsmmr nakit ve benzeri
kalemler ile finansal yatrrmlar oluqturmaktadrr. $irket yonetimi, varhklarr lzkaynak ile finanse
ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadrr.

Finansal durum tablosu tarihi itibarryla $irket'in varhk ve yiiktimliiliiklerinin vadelerine gdre

da[rhmr aga[rdaki gibidir:



$inxnriN Unvaxr : HEDEF poRTFOy v0unrinni.t.$.
Sayfa No: 10

31 Arahk 20'18

1 aya kadar 1 ay-3 ay 3 ay -1 yrl 1 yrl-S yrl 5 yrl iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri

Finansal yatrnmlar

Ticari Alacaklar
Pegin Odenmig Giderler
Maddi duran varlrklar
Ertelenmis verqi varhqr

'1.153.369 8.030

3.782.734

870

58.050
228.005

1.161.399

3.782.734
216.348

870
58.050

228.005

185.526 30.822

Toplam varhklar 1.153.369 185.526 30.822 4.077.689 s.447.406
Di$er borglar

Qalrganlara Saglanan Faydalara
lligkin Kargrhklar

Donem karr vergi yriklimli.ilii$ri

Ozkaynaklar

30.044

28.447
14.644

5.374.271

30.044

28.447

14.644
5.374.271

Toplam kaynaklar 30,044 5.417.362 5.447.406

Net likidite fazlasr/ (acrdr) 1,153.396 155.482 30.822 .. (1.339.673)

31 Arahk 2017

1 aya
kadalI ay-3 ay 3 ay -1 yrl 1 yrl-5 yrl 5 yrl tizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri

Finansal yaturmlar

Ticari alacaklar
Diger alacaklar
Pegin odenmig giderler

Maddi duran varhklar

2.679.808 22.370
2.237.068

2.285
84.530

2.702.178
2.237.068

70.207
15.224
2.285

84.530

70.207
15.224

Toplam varhklar 2.679.808 70.207 ',t5.224 2.346.253 5.111.492

Ticari borglar

Di$er borglar

Donem karr vergi yrlkrimliJhlgti

Di$er krsa vadeli kargrlrklar

Qahganlara saglanan Faydalara
lligkin Kargrlrklar

Ertelenmig vergi yii ki.im[i[i$fi
Ozkaynaklar

(4e5)

(10.432)

(4e5)

(10.432)

(15.587)
(40.153)

(5.044.825)

-- (15.587)
-- (40.153)
-- (5.044.825)

Toplam kaynaklar (5.100,565) (5.111.4921

Net likidite fazlasr / (agrgr) 2.668,881 70.207 15.224 (2.754.3',t21

Aqa[rdaki tablo, $irket'in tiirev niteli[inde olmayan finansal ytkiimliiliiklerinin vade da[rhmmr
g<istermektedir. Ttirev olmayan finansal ytikiimliiliikler iskonto edilmeden ve <idenmesi gereken en
erken tarihler esas almarak hazrlanmrqtrr:



ginrnrhv UNv,q.Nr : HEDEF ponrrdy y6Nnrivri a.$.

31 Aralrk 2018:

Beklenen vadeler
Defter
dederi

Beklenen nakit
crkrslar toolamr

Sayfa No: 11

3- 12ay 1.5 yrl 5 yldan
3 avdan krsa arast arasl uzun

Tiirev Olmayan Finansal Yiiktimliiltikler
Ticari borglar

Di$er borglar

31 Arahk 2017:

Beklenen vadeler

30.044

30.044

30.044

30.044

Beklenen nakit
gkFlar toplamr

30.044

30.044

3 avdan ksa arast arast

Defter
dederi

5 yldan1-5 yrl3- 12 ay
uzun

Tiirev Olmayan Finansal YiikiimliilUkler
Ticari borglar

Di$er borglar

10.927

495

10.432

10.927

495

10.432

10.927

495

10.432

Beklenen vadeler, sdzlegme vadelerinden farkh olmadr[r igin ayrrca bir tablo verilmemigtir

Yabancr para riski:

Yabancr para varhklar ve ytiktmliiliiklere sahip olma durumunda ortaya glkan kur hareketlerinden
kaynaklanacak etkiler yabancr para riskini olugturmaktadrr. $irket'in 31 Arahk 2018 ve 31 Arahk
2017 tarihleri itibarryla yabancr para cinsinden varhk ve ytikiimltiltikleri bulunmadrprndan kur
riskine maruz kalmamrgtrr.


