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YOruelin,t KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPoRUNA
ir-igxiru BAGMSE DENETgi RApoRU

Hedef Portfiiy Yrinetimi Anonim girketi
Yiinetim Kurulu'na

Giiriig

Hedef Portfiiy Ytinetimi Anonim $irketi'nin 31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin faaliyet
raporunu denetlemig bulunuyoruz. Gortigtjmilze gore yonetim kurulunun faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler,
ttim onemli yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarhdrr ve gergegi yansrtmaktadlr.

Giiriigiln Dayanagr

Yaptt$tmlz bagtmsrz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu ('KGK") tarafrndan
yaylmlanan Ttirkiye Denetim Standaftlarrnrn bir pargasr olan Bagrmsz Denetim Standafilan'na ("BDS") ve Sermaye
Piyasast Kurulu tarafrndan yayrmlanan bagrmsz denetim standartlarrna uygun olarak yuruttilmtigtrir, Bu standartlar
kapsamtndaki sorumluluklarrmrz, raporumuzun Ba$rmsrz Denetginin Yrlhk Faaliyet Raporunun Bagrmsrz Denetimine
lligkin Sorumluluklan bolumtinde ayrrntrh bir gekilde agrklanmrgtrr. KGK tarafrndan yayrmlanan Bagrmsrz Denetgiler igin

Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ve bagtmstz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hrikrimlere uygun olarak $irket'ten
bagtmstz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamrndaki eti$e iligkin di$er sorumluluklar da
taraftmtzca yerine getirilmigtir. Ba$rmsrz denetim srrasrnda elde etti$imiz ba$rmsrz denetim kanrtlarrnrn, gorrigrimrizrin
olugturulmasl igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inanryoruz.

Tam Set FinansalTablolara iligkin Denetgi Giirtigiimiiz

Grup'un 1 Ocak2019 - 31 Araltk 2019 ara hesap donemine iligkin tam set finansal tablolarr hakkrnda 1 1 Mart 2020 tarihli
denetEi raporumuzda olumlu gorrig bildirmig bulunuyoruz.

Yiinetim Kurulunun Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Grup yonetimi, 6102 sayrh Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 514.ve 516. Maddelerine ve Sermaye Piyasasr Kurulu'nun
('SPK") ll-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasrnda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi" ("Teblig") hrikrimlerine gore
faaliyet raporuyla ilgili olarak agagrdakilerden sorumludur:

a) Faaliyet raporunu bilanqo guntintj izleyen ilk tjq ay iginde hazrlar ve genel kurula sunar

b) Faaliyet raporunu; Grup'un o yrla ait faaliyetlerinin akrgr ile her yoni.iyle finansal durumunu do$ru, eksiksiz,
dolambaqsz, gerqe$e uygun ve drirtist bir gekilde yansrtacak gekilde hazrdar. Bu raporda finansal durum, finansal
tablolara gore de$erlendirilir. Raporda ayrrca, Grup'un geligmesine ve kargrlagmasr muhtemel risklere de agrkga igaret
olunur. Bu konulara iligkin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alrr,
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c) Faaliyet raporu aynca agagrdaki hususlan da igerir:

- Faaliyet ylllnln sona ermesinden sonra girkette meydana gelen ve ozel onem tagryan olaylar,

- $irketin aragttrma ve geli$tirme galt$malan,

- Yonetim kurulu Uyeleri ile rist dtizey yoneticilere odenen ricret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler, odenekler, yolculuk,
konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkdnlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazrrlarken Grimrtik ve Ticaret Bakanll$r'nrn ve ilgili kurumlarrn yapilgr ikincil mevzuat
diizenlemelerini de dikkate alrr.

Bagrmsz Denetginin Faaliyet Raporunun Baglmsz Denetimine iligkin Sorumlulugu

Amactmtz, TTK ve Teblig htjkilmleri gerEevesinde yrlhk iligkin faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu'nun denetlenmig olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptr$r irdelemelerin, Grup'un denetlenen
finansal tablolanyla ve ba$rmsz denetim srrasrnda elde ettigimiz bilgilerle tutarh olup olmadrgr ve gergegi yansrtrp
yansttmadtgt hakktnda gortig vermek ve bu goruigiimrizrj igeren bir rapor dilzenlemektir.

Yaptl$lmtz ba$tmstz denetim, BDS'lere ve Sermaye Piyasasr Kurulu tarafrndan yayrmlanan bagrmsrz denetim
standartlartna uygun olarak ytlr0ttilmtigttir. Bu standartlar, etik htiktimlere uygunluk saglanmasr ile baglmsrz denetimin,
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulu'nun denetlenmig olan finansal tablolarda yer alan bilgileri
kullanarak yaptt$l irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim srrasrnda elde edilen bilgilerle tutarh olup olmadr$rna ve
gerge$i yansillp yansrtmadtgtna dair makul grivence elde etmek rizere planlanarak yrlruit0lmesini gerektirir,

Bu bagrmsrz denetimi ytjrrittip sonuElandrran sorumlu denetEi Ozkan Cengiz'dir.

istanbul, 11Mar12020

HSY Danrgmanllk ve Bagtmsz Denetim A.$.
Member, Growe Global

Ozkan Cengiz

Sorumlu Ortak Bagdenetgi, SMMM

hCrowe
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Sayfa No: I

HEDEF PORTFOY YONEriVri a.g.
0 1.0 1.20 1 9 -31.12.201 9 DONEMi

F'AALiYET RAPORU

r. ciRi$

l.Raporun Diinemi : Bu rapor 0l Ocak 2019-31 Arahk 2019 gahqma d<inemini kapsamaktadrr.

2.Ortakh[rn Unvanr : Hedef Portftiy Yrinetimi A.$.

3.Diinem iginde Gdrevli Kurullar:

Yiinetim Kurulu :

Unvanr Hedef Portfoy Yonetimi A.g.

Merkez Adresi Burhaniye Mahallesi Do[u Karadeniz Caddesi Selvilievler Sit.
2615 Usktidar/istanbul

Telefon ve Fax
Numaralarr 0216 557 57 90 Fax: 021 6 557 57 07

Internet Sitesi www.hedefportfoy.com
Kurulug Tarihi 04.12.2012

Faaliyet Konusu
ve kurumsal yatrrmcrlann getiri hedeflerine ulagmalarr

igin, risk tercihleri do[rultusunda, nitelikli portfciy ydnetim hizmeti
vermektir.

Bireysel

Ticaret Sicil
MemurluEu ve Notsu

istanbul-844433

Odenmiq Sermayesi 5.000.000.- TL
Kayrth Sernaye
Tavanr 10.000.000.-TL

Saklamacr Kurulu$ Denizbank A. Saklama ubesi

Adr - Soyadr Gtirevi/Unvanr
Giirev
Baqlangrg
Tarihi

Giirev Bitiq
Tarihi

Mehmet BALABAN Y<inetim Kurulu 23108t20r9 07103t2022
SibCI GOKALP Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. 07103t2019 07t03t2022
$emsihan KARACA Y<inetim Kurulu Uyesi 07t03t20r9 07103t2022

Bafirmsrz Denetim Firmasr

$irketimizin 2019 ythna iligkin ba[rmsrz drg denetiminin yaprlmasr igin HSy Damqmanlk ve
Bafrmsrz Denetim A.$. ile sdzlegme imzalanmrgtrr.



gimnriN UNv,q.Nr : HEDEF ponrroy yoNnrivri,r.$.

Genel Miidtir/ Portfiiy Yiin eticisi

Mehmet BALABAN (Genel Miidiir/Portfdy Yrinetici si)

Ferda TA$DELEN (Portftiy Ycineticisi)

Ortakhk Yaprsr :

$irket'in ortakhk yaprsl aga[rdaki gibidir

Adr Soyadr
31j22019 31.12.2018

Pay Oranr Pay Tutan Pay Oranr Pay Tutarr

Sayfa No: 2

Hedef Finansal Yatrnmlar A.g.

SibEIGOKALP

$emsihan KARACA

89,50%

10,330/o

0,170/o

4.475.000

516.668

8.333

89,50%

10,330/o

0,170/o

1,790.000

206.667

3.333
Toplam 100,00% 5,000.000 100,00% 2.000.000

$irket, 09.04.2019 tarihli Sermaye Piyasasr Kurulu'nun (SPK) onay yaztslna ve 19.04.2019 tarihli
genel kurul karartna istinaden 10.000.000 TL kayrth sennaye tavam igerisinde grkarrlmrg
sermayesinin tamamt ig kaynaklardan (olalaniistii yedekler hesabrndan) kargrlanmak suretiyle
<idenmig sermayesini 2.000.000 Tl'den 5.000.000 TL'ye grkarmrgtrr. Sermaye artrrmrna iligkin
karar ve iglemler istanbul Ticaret Sicil Miidtirliifii.i'nce 25.04.2019 tarihinde tescil edilmig ve
02.05.2019 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi,nde yayrnlanmrgtrr.

$irket'in sermayesi 5.000.000 TL olup 5.000.000 adet nama yazirhisseden oluqmaktadrr (31
Arahk 2018: 2'000.000 TL - 2.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari de[eri hisse bagrna I Tl'dir
(31 Arahk 2018: hisse baqr 1 TL). Bu hisselerin 500.000 adedi (31 Aralk 2018: 200.000 adet) A
grubu; 4.500'000 adedi (31 Arahk 2018: 1.800.000 adet) ise B grubudur. A grubu paylarrn tamamr
Sibel GOKALP'e aittir. A grubu paylarrn oyda imtiy ur, ^"u"iolup A g.u6, I piy 15 (onbeg) oy
hakkrna sahiptir. B grubu paylarrn imtiy azr bulunmamaktadrr.

Ortakh[rn personel, iggi hareketleri, toplu siizleqme uygulamalarr, personel ve iggiye
saflanan hak ve menfaatler haklunda bilgi:

$irket gahganlarr igin iq Kanunu'nda belirlenen htikiimler uygulanmaktadrr.

$irket'in 31 Arahk 2019 tarihi itibarryla gahgan personel saylsr 6 kigidir (31 Aralk 20lB:4 kipi).

1 Ocak - 31 Arahk 2019 ddnemi itibanyla, genel mtidtir ve genel mtidiir yardrmcrlarr gibi tist
dizey ydneticilere cari dcinemde safilanan i.icret ve benzeri menfaatler 92.460,00 Tl,dir. (1bcak -31 Aralrk 2018:76.949 TL),

Ortakhfrn yrl iginde yaptr[r bafrqlar hakkrnda bilgi:

Yoktur.
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Sayfa No: 3

ortakh[rn merkez drgr iirgtitlerinin olup olmadrfr hakkrnda bilgi:

Yoktur.

Diinem iginde esas siizlegmede yaprlan defiqiklikler ve nedenleri:

Yoktur.

I. FAALiYETLER

$irket' in Faaliyet Konusu

Hedef Portfdy Ydnetimi A.$. 04 Arahk 2012 tarihinde istanbul Ticaret Sicili'ne tescil edilmig ve
10 Aralrk 2012 taih, 82lI Sayrh Ttirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmugtur.
$irket Tiirkiye'de faaliyet gdstermekte olup girket merkezi, Burhaniye Mahallesi Dopu Karadeniz
Cad. Selvili Evler Sitesi No:2615 Uskiidariistanbul adresinde bulunmaktadrr.
Sermaye Piyasasr Kanunu ve ilgili mevzuat htiktimleri gergevesinde finansal varhklardan olugan
portf<iyleri miigterilerle portf<iy y<inetim sozlegmesi yapmak suretiyle ve vekil srfatr ile ydnetmek
ve sermaye piyasasr faaliyetlerinde bulunmaktrr. $irket ayrrca portfdy yrineticili[i faaliyeti
kapsamrnda yerli ve yabanct yatrnm fonlarr, yatrrrm ortakhklarr ile yerli ve yabancr ijiel ve tizel
kigilerle yatrtm girketleri ve benzeri giriqimlerin portftiylerini de mevzuat hrikiimleri gergevesinde
ydnetebilir. Ayrtca Sermaye Piyasasr Kurulundan gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydryla
yatrtm danrgmanh$r faaliyeti, Borsa istanbul Geliqen igletmeler Piyasasrnda piyasa danrgmanhgr
ve fonlann ahm satrmrna aracrhk faaliyetinde bulunabilir.

Faaliyet Hakkrnda Genel Bilgiler

Portfiiy Yiineticilifii

Sermaye Piyasasr Mevzuafl kapsamrnda, portfciy ydneticili[i faaliyeti ise sermaye piyasasr araglan,
para piyasasl araq ve iqlemleri, vadeli iqlemler ve opsiyonlar, nakit, d6viz, mevduat ile Kurulca
uygun gciri.ilen di[er varhk ve iglemlerden olugan portfciylerin yatrrmcmrn veya portf6y
ydneticisinin belirleyeceli risk-getiri tercihi doSrultusunda, mtiqterilerle yaprlacak portfty ybnetim
s<izlegmesi gergevesinde vekil srfatryla ycinetilmesidir.

Portfiiy Yiinetim Siireci
Portfdy ycinetim siireci; portfciytin olugturulmasr ile baglayrp, yatrrrmcr ve portfoy y6neticisi
tarafindan fonlann da[rtrlmasr ile sona eren dinamik bir stiregtir. Portf6y y6netim siirecimiz 5
agamah olarak rizetlenebilir :



ginrcriN UNvlNr : HEDEF ponrr0y ydxnrivri.r.$.
Sayfa No: 4

Genel Olarak Portftiy Qeqitleri

De[igik menkul krymetlerden veya finansal varhklardan gok sayrda portfriyler olugturulabilir. Bu
portftiyler hisse senetleri ve tahvillerden oluqabilece[i gibi, onlann tiirevlerinden veya
kartqtmlarrndan da olugabilir. Genellikle yatrnmcrlar en gok hisse senedi ve tahvil veya
tiirevlerinden oluqan karma portfoyleri tercih ederler. Ayrrca riski seven ve riskten kagan
yatrrmcrlarrn portf<iy tercihleride farkh olmaktadrr.

Geleneksel Po rtfiiy Yiinetimi

Portfdy oluqturulurken esas fayda riskin da[rtrlmasrnda gdriilmektedir. Btitiin finansal varhklarm
getirileri aym ydnde hareket etmeyece[i; baz:J'arr zarar ederken baz:Iran ise kAr sa[layaca[r igin
portfciyiin riski, tek finansal varhfm riskinden az olacaktrc. Geleneksel portfciy yaklagrmrnrn temeli
bu anlayrga dayanmakta ve buradan yola grkarak-biitiin yumurtalann aym sepete konmamasr
anlayrgr ile portfciy igindeki finansal varhklann sayrsrnln arttrrrlmasr gerekti[i sonucuna varrlmrgtr.
Krsaca, geleneksel portfriy yaklagrmr; menkul de[erlerin birbirleriyle iligkili olmayan sektdrlerden
segilerek ve tahvillerin ise birbirlerinden farkh vadelerde olacak qekilde portfoyde bir
gepitlendirmenin yaprlmasryla risk, sistematik risk seviyesine gekilirken getirinin yiiksek olacalr
dtigiincesine dayarur. Bu yaklagrmda gegitlendirmenin onemi yiiksektir. Fakat geqitlendirmenin
fazla y apimasr i se ge gitli sakrncalar yaratmaktadrr.

Modern Portfiiy Yiinetimi

Modern portfciy ytinetiminde, sadece portfoy gegitlendirilmesine gidilerek riskin azaltiamayacapr,
gtinkii portfdyde yer alan menkul krymetlerin veya menkul krymet gruplanrun ayrn ya da ters
y<inde birlikte hareket ettikleri ileri siiriilmektedir.

$irketimizin 31.12.2019 tarihi itibariyle; 4 Kurumsal, 29 Bfueysel ve 12 Tizel olmak izere 45
mtigterisi bulunmaktadrr.

31.12.2019 tarihi itibariyle ycinetilen toplam portfciy biiyiikliigi 420.607.284,18 TL dir.

31.12.2019 tarihi itibari ile toplam fon btiytikliikleri 121.188.403,36 Tl'dir.

$irketin kurucusu ve y<ineticisi oldu[u Hedef Portfdy Serbest Fon, Hedef Portftiy Kuzey Hisse
Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) ve Hedef Portfoy Dolu Hisse Senedi Serbest
Fon(Hisse Senedi YoSun Fon) olmak iizere i'ig adet serbest fonu bulunmaktadrr.

il. F.iNANSAL BiLGILER

$irket'in 3L12.2019 tarihli faaliyet sonuglarma iliqkin ozet bilgiler aga[rda verilmektedir

Hasrlat
Satrglarm Maliyeti
Briit Kar / Zarar
Faaliyet Giderleri
Faaliyet Gelirleri

15.334.243

(8.054.107)

7.280.136

(1.111.547)

262.059
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Net Diinem Karr
Toplam Varhklar
Toplam Ozkaynaklar

Sayfa No: 5

7.142.031

13,183.841

12.511.812

iligriI,i rARAF igmulnni

3I'12.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyle iliqkili taraflardan ticari alacaklarrn detayr agalrdaki
gibidir:

31j22019 31j22018
Hedef GSYO A.g.
Hedef Portfdy Serbest Fon

Hedef Portfoy Kuzey Serbest Fon
Hedef Finansal Yatrnmlar A.g,
idealist Danrgmanhk A.g
Afyon Jeotermal Yatlnmlar A. g.

Seyitler Kimya A.g
Hedef Portfdy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon
Hedef lleri Savunma A.g.

93.1 1 9

77.469
30,305

20.131
17.077

7.049
6.411
5.196

71.024
58.127

31.476
11.786
5,989

5.060
30.822

107
Toplam 256.757 214.391

$ irket' in iliqkili taraflar a olan borglarr bulunmamaktadrr. (3 1 .12.20 18 : Yoktur).

01.01.2019-31.12'2019 / 01.01.2018-31.12.2018 tarihleri itibariyle iliqkili taraflardansafiglarm
detayr aqafrdaki gibidir:

1 Ocak - 31 Arahk2019 1 Ocak - 31 Arahk 2018
Portfriy Yrinetim Hizmeti Portf<iy Ydnetim Hizmeti

Hedef GSYO A.g.
Hedef Portfoy Serbest Fon
Hedef Portfoy Kuzey Serbest Fon
Hedef Finansal Yatrnmlar A.g.
Seyitler Kimya A,g.
ldealist Danrgmanhk A. g,

Afyon Jeotermal Yatrnmlar
Hedef Portfoy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon
Hedef ileri Savunma A.g.

755.1 03
743.509

304.242
167.076
122.133
98707
68,447

5.772

99

225.234
889,045

273.813
100,675

121.701

99.607
73,156

5.167
Toplam 2.265,088 1.788.398

01.01.2019-3L12.2019 I 01.01.2018-31.12.2018 tarihleri itibariyle iliqkili taraflardanalqlarrn
detayr agaSrdaki gibidir:
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Sayfa No: 6

1 Ocak- 31 Arahk2019
Bina Kira Oftak Gider Katrhm Payr Toplam

Hedef GSYO A,g.

Namrk KemalGdKALP 75.000

9.600 9,600

75.000

Toplam 75.000 9,600 84,600

1 Ocak'31 Arahk 2018

Bina Kira Odak Gider Katrhm Payr Toplam

Hedef GSYO A.$. 9.600 9.600 19.200

Toplam 9.600 9,600 19.200

itiqtiti taraflara verilen kefalet v.b. ytikiimliiltikler ve iligkili taraflann girket
olduklarr teminat senedi, kefalet, rehin v.b. ytiktimliiliikler yoktur.

rrl. nisxr,nn VE Y6NETIM oRGANININ DEGERLENniniIunsi

lehine vermiq

Sermaye Yiinetimi ve Sermaye Yeterlilifii Gereklilikleri

$irket, Sermaye Piyasasr Kurulu'nun III-55.1 sayrh Portftiy Ydnetim $irketleri Ve Bu $irketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Teblifi'ne uygun olarak sermayesini tanrmlamakta ve yoneimektedir.
31 Aralrk 2019 taihi itibarryla portfdy ydnetim girketleri igin asgari dzsermaye tutarr 3.000.000
Tl'dir (31 Arahk 2018:3.000.000 TL).

$irketin 31 Arahk 2019 itibarrylahazrlamrq oldu[u sermaye yeterlilipi tabanr hesaplama tablosuna
gdre 9.031.632,65 TL sermaye yeterlili$ tabam fazlasr bulunmaktadrr (31- Arahk 20lB:
2.187.944,72TL).

$irket,31 Arahk 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibarryla ilgili sermaye yeterlilikleri
gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Piyasa riski:

Piyasa fiyatlannda meydana gelen defiqimler nedeniyle bir finansal aracm gerge[e uygun
de[erinde veya gelecekteki nakit akrglarrnda dalgalanrna olmasr riskidir. Piyasa rist<i tig itirtti
riskten olugur; yabancr para riski, faiz oramriski, fiyat riski.

$irket finansal varltklarmr gerge$e uygun fiyatlar ile de[erleyerek maruz kalnan piyasa riskini faiz
ve hisse senedi pozisyon riski aynmrnda giinliik olarak takip etmektedir.^ $itt.t y6netim
Kurulu'nca, belirli dcinemlerde portftiytin ycinetimine iligkin stratejiler ve limitle; belirlenmekte,
menkul krymet porttiyi.i, portfdy ydneticileri tarafindan bu gergevede y<inetilmektedir. Ekonomik
tablonun ve piyasalartn durumuna gcire bu limit ve politikalar defigim gristermekte, belirsizli[in
hakim oldufu d<inemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine gahgrlmaktadrr.
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Krediriski:

ve uygun miktarda gtipheli alacak karglhgr aynldrktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gdsterilmektedir.

$irket'in 01.01.2019-31'12'2019 ve 01.01.2018 -31.12.2018 tarihleri itibariyle fnansal arag trirleri itibariyle maruz kaldrgr kredi riskleri agagrda belirtilmigtir:

Alacaklar

31.12.2019

tarihi maruz kahnan azam kredi riski*
- Azamiriskin tem nat ile altrna altrnm krsmr

A- Vadesi gegmemig ya da deger drigtikhigrine ugramamrg finansal

TicariAlacaklar Alacaklar Bankalardaki FinansalVarhk
kiliTaraflar Taraf li Taraflar Taraf Mevduat ve Yatnmlar T lam

256.757 2.381 211.751 10.879.969 11.350.858

varl rklann net defter

ge9m

defter degeri

D- une
-vadesi gegmig

256.757 2.381 211.751 10.879.969 11.350.858

B- Kogullan Yeniden Gonigtilmiig bulunan aksitakdirde vadesi gegmig veya
deOer drigtik[i0rine u0ramr$ sayrlacak finansal varhklann defter degeri

tigtine ug ramamrg var[klann net

ugrayan varhklann net defter degerleri

E- r krediriski unsurlar
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Sayfa No: 8

Alacaklar

gegmemig ya da deger drigtikkigtine ugramamrg finansal
varhklann net defter degeri

A- Vadesi

B- Kogullan Yeniden Gonigtilmtig bulunan aksitakdirde
deger drigtikltigtine u[ramrg sayrlacak finansal varhklarr

C- Vadesi

defter de$eri

E- Bilanqo

214.391 1.957 1.159.657 3.782.734 5.158.739

vadesi gegmi$ veya
n defter degeri

D- Deger dtigrikl0grine ugrayan varlrklann net defter degerleri
-vadesi gegmig

- de0er dtisriklUqri

gegmig ancak deger dtigrik[igrine u$ramamrg varhklann net

drgr kredi riski igeren unsurlar
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Sayfa No: 9

Faiz oranr riski:

Piyasadaki fiyatlann de$igmesiyle finansal araglann de$erlerinde dalgalanmalar olugabilir. Soz konusu dalgalanmalar,
menkul ktymetlerdeki fiyat de$igikli$inden veya bu menkul krymeti grkaran tarafa ozgti veya trim piyasayr etkileyen
faktorlerden kaynaklanabilir, $irket'in faiz oranr riski baghca banka kredilerine baghdrr,

Faiz tagtyan finansal borglann faiz orant degigiklik gostermesine kargrn faiz tagryan finansal varlklarrn sabit faiz oranr
bulunmaktadrr ve gelecek yrllardaki nakit akrgr bu varhklann briyriklti$ri ile de$igim gcistermemektedir. girket'in piyasa
faiz oranlannrn degigmesine kargr olan risk agrklrgr, her geyden once $irket'in degigken faiz oranh borg
ytiktimltiltikledne ba$hdrr. $irket'in bu konudaki politikasr ise faiz maliyetini, sabit ve degigken faizli borglar kullanarak
ydnetmektir.

Defter Degeri Defter Deferi

31.12.2019 31.12.2018
Sabit faizli araglar

Finansal varllklar

Finansal ytiktim lti[ikler
11,354.665 5,160.481

Toplam 11,354.665 5,160.481

Degigken faizli araglar

Finansal varhklar

Finansal ytikrim [i[ikler

Toplam 11,354,665 5,160.481

Likidite riski

Likidite riski, $irket'in net fonlama ytiktimlti[iklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puanlnln dtigtirtilmesi gibifon kaynaklanntn azalmasr sonucunu doguran olaylann meydana gelmesi, likidite
riskinin olugmastna sebebiyet vermektedir. $irket yonetimi, fon kaynaklannr dagrtarak mevcut ve muhtemel
ytiktimltiltiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagr bulundurmak suretiyle likidite riskini
yonetmektedir.

$irket'in 01.01.2019-31 .12.2019 tarihleri itibariyle likidite riskini gosteren tabtolar agagrdadrr;



$inxnriN trw.tNr : TTEDEF poRTFOy voxrril,ri n.g.

31.12.2019

T[irev olmayan fi nansal yiikfi mliiliikler;
Finansalborglar

Qahganlara Saglanan Faydalar Kapsamrnda Borglar
Ticari ve diger borglar

0-l Yrl

545.211 (172.9411 (372.2701

Sayfa No: 10

1-2ytl 2.3 yrl 3-4 yrl 4-5 yrl 5+ yll

(372.270)

(372.2701

Srizlegmeden
Defterdegeri kaynakhnakit

akgr

545.211

510.233

12.430

22.548

510.233

12.430

22.548

(137.e63)

(12.430)

22.548\

$irket'in 01.01.2018-31.12.2018 tarihleri itibariyle likidite riskini gosteren tabtotar agagrdadrr;

31.12.2018
Srizlegmeden

Defterde$eri kaynakhnakit
akrgr

Ttirev olmayan finansalyliklimltiltikler; 30.044

1-2ytl 2-3ytl 3.4 yrl 4-5 yrl 5+ yrl

Tli rev fi nansal yii ktimhihikler;

Toplam 545.211

Finansal

Qalrganlara Saglanan Faydalar Kapsamrnda Borglar 10.174
Ticari ve diger borglar 19.g70

Ttirev yiikiimhikikler;

Toplam 30.044

545.211 (172.9411

0-1 Yrl

30.044 (30.044)

10.174

19.870

(10.174)

(1e.870)

30.044 (30.044)
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Yabancr para riski:

Yabanct para varltklar, yrikrimltiltikler ve finansal durum tablosu drgr yriktimlUltiklere sahip olma durumunda oftaya
gtkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir, Donem iginde gergeklegen dovizli iglemler, iglem
tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan tizerinden qevrilmigtir, Dovize dayah parasal varlk ve yriktimliltikler, donem
sonunda gegerli olan doviz kurlan tizerinden gevrilmigtir. Dovize dayah parasal varhk ve yriktimlilikle4n gev4mle1nden
do$an kur kazancl ueyazararlart,karlzarar tablosuna yansrtrlmrgtrr. $irket'in parasal doviz yrlkrimlilikle1 ve parasal
doviz alacaklannt agmakta; kurlartn ytikselmesi durumunda, $irket yabancr para riskine maruz kalmaktadrr. 31 .12.2019
tarihi itibariyle $irket'in sahip oldugu yabancr para tanrmh varhk ve borglar bulunmamaktadrr. (31 1220i8:Yoktur),

Sermaye Riski :

Sermayeyi yonetirken $irket'in hedefleri, ortaklanna getiri, di$er hissedarlara fayda saglamak igin $irket'in faaliyele1nin
devamtnt sa$layabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amacryla en uygun sermaye yaptstnt srjrdtirmektir.

$irket, sermaye ydnetimini borg/sermaye oranrnr kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye boltinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri de$erlerin toplam borg tutanndan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi
ktsa ve uzun vadeli ytiktimltiltikleri igerir) dtigtilmesiyle hesaplanrr. Toplam sermaye, 1nansal durum tablosunda
gdsterildigi gibi ozkaynak ile net borcun toplanmasryla hesaplanrr.

31.12.2019 ue 31.12.2018 tarihi itibariyle net borg / toplam sermaye oranr agagrdaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Toplam Borglar

Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Deqerler
672.029

(215.558)
73.135

(1.161.399)
Net Borg

T Ozkaynak

Borg/

456.471

12.511.812

(1,088,264)

5,374.271
Oranr 0,04 (0,20)

31.12.2019 31.12.2018
Toplam finansal borglar

Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri
510.233

(215.558) (1 .161.399)
Net finansal borg

Toplam Ozkaynak
294.675

12.511.812

(1.161 ,3e9)

5,374.271
Yatrnlan Sermaye 12.806.487 4.212.871
Net Finansal Borg/Yatrrrm Sermaye Oranr 0,02 (0,28)


