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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA
ILISKIN BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Hedef Portfoy Yonetimi Anonim $irketi
Yonetim Kurulu’na

Goriig

Hedef Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap d6nemine iligkin faaliyet
raporunu denetlemis bulunuyoruz. Gériislimiize gore yonetim kurulunun faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler,
ttim énemli yénleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve gergedi yansitmaktadir.,

Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz badimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlarinin bir parcast olan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ("BDS") ve Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak yirtiimistiir. Bu standartiar
kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine
lliskin Sorumluluklari bslimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK farafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten
bagimsiz olduumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisimiizin
olusturulmas icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara ligkin Denetgi Gorliglimiiz

Grup'un 1 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 ara hesap donemine iliskin tam set finansal tablolari hakkinda 11 Mart 2020 tarihli
denetci raporumuzda olumlu gdriis bildirmis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 514, ve 516. Maddelerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun

("SPK") II-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi" ("Teblig") hikkiimlerine gére
faaliyet raporuyla ilgili olarak aga§idakilerden sorumludur:

a) Faaliyet raporunu bilango gliniinii izleyen ilk {ig ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Faaliyet raporunu; Grup'un o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yonilyle finansal durumunu dogru, eksiksiz,
dolambagsiz, gercede uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal
tablolara gére degerlendirilir. Raporda ayrica, Grup'un gelismesine ve kargilasmast muhtemel risklere de acikca isaret
olunur. Bu konulara iliskin ydnetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.
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c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:
- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ézel 6nem tasiyan olaylar,
- Sirketin arastirma ve gelistirme caligmalari,

- Yonetim kurulu tyeleri ile dst diizey yoneticilere Gdenen ticret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler, ddenekler, yolculuk,
konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdf imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanhigi'nin ve ilgili kurumlarin yaptig ikincil mevzuat
diizenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK ve Teblig hikimieri cercevesinde yillk iligkin faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yapti§i irdelemelerin, Grup'un denetlenen
finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gercedi yansitip
yansitmadigi hakkinda goriis vermek ve bu gériisiimiizii igeren bir rapor diizenlemekdir.

Yaptigimiz ba§imsiz denetim, BDS'lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan bagdimsiz denetim
standartlarina uygun olarak yiriitiimstir. Bu standartlar, etik hilkimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin,
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri
kullanarak yaptidi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarl olup olmadigina ve
gergedi yansitip yansitmadigina dair makul glivence elde etmek (izere plantanarak yiiriittilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiir(tlip sonuglandiran sorumlu denetci Ozkan Cengiz'dir.

Istanbul, 11 Mart 2020

HSY Danigmantik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Member, Crowe Global

Ozkan Cengiz
Sorumlu Ortak Bagdenetgi, SMMM
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HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.

Sayfa No: 1

I. GIRIS

1.Raporun Dénemi

01.01.2019-31.12.2019 DONEMI
FAALIYET RAPORU

: Burapor 01 Ocak 2019-31 Aralik 2019 ¢alisma dénemini kapsamaktadir.

2.0rtakh@in Unvani : Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Unvam

.| Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi

"126/5 Uskiidar/istanbul

Burhaniye Mahallesi Dogu Karadeniz Caddesi Selvilievler Sit.

Telefon ve Fax
Numaralar

110216 557 57 90 Fax: 0216 557 57 07

Internet Sitesi

| www.hedefportfoy.com

Kurulus Tarihi

:104.12.2012

Faaliyet Konusu

| igin, risk tercihleri dogrultusunda, nitelikli portfoy yénetim hizmeti

Bireysel ve kurumsal yatirimeilarin getiri hedeflerine ulasmalart

vermektir.

Ticaret Sicil

: | Istanbul-844433

Memurlugu ve No'su

Odenmis Sermayesi

:15.000.000.- TL

Kayith Sernaye
Tavani

:110.000.000.-TL

Saklamaci Kurulus

: | Denizbank A.S. Saklama Subesi

3.Dénem I¢inde Gorevli Kurullar:

Yonetim Kurulu :

Gorev Gorev Bitis
Adi - Soyadi Gorevi/Unvam Baslangi¢ Tarihi
Tarihi
Mehmet BALABAN Yonetim Kurulu Baskani 23/08/2019 | 07/03/2022
Sibel GOKALP Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. 07/03/2019 |07/03/2022
Semsihan KARACA Yonetim Kurulu Uyesi 07/03/2019 | 07/03/2022

Bagimsiz Denetim Firmasi

Sirketimizin 2019 yilina iliskin bagimsiz dig denetiminin yapilmasi igin HSY Damsmanlik ve
Bagimsiz Denetim A.S$. ile sozlesme imzalanmustir.
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Genel Miidiir/ Portfoy Yoneticisi
Mehmet BALABAN (Genel Miidiit/Portfy Yoneticisi)

Ferda TASDELEN (Portfdy Yoneticisi)

Ortaklik Yapisi :

Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

31.12.2019 31.12.2018
Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutan Pay Orani Pay Tutari
Hedef Finansal Yatirmlar A.S. 89,50% 4.475.000 89,50% 1.790.000
Sibel GOKALP 10,33%  516.668  10,33%  206.667
Semsihan KARACA 0,17% 8.333 0,17% 3.333
Toplam 100,00% 5.000.000 100,00% 2.000.000

Sirket, 09.04.2019 tarihli Sermaye Piyasast Kurulu’nun (SPK) onay yazisina ve 19.04.2019 tarihli
genel kurul kararina istinaden 10.000.000 TL kayith sermaye tavani icerisinde ¢ikarilmis
sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan (olaganiistii yedekler hesabindan) kargilanmak suretiyle
6denmis sermayesini 2.000.000 TL’den 5.000.000 TL’ye ¢ikarmugtir. Sermaye artirnmina iliskin
karar ve islemler Istanbul Ticaret Sicil Midiirltigii'nce 25.04.2019 tarihinde tescil edilmis ve
02.05.2019 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanmgtir.

Sirket’in sermayesi 5.000.000 TL olup 5.000.000 adet nama yazil1 hisseden olugmaktadir (31
Aralik 2018: 2.000.000 TL — 2.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL dir
(31 Aralik 2018: hisse basi 1 TL). Bu hisselerin 500.000 adedi (31 Aralik 2018: 200.000 adet) A
grubu; 4.500.000 adedi (31 Aralik 2018: 1.800.000 adet) ise B grubudur. A grubu paylarin tamami
Sibel GOKALP’e aittir. A grubu paylarin oyda imtiyazi meveut olup A grubu 1 pay 15 (onbes) oy
hakkina sahiptir. B grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

Ortakh@in personel, isci hareketleri, toplu sbzlesme uygulamalari, personel ve isciye
saglanan hak ve menfaatler hakkinda bilgi:

Sirket ¢aliganlart igin Is Kanunu’nda belirlenen hiikiimler uygulanmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayisi 6 kisidir (31 Aralik 2018: 4 kisi).

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemi itibariyla, genel miidiir ve genel midiir yardimcilart gibi tist
diizey yoneticilere cari ddnemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler 92.460,00 TL’dir. (1 Ocak —
31 Aralik 2018: 76.949 TL).

Ortakhgmn yil icinde yaptig1 bagislar hakkinda bilgi:

Yoktur.
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Ortakligin merkez disi drgiitlerinin olup olmadigr hakkinda bilgi:
Yoktur.

Dénem i¢inde esas sézlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri:
Yoktur.

L FAALIYETLER

Sirket’ in Faaliyet Konusu

Hedef Portfoy Yoénetimi A.S. 04 Aralik 2012 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmis ve
10 Aralik 2012 tarih, 8211 Sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur.
Sirket Turkiye’de faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Burhaniye Mahallesi Dogu Karadeniz
Cad. Selvili Evler Sitesi No:26/5 Uskiidar/Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde finansal varliklardan olusan
portfSyleri miisterilerle portfdy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yOnetmek
ve sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatiim ortakliklari ile yerli ve yabanct 6zel ve tiizel
kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri cergevesinde
yonetebilir. Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulundan gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydiyla
yatirim danigmanhig faaliyeti, Borsa Istanbul Gelisen Isletmeler Piyasasinda piyasa danigsmanlig1
ve fonlarin alim satimina aracilik faaliyetinde bulunabilir.

Faaliyet Hakkinda Genel Bilgiler
Portfoy Yoneticiligi

Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda, portfsy yoneticiligi faaliyeti ise sermaye piyasasi araglari,
para piyasasi ara¢ ve islemleri, vadeli islemler ve opsiyonlar, nakit, déviz, mevduat ile Kurulca
uygun goriillen difer varlik ve islemlerden olusan portfoylerin yatirimeinin veya portfdy
yoneticisinin belirleyecegi risk-getiri tercihi dogrultusunda, miisterilerle yapilacak portf6y yonetim
sOzlesmesi ¢ergevesinde vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Portfoy Yonetim Siireci
Portfoy yonetim siireci; portfoytin olusturulmasi ile baglayip, yatirimer ve portféy yoneticisi
tarafindan fonlarin dagitilmasi ile sona eren dinamik bir stiregtir. Portf6y yonetim siirecimiz 5
agamali olarak 6zetlenebilir:
» Portféy Planlamasi
> Yatinmecinin Hedeflerinin ve Sinirlamalarinin Belirlenmesi
Yatirimetya Uygun Bir Yatirim Politikast Dkiimam Olusturulmast

>
> Yatirimerya Uygun bir Yénetim Sitilinin Olusturulmas
>

Varlik Dagiliminin Olusturulmast
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Genel Olarak Portfoy Cesitleri

Degisik menkul kiymetlerden veya finansal varliklardan ¢ok sayida portfdyler olusturulabilir. Bu
portfdyler hisse senetleri ve tahvillerden olusabilecegi gibi, onlarin tiirevlerinden veya
karigimlarindan da olusabilir. Genellikle yatirimeilar en ¢ok hisse senedi ve tahvil veya
tirevlerinden olusan karma portfoyleri tercih ederler. Ayrica riski seven ve riskten kacan
yatirimeilarin portf6y tercihleride farkl olmaktadir.

Geleneksel Portfoy Yonetimi

Portfdy olusturulurken esas fayda riskin dagitilmasinda goriilmektedir. Biitiin finansal varliklarin
getirileri aym yonde hareket etmeyecegi; bazilari zarar ederken bazilari ise kér saglayacag: icin
portfdyiin riski, tek finansal varligin riskinden az olacaktir. Geleneksel portfoy yaklasiminin temeli
bu anlayisa dayanmakta ve buradan yola gikarak-biitiin yumurtalarin aym sepete konmamasi
anlayisi ile portfoy igindeki finansal varliklarin sayisinin arttirilmast gerektigi sonucuna varilmistir.
Kisaca, geleneksel portfdy yaklasimi; menkul degerlerin birbirleriyle iligkili olmayan sektorlerden
secilerek ve tahvillerin ise birbirlerinden farkli vadelerde olacak sekilde portféyde bir
cesitlendirmenin yapilmasiyla risk, sistematik risk seviyesine ¢ekilirken getirinin yiiksek olacag:
distincesine dayanir. Bu yaklagimda c¢esitlendirmenin 6nemi yiiksektir. Fakat cesitlendirmenin
fazla yapilmasi ise ¢esitli sakincalar yaratmaktadir.

Modern Portfoy Yonetimi
Modern portféy yonetiminde, sadece portfdy gesitlendirilmesine gidilerek riskin azaltilamayacag,
¢linkii portfdyde yer alan menkul kiymetlerin veya menkul kiymet gruplarinin ayni ya da ters

yonde birlikte hareket ettikleri ileri stirtilmektedir.

Sirketimizin 31.12.2019 tarihi itibariyle; 4 Kurumsal, 29 Bireysel ve 12 Tiizel olmak iizere 45
miisterisi bulunmaktadir.

31.12.2019 tarihi itibariyle yonetilen toplam portfoy biiyiikligi 420.607.284,18 TL dir.

31.12.2019 tarihi itibari ile toplam fon biiytikliikleri 121.188.403,36 TL'dir.

Sirketin kurucusu ve yéneticisi oldugu Hedef Portfsy Serbest Fon, Hedef Portfoy Kuzey Hisse
Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) ve Hedef Portfsy Dogu Hisse Senedi Serbest
Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) olmak iizere ii¢ adet serbest fonu bulunmaktadir.

II. FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in 31.12.2019 tarihli faaliyet sonuglarina iliskin 6zet bilgiler asagida verilmektedir.

Hasilat 15.334.243
Satislarin Maliyeti (8.054.107)
Briit Kar / Zarar 7.280.136
Faaliyet Giderleri (1.111.547)

Faaliyet Gelirleri 262.059
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Sayfa No: 5
Net Donem Kan 7.142.031
Toplam Varliklar 13.183.841
Toplam Ozkaynaklar 12.511.812

ILISKILi TARAF ISLEMLERI

31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyle iliskili taraflardan ticari alacaklarin detay1 asagidaki
gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Hedef GSYO A.S. 93.119 71.024
Hedef Portfoy Serbest Fon 77.469 58.127
Hedef Portfoy Kuzey Serbest Fon 30.305 31.476
Hedef Finansal Yatinmlar A.S. 20.131 11.786
Idealist Danismanlik A.S 17.077 5.989
Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. 7.049 5.060
Seyitler Kimya A.S 6.411 30.822
Hedef Portfdy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon 5.196 -
Hedef ileri Savunma A.S. - 107
Toplam 256.757 214.391

Sirket’in iligkili taraflara olan borglart bulunmamaktadir. (31.12.2018: Yoktur).

01.01.2019-31.12.2019/ 01.01.2018-31.12.2018 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan satislarin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018

Portf0y Yonetim Hizmeti Portfdy Yonetim Hizmeti

Hedef GSYO A.S. 755.103 225.234
Hedef Portfdy Serbest Fon 743.509 889.045
Hedef Portfoy Kuzey Serbest Fon 304.242 273.813
Hedef Finansal Yatinmlar A.S. 167.076 100.675
Seyitler Kimya A.S. 122.133 121.701
Idealist Danismanlik A.S. 98.707 99.607
Afyon Jeotermal Yatirimlar 68.447 73.156
Hedef Portfdy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon 5772 -
Hedef leri Savunma A.S. 99 5.167
Toplam 2.265.088 1.788.398

01.01.2019-31.12.2019/01.01.2018-31.12.2018 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan aliglarin
detay1 asagidaki gibidir:




SIRKETIN UNVANI : HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.
Sayfa No: 6

1 Ocak — 31 Aralik 2019
Bina Kira Ortak Gider Katilim Payr Toplam

Hedef GSYO A.S. - 9.600 9.600
Namik Kemal GOKALP 75.000 - 75.000
Toplam 75.000 9.600 84.600
1 Ocak - 31 Aralik 2018

Bina Kira Ortak Gider Katihm Payi Toplam

Hedef GSYO AS. 9.600 9.600 19.200
Toplam 9.600 9.600 19.200

lliskili taraflara verilen kefalet v.b. yikiimliliikler ve iliskili taraflarin Sirket lehine vermis
olduklar1 teminat senedi, kefalet, rehin v.b. yiikiimliiliikler yoktur.

III. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri Ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve ydnetmektedir.
31 Aralik 2019 tarihi itibartyla portfoy yonetim sirketleri i¢in asgari dzsermaye tutart 3.000.000
TL’dir (31 Aralik 2018: 3.000.000 TL).

Sirketin 31 Aralik 2019 itibartyla hazirlamis oldugu sermaye yeterliligi tabani hesaplama tablosuna
gore 9.031.632,65 TL sermaye yeterliligi tabani fazlasi bulunmaktadir (31 Arahik 2018:
2.187.944,72 TL).

Sirket, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri
gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Piyasa riski:

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmas: riskidir. Piyasa riski ¢ tiirlii
riskten olusur; yabanci para riski, faiz orani riski, fiyat riski.

Sirket finansal varliklarini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz
ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu’nca, belirli dénemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte,
menkul kiymet portdyti, portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik
tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin
hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine calistlmaktadir.
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Kredi riski:

Sayfa No: 7

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl yikimliiligini yerine getirememesi nedeniyle Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, vadeli
satislarindan kaynaklanan ticari alacaklan ve bankalarda tutulan mevduatiar dolayistyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket yénetimi misterilerden alacaklari ile ilgili kredi riskini her bir
misteri iin ayri ayr olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak riskli gérduigi miisterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satis yaparak azaltmaktadir.
Sirketin tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum gbz dniine alinarak degerlendiriimekte

ve uygun miktarda stipheli alacak karsiligi ayriidiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir.

Sirketin 01.01.2019-31.12.2019 ve 01.01.2018-31.12.2018 tarihler itibariyle finansal arag turleri itibariyle maruz kaldi§i kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal Varlik
31.12.2019 iligkili Taraflar Diger Taraf lligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat  ve Yatinmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski* 256.757 2.381 - - 211.751 10.879.969 11.350.858
- Azami riskin teminat ile giivence altina altinmis kismi — - - - — -
A- Vadesi gegmemis ya da deder diisikligline ugramamis finansal 956,757 9 381 N B 911.751 10.879.969 11.350.858

varliklarin net defter degeri

B- Kosullari Yeniden Gorlsiilmis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diigkligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C- Vadesi gegmis ancak deger distikligiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

D- Deger digiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-vadesi ge¢mis
- deger dsiikligi

E- Bilango disi kredi riski igeren unsurlar
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Sayfa No: 8

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal Varlik
31.12.2018 lligkili Taraflar Diger Taraf lligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat  ve Yatinmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski* 214.391 1.957 - - 1.159.657 3.782.734  5.158.739
- Azami riskin teminat ile glivence altina altinmis kismi - - - - - — -
A- Vadesi gegmemis ya da deger diisikligine ugramamis finansal 914,391 1957 B N 1159.657 3782734  5158.739

varliklarin net defter degeri

B- Kosullar Yeniden Goriisiilmus bulunan aksi takdirde vadesi gecmis veya
deger digtkligune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C- Vadesi gegmis ancak deger diistikligtine ugramamis varlikiarin net
defter degeri

D- Deger distikligiine ugrayan varliklanin net defter degerleri
-vadesi gegmis
- deger disikligii

E- Bilango disi kredi riski igeren unsurlar
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Faiz orani riski:

Piyasadaki fiyatlarin dedismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olugabilir. S8z konusu dalgalanmalar,
menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti gikaran tarafa 6zgi veya tlim piyasay! etkileyen
faktérierden kaynaklanabilir. Sirket'in faiz orani riski baslica banka kredilerine bagldir.

Faiz tagiyan finansal borglarin faiz orani degisiklik gostermesine karsin faiz tasiyan finansal varliklarin sabit faiz oran
bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akisi bu varliklarin biyikligi ile degisim gostermemektedir. Sirket'in piyasa
faiz oranlarinin degismesine karsi olan risk agikiigl, her seyden énce Sirket'n degisken faiz oranli borg
ylkimldliklerine balidir. Sirketin bu konudaki politikas! ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli borglar kullanarak
yOnetmektir.

Defter Degeri Defter Degeri
31.12.2019 31.12.2018
Sabit faizli araglar
Finansal varliklar 11.354.665 5.160.481
Finansal yiikiimlliikler - -
Toplam 11.354.665 5.160.481
Degigken faizli araclar
Finansal varliklar
Finansal yiikiimltliikler - -
Toplam 11.354.665 5.160.481

Likidite riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama yikimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite
riskinin - olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yGnetimi, fon kaynaklarini  dagitarak mevcut ve muhtemel
yukimlQliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini
y6netmektedir.

sirket’in 01.01.2019-31.12.2019 tarihleri itibariyle likidite riskini gosteren tablolar agagidadir;
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Sayfa No: 10
Sézlegmeden
31.12.2019 Defter degeri  kaynakli nakit 0-1Yill 1-2 yil 2-3 yil 3-4 yil 4-5 yil 5+ yil
akisl
Tiirev olmayan finansal yiikiimiiiliikler: 545.211 545.211 (172.941) (372.270) -
Finansal borglar 510.233 510.233 (137.963) (372.270) - - - -
Caliganlara Salanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12.430 12.430 (12.430) - - - - -
Ticari ve diger borglar 22.548 22.548 (22.548) - - - - -
Tirev finansal yiikiimliiltikler: - - - - - - - -
Toplam 545.211 545.211 (172.941) (372.270) -
Sirketin 01.01.2018-31.12.2018 tarihleri itibariyle likidite riskini gbsteren tablolar asagidadir;
Sozlesmeden
31.12.2018 Defter degeri  kaynakll nakit 0-1 Yl 1-2 yil 23yl 3-4 yil 4-5 yil 5+ yil
akisg!

Tlrev olmayan finansal yiikiimliiliikler: 30.044 30.044 (30.044)
Finansal borglar - - - - . - - -
Galisanlara Sagjlanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10.174 10174 (10.174) - - - -
Ticari ve diger borclar 19.870 19.870 (19.870) - - - -
Tiirev finansal yiikiimlGlikler: - , - . . - ; -
Toplam 30.044 30.044 (30.044) -
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Yabanci para riski:

Yabanci para varliklar, yikimlilikler ve finansal durum tablosu disi yikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem iginde gerceklesen dovizli islemler, islem
tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari Gzerinden gevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yukdmlilikler, dénem
sonunda gegerli olan déviz kurlari iizerinden gevrilmigtir. Dévize dayali parasal varlik ve yukumliiliklerin ¢evrimlerinden
dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitimistir. Sirket'in parasal dviz yUkUmluliikleri ve parasal
doviz alacaklarini agmakta; kurlarin yikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2019
tarihi itibariyle Sirketin sahip oldugu yabanci para tanimii varlik ve borglar bulunmamaktadir. (31.12.2018: Yoktur).

Sermaye Riski :

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak icin Sirket'in faaliyetlerinin
devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdtirmektir.

Sirket, sermaye y6netimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye bélinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal durum tablosunda gbsterildigi gibi
kisa ve uzun vadeli yikiimliilikleri icerir) disiimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda
gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyle net borg / toplam sermaye oran| asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Toplam Borglar 672.029 73135
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (215.558) (1.161.399)
Net Borg 456.471 (1.088.264)
Toplam Ozkaynak 12.511.812 5.374.271
Borg/ Ozsermaye Orani 0,04 (0,20)

31.12.2019 31.12.2018
Toplam finansal borglar 510.233 -
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (215.558) (1.161.399)
Net finanﬂsal borg 294.675 (1.161.399)
Toplam Ozkaynak 12.511.812 5.374.271
Yatirilan Sermaye 12.806.487 4.212.871

Net Finansal Borg/Yatirim Sermaye Orani 0,02 (0,28)




