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L FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 1. bdliiminde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfSyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigdir.

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: | Hedef Portfoy Kuzey Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvan: | Hedef Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tirli: | | Serbest Fon |

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayieis1 Hakkinda Genel Bilgi!ef

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’'nin

Unvani: Hedef Portfdy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi! Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 07.10.2015
No: PYS/PY.42/789

Portfoy Saklayicist’nin
Unvant: Denizbank A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
{liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/729 |

1.2.2. fletisim Bilgileri
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1.3. Kurucu Yédneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadis:

Ad1 Gorevi Son 5 Yilda Yaptii Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyady
Namik Yénetim 2011- Devam Hedef Finansal Hizmetler A.S. 27 Yl
Kemal Kurulu 2012-2014 Hedef Girisim Sermayesi Yatium
Gékalp | Bagkam . Ortaklign A.S. Genel Miidiir
2012-2014 Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Bagkan
Sibel | Yonetim Mart/2012- Devam Hedef Girisim Sermayesi | 17 Yil
Gokalp | Kurulu Bagkan | Yatirrm Ortakligi A.S. Genel Miidir
Yrd. Haziran/2014- Devam Hedef Portfdy Yonetimi
A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Semsihan | YOnetim 12012-Devam Hedef Portfoy Yonetimi A.S. 11 Yil:
Karaca = | Kurulu Uyesi | Yépetim Kuralu Uyesi |
Serdar Genel Mildiir | :Agustos/2014- Devam Hedef Portfdy Yénetimi | 17 yil :
Ceylan A.S. Genel Miidiir
2013-2014 Anadolu Gingim Sermayesi YO A.5.;
Kurumsal Finansman ve Yatirimlar Direktori
2012-2013 Giler Yatinm Holding & Guler Girisim
Sermayesi YO A.S.; Kurumsal Finansman ve
Yatirimlar Direktori
2010-2012 Hedef & EVG Yatirim Ortaklifi A.S.;
Fon Yoneticisi |

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
mildiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi | Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyads
Serap | Fon 2015 -Devam Denizbank A.S. (Fon Hizmet B6lim Miidiirii) 26 Y1l |

Demiral | Midiri | 2013-2015 -Denizbank A.S. (Portfoy Saklama Yénetmeni)
2013-2013 -Alternatif Portfy Yénetimi A.S. (Yetkili)
2010-2013- Alternatif Yatinm A.S. (Fon Operasyon Yetkili)

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligimn, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye p1yasas1 alanmda en az bes yﬂhk tecrubeye sahip
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diizenlemeleri, portfdy ydnetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan cercevesinde
yonetilmesi zorunludur.
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuidugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.§.

i¢ kontrol sistemi Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Risk yonetim sistemi Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. |
Teftis birimi Al Capital Yatirim Menkul Degerfer A.S.
Arastirma birimi Al Capital Yatirum Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSIi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarnini koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ylrlitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yirttiilmesi esnasinda portfdy ydneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlufugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticilifine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
¢ercevesinde yonetilir.

23 Fon, katilma paylan Teblig’in ilgili hilkiimleri cercevesinde nitelikli yatinmecilara
tahsisli olarak satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfdyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kuralu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portféyuniin y6netiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasast araclarinin seciminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alimr. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Ekonomik ve finansal piyasalan etkileyen diger faktdrlerin analizi ve beklentilere gbre
olusacak yatiim 6ngérisi dogrultusunda TL cinsi para ve sermaye piyasasl araglarina, taraf
olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere ve Kurulca uygun gdriilen diger
vatirim arag¢larina yatirim yaparak sermave kazancy ve faiz_oeliri_sadlamak ve nortthiv degerini




a) Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasast islemleri, devlet i¢ borglanma araglan, Tiirkive'de
yerlesik sirketler tarafindan ihrag edilen menkul kiymetler (ortaklik paylari ve borglanma
araclart), BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda islem gdren vadeli kontratlar almabilir.
Piyasa sartlarindan kaynaklanan zarurl durumlarda ve siireklilik arz etmeyecek sekilde portfdytin
Tirk Lirasi mevduatta degerlendirilmesi s6z konusu olabilir. '

b) Fon yurt iginde kurulmug yatimm fonlan, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirm
fonlari, girisim sermayesi yatirm fonlar paylarina ve her tiirlil yatirim ortakhig paylarina yatinim

il

et

¢) Repo/ters Repo pazarindaki isiemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

d) Fon kredi alabilir, 5diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi
ve agifa satig gergeklestirebilir. Fon portfdyinde bulunan tiim ortaklik paylari ddiing islemine
konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolayr 6diing menkul islemlerine
dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ile Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

e) Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptifl para ve sermaye
piyasasi ya da diger finansal varliklar teminat olarak gosterebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam deger esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemlere dair azami bir sinulama getirilmemis olup, Teblig’in 4. maddesinin ikinci
fikrasinda yer alan enstriimanlara yatirim yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endcksi olacaktir. Fon, serbest fon
oldugn icin, esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatimm amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil
edilebilir.

Kaldirag Kullanmmiu;

+ BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda islem goren vadeli iglemler ve opsiyon
sdzlesmelerine yatirun yaparak,

« Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

« Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger bor¢lanma

yontemleriyle gergeklestirilebilir.
Kaldirac kullanimu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu

izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz dniinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamast yapilirken dayanak varliin piyasa
-""}fﬁifa't;lj_-o.liarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar esas

v aliair..




2.7. Yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina, yurtdisi borsalarda islem goren sermaye
piyasasi araglanna, borsa dis1 tlirev araglar ve swap sdzlesmelerine ve yapilandinlmis yatinm
araclarma yatinm yapilamayacaktir.

2.8. Fon hesabimna kredi alinmasi mimkindir.
1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatiimeilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatinm rnisklerind
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diigiislere bagl olarak yatirmmlarimn degerinin baglangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar gdz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglamn, ortakbk
paylarmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlann degerinde, faiz oranlari, ortakhik pay: fiyatlan ve déviz
kurlarmndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin deZerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanct para cinsinden varliklarim dahil edilmesi halinde,
déwviz_kurlarinda mevdana gelebjlecek degisikiikler nedenivle Fon’un maruz kalacad) zarar

olasiligi ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhk paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikéimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasithigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), dahil edilmesi ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlierde
bulunuimas: halinde, baglangi¢ yatinmi ile baglangic yatimmumnin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiify kaldirag riskini ifade
eder.

~ 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
) -sonucunda zarar olugmasi olasiigum ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanmilan
* sistemlerin Vetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
-ctkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi g1b1 kurum dis1 etkenler
s de olabzhr :




6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirrm vapilmast sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin icerdii risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedenivle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylannmn satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfoyine alinan varbiklann ihrageisinin yitkiimbikiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ufratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarmi olumsuz etkileyecek suglann
(ornegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tlrev araclar Gzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gdre degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veyva dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuziuklarin bulunmas: olasilifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyoa Duyarhik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal Griin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarliik degisimleri
vasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu deisimi goOstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lcmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varlifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Sl¢iimlerinde biyik dnem tasiyan zaman fakidriini ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gbre degisiminin Olgisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel defisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin oletsiidiir.

13) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas1 sebebiyle 8diing karsiligi ve/veya dogrudan acifa satis imkanlarmin
azalmas: durumunu ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kulianilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varhklann vapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portféyiiniin maruz kaldig: pivasa riski, giinlitk olarak “Riske Maruz
Deger” (RMD) yontemiyle l¢tlilecek olup, risk yonetim sistemi de bu dlciim modelini esas alarak
olusturmustur.

RMD, fon portféy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde
maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir. RMD, plyasa
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kultanilarak hesaplamir. Ancak, olagan disi piyasa kosullanmn varlig: halinde gozlem siiresi
kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tim varlik ve islemler dahil edilir.
Tiirev araclardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Kaldirag riskinin hesaplanma yontemi: RMD yontemi kullanilmasi nedenivle kaldirac
hesaplanmasinda “sum of notionals” yontemi kullanilir. Bu ydnteme gore kaldirag yaratan islemler
(vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri) igin ara¢ bazinda ayn ayn pozisyon hesaplamasi yapilir ve
bu pozisyonlarin mutlak degerleri toplamr. Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degerine oram
kaldiract verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma yontemi: Fonun Serbest fon olmasi, 5 yillik gecmise sahip
olmamasi ve karsilastirma 6lglitiniin de bulunmamasindan dolayr risk degeri hesaplamasinda,
Fonun 1lgili dénemler siiresince sahip oldugu portfoy dagihum dikkate alinmaksizin, hesaplamamn
yapildig1 tarihteki fon varhk dagifimm dikkate alinarak segilecek bir referans portfoyiin 5 yillik
getirileri kullanilarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacaktir.

yaptigindan kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin él¢iimiinde ihrageilar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra ihrageilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan
etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir.

Fon karsi taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan Odeme ve teslim
yiktimliliklerini devamlt olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yénetim siirecinin ayrilmaz bir par¢asidir. Fon’un nakit ekstresi, tiirev arag sdzlesmesi

ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tiirev arac sézlesmesinde yer alan $deme tutarlarn
karsilastinlarak mutabakat saglanir.

Likidite Riski: Likidite riski Risk Y6netimi Birimi tarafindan giinliik olarak takip edilir ve
ayhk yapilan raporlamalarda Yoénetim Kurulu’na sunulur. Fon portfoyierinde yer alan varliklarin
aylik ortalama islem hacimleri ile thrag tutarlarina gére oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin
ne kadar stirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fon’un nakit ¢ikaslarini eksiksiz ve zamaninda
karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadig, risk ydnetimi sistemi tarafindan stres
testleri ile &lgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu
Yonetim Kurulu bilgilendirilir. Fondaki varliklarin, ikinci pivasalardaki likiditesini takip eder,
likidite hakkinda bilgi verir. Likidite riski, her varligin son 20 giinliik ortalama giinlik islem hacmini
dikkate alarak, fonun pozisyonun, ginlik islem hacminin %20’sini olusturmus olsayds, ka¢ giinde

likide ederdi seklinde 6lgiiliir. Giinliik iglem hacmi yiizdesini degistirmek suretiyle hassasiyet analizi
yapilir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda karsilasilabilecek aksamalarin 6niine
geemek ve olusabilecek zararlar dnlemek igin, prosediirlerin ve is akislarnmn takibi i¢ kontrol birimi
tarafindan yapilir. Bilgi islem sistemlerinin gergek zamanh backuplanmas: saglanmistir. Risklerin
gergeklesmemesi igin alinan tedbirler 6nceden belirlenir ve Sirket calisanlarina duyurulur. Zarar
olarak yansitilan operasyonel risk olusmas: halinde, kayda almir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler



3.4.K§1d1rag: yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢imiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Mutlak RMD ydntemi kullanilacaktir, Serbest fon olmasi sebebiyle fonun RMD limiti
bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %400°dir

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsammda
belirtilen esaslar uygulanir.

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dl¢limiinde Mutlak Riske Maruz Deger
yontemi kullanilacaktir. Fon, yatirim stratejisi cergevesinde gergeklestirecedi islemleri Yonetici’nin
belirleyecegi ve yonetim kurulu tarafindan karara baglanacak Riske Maruz Deger (RMD) limitleri
déhilinde sonuglandirmak zorundadir. RMD seviyesi giinliik olarak takip edilecektir. RMD limitleri
Yonetici tarafindan degisen piyasa sartlari dogrultusunda yonetim kurulu karar: ile giincellenecektir.
Giinlik Riske Maruz Deger’in fon toplam deferine orani %15°1 gegmeyecektir. Herhangi bir sebeple
guncel RMD lLimitlerinin astlmast durumunda, Yénetici, piyasalarin imkan tanididi ve Yonetici’nin
basiretli tacir ilkelerine ve katilma pay1 sahiplerinin menfaatlerinin azami 6lclide korunmasina
uygun olarak en kisa siirede gerekli girisimlerde bulunacak ve Fon’un agik pozisyonlarim gerekli
RMD limitlerine ¢ekecektir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin
azaltilmasi amaciyla spot piyasada alman pozisyonlar ile dayanak varligi benzer yapida olan kaldirag
yaratan islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi kapsaminda:

1. Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varligi benzer yapida olan kaldirag yaratan
pozisyonlar arasi netlestirme yapilabilir,
it Kaldira¢ yaratan iglemlere iliskin pozisyonlar ile bunlarm dayanak varliklarinin spot

piyasadaki pozisyonlari arasinda netlestirme yapilabilir.
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2. Portfdy Saklayicisi'nin, fon portfdyinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasast araglarl, kiymetli madenler ile diger varliklart Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere
Takasbark’in erisimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nin yitkéimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarkdl Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’min malvarh@indan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabmna olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvar11g1 Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamu
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4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarn saklanmasi ve/veya kayitlanm tutulmast,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisy;

a) Yatirum fonlan hesabina katilma paylanimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tliztigil hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
izahname hitkiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplarumasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiziigli, izahname hikimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlanimn verine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasin,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigll, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

¢) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfoy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
1zahname hikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikimlidir.

4.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varliklarmn ayrt ayri, fona aidiveti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit dlizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yitkiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kuruew’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay! sahiplerinin
Kurucu veya Portféy Saklayicisia dava agma hakk: saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan yikimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kargi
sorumludur.

4.7. Por“tfby saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarmun diizgiin bir sekilde belirlenmest,
onlenmesi, énlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatiimeilarna agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima pay: alim satimina
aracibik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her gin itibari ile saklamaya konu varliklanin mutabakatin:, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig ile yapar.
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4.9, Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini viiriitiirken karstlasabilecegt cikar
catigmalarinin tammlanmasini, nlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla vikiimlidiir.

4.10. Kurucu’nun G¢iinci kisilere olan bor¢lar: ve yikiimlilikleri ile Fon’un aym i¢lineii
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine karg1 mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini vyiiriiten kurulus, yikumliltklerini verine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucuw’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
ylkiimlldiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakka saklidir.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ylikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur,

4.15. Portfdy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hilktimleri ile belirlenmis olan sorumlulukiarinin kapsamini daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve bor¢larin diisiilmesi suretiyle hesaplansr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is glinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir. |

3.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin c¢dkmesi, portfSydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarim, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olafanistd durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanimn tespiti hususunda
Kurueu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yaptlir.

3.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gdriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satimi durdurulabilir,

5.5. Degerleme esaslan konusunda Finansal Raporlama Tebligi hitkiimleri esas alinacaktir.




VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baslangig tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmm sayisina
béliinmesiyle elde edilir. Fonun satis baslangig tarihi ...../.........°dir.

6.1. Katilma Payr Alim Esaslar

Yatirimeilanm, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldufu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma payr alim talimatlarn, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiinit yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedelferinin Tahsil Esaslar

Alum talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alun talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucy, talimatin
pay says1 olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %35 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tabsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamr.

Al talimatinin karsihifinda tahsi} edilen tutar, Deniz Portfoy Para Piyasas: Fonu’nda
nemalandirilir ve bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katiima pay1 aliminda kullanilir,

6.3. Katitma Pay: Satim Esaslar

Yatinmeilarin, BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyats
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn agtk oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
talimatin verilmesini takip eden ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan kattlma paylarimin Fon adina alim satun: esastir. Kurucu tarafindan gerekli
goriilmesi halinde fon katilma paylan kendi portfoylerine dahil edilebilir. Fon islem glinlerinin
herhangi birinde fon katilma pay: sahiplerinin iletmis olduklari satim talimat tutarlan, fon toplam
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6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimu kurucu tarafindan yapilacaktir.

6.6. Performans Ucreti:
Tansmlar

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin egik degerin getirisini asan kismmin %20’ sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”. Kurucu esik deger olarak
KYD 1 Aylik Gdsterge Mevduat Endeksi TL’nin degisim oranini kullanacaktir. lgili donem igin
esik deger (KYD I Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL degisim oram) seklindedir.
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veya emir beklenmeksizin, performans iicreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyat
kullanilarak, fon katilma paylarimin Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimcilardan tahsil edilir. Bu
durumda ihbar siiresi kosulu aranmayacaktir. Performans ticreti Kurucu hesabina 6denir.
Performans Gdzden Gecirme” tarihi 12. ayin son degerleme giiniidiir. Performans prim
hesaplamas: “Performans Gdzden Gegirme” tarihlerinde ve satig gergeklestiginde yapilir.

Bir sonraki performans {icreti hesabi i¢in baz olusturacak Yiksek iz degerinin
belirlenmesinde {i¢ durum ortaya cikabilir:

a) Pay getirisi pozitif ve esik degerden yiiksek ise Yiksek [z Deger, performans {icretine esas
olan fon pay fiyati olarak glincellenir.

b) Pay getirisi negatif ancak esik degerin getirisinden yiiksek ise performans Ucrett
kesilmediginden Yiiksek Iz deger giincellenmez.

¢) Pay getirisi pozitif, fakat esik degerden diisiik ise performans Gcreti kesilmediginden
Yitksek Iz deger giincellenmez.

Performans gozden gecirme tarihleri disindaki tarihlerde satim talimati verildiginde
hesaplanan performans {icreti satis tutarindan diistilerek kalan kisim yatirumerya 6dentr.

Ornek:

Dénem basinda pay basi fon fivati: 100, Yiksek Iz Deger: 100. Esik Deger: 100

a) Performans dénemi sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %8,0, esik degerin
getirisi %4,0 olmustur. Yani, fon fiyat: 108, esik deger 104 olmustur. Fonun getirisinin esik degerin
getirisini asmas1 sonucunda performans ticreti kesileceginden, yiksek iz deger performans licreti
hesaplanan fon birim pay degeri olarak giincellenecek ve gelecek dénem i¢in performans ficreti
hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 108 olacaktir.

b) Performans dénemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyati 97),
esik deger getirisi %5 (Esik deger 105) olmus, fon birim pay fiyatimin yliksek iz degeri agmamas: ve
pay getirisinin esik deger getirisinin altinda kalmasindan dolay: dénem sonunda performans fcreti
tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki dénem i¢in performans ficreti hesaplamalannda baz
alinacak Yiksek iz deger 100 olarak devam edecektir.

¢) Performans dénemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyat1 104),
esik degerin getirisi%3,0 (esik deger 105) olmus, pay getirisi esik degerin getirisinin altinda
kaldigindan dénem sonunda performans ficreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki dénem
icin performans {icreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiksek iz deger 100 olarak devam edecektir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:
[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%20)*performans donemi bas
pay fiyati*pay miktari] Farkh dénemlerde satin alinan her bir katilma pay igin ayn ayn hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasma Iliskin Ornekler
Ornek 1:
Soru:
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03/03/2017 tarihinde hesaplanan fiyattan gerceklesen ¢1kis isleminden 6nce performans
hesaplama donemi sonu olan 30/12/2016’de asagidaki hesaplama yapilarak yatinmeidan
performans iicreti tahsil edilmistir.

Fon payl alim tarihinde Yiiksek Iz Deger fon fiyat: olan 100 TL’dir. Performans iicreti

hesaplama tarihindeki fon fiyati, Yiiksek Iz Degerini astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu icin
Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %10-%6=%4
Pay bagina Getiri Orani : (%10 - %6 ) x %20 = %0.8

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %0.8 = 80,000 TL olarak yatirimcidan dncelikle
nakit olarak veya yoksa bu tutara tekabiil eden katilma paylan performans {icreti hesaplamasina konu
edilmis son pay fiyati kullanilarak Fon’a iade edilmek suretiyle karsilanir.

21.10.2016 30.12.2016

Fon Birim Pay Fiyat: (Ddnem i¢i yilksek iz degeri) 100,00 110,00
Yatinnmel Pay Sayisi 100.000,00 100.000,00
Toplam Deger 10.000.000,00 11.000.000,00
Esik deger 100,00 106,00

21/10/2016 - 30/12/2016 Hesap Dnemi
A-Fon Fiyat1 Deger Artig/Azalisi 10,00%
B-Esik Deger Artisi 6,00%
C-Nispi Getiri Orani (A-B) 4,00%
D-Pay Basina Performans Oram (C x%20) 0,80%
E-Dénem igin Yiiksek iz Degeri 100,00
F-Pay Basina Performans Ucreti TL (E x D) 0,80
G-Yatirumc: Pay Sayisi 100.000,00
H-Performans Ucreti {G x Toplam Pay Sayisi) TL 80.000,00

03/03/2017 tarihine geldigimizde, bir 6nceki dénemin son degerleme giinii olan 30/12/2016
tarihinde performans ticreti kesildigi i¢in bir sonraki Dénem i¢in Yiksek Iz Deger bir dnceki dénem
performans ficreti kesilen degerleme giinii olugan pay fiyat: olan 110 olmustur.

Yatmmemn Fon’dan ¢ikis yaptign fiyatin olustufu 03 Mart 2017 tarihinde Fon fiyats,
Yiiksek Iz degerini astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %10-%5=%5
Performans Ucreti, (%10 — %5) x %20 x 100,000 x110 = 110,000 TL olmustur.

30.12.2016 03.03.2017
. - Fon Fiyat1 (Dénem ici yiiksek iz degeri) 110,00 121,00
X atinmel Pay Sayisi 100.000,00 100.000,00
Topiam Deger 11.000.000,00 12.100.000,0




Esik deger 106,00 111,30

30/12/2016 - 03/03/2017 Hesap Dénemi
A-Fon Fiyat1 Deger Artig/Azalist 10,00%
B-Esik Deger Artis 5,00%
C-Nispi Getiri Oramn (A-B) 5,00%
D-Pay Basina Performans Orani {C x%20) 1,00%
E-Dénem igin Yiiksek [z Degeri 110,00
F-Pay Basina Performans Ucreti TL (E x D) 1,10
G-Fon Pay Savist 100.000,00
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Yatirtme: 01 Subat 2016 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL) 100,000
adet ve 02 Mart 2016 tarihinde 1,02 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,02 TL) 300.000 adet olmak
lizere toplam 400.000 adet fon katilma pay1 satin almugtir.

24 Agustos 2016 tarthinde 1,15 TL birim fiyattan 180,000 adet fon katilma payi satmustir.

Yatinme: elinde kalan 220,000 adet fon katilma payi ile fonda kalmaya devam etmistir ve
vilin son degerleme giinii 30 Aralik 2016°da fon pay degeri 1,18 TL olmustur.
Esik Degerin getirisi:

01 Subat 2016 — 24 Agustos 2016 arasinda %3,3
02 Mart 2016 — 24 Agustos 2016 arasinda %2,5
02 Mart 2016 — 30 Aralhik 2016 arasida %4.,0

Cevap: Yatinmeimn farkli donemlerde yaptigi yatirimlar ayr: ayn takip edilmigtir. FIFO
nvcrulaim sina_gite _vatimmernin 24 Adustos 2016 tarihinde olusan fivattan satmis oldugu 180.000
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7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varlhiklarin Ahm Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Deniz Yatinnm Menkul Degerler A.S.(Pay
Senedi, BPP, Borclanma Araglar, VIOP), Osmanli Yatirm Menkul Degerler A.S.( Pay Senedi,
Borglanma Araglar, VIOP), Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.( Pay Senedi, BPP, Bor¢lanma

Araclar, VIOP), Meksa Yatirnrm Menkul Degerler A.S.( Pay Senedi, Bor¢lanma Araglan,VIOP),
Gedik Yatirtm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, VIOP) aracilik etmektedir.

Deniz Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan séz konusu aracilik islemlert i¢in uygulanan
komisyon oranlarn asagida yer almaktadir:

1) Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 3,00

2) Sabit Getirili Menkul Krymetler Komisyonu:
a. Kesin Altm Satim Islmeleri (Saat:9:30 ile 14:00 aras): Yiizbinde 4,00
b. Kesin Alim Satim Islmeleri (Saat 14:00 ile 17:00 aras1): Yizbinde 4,20
c. Hazine Thalesi Islemleri: 0,00

3) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 1.125

4) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 3,00

5) VIOP Piyasasi Islem Komisyonu: Onbinde 3,00
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Osmanh Yatinm Menkul Degerler A.$., Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S., Meksa
Yatinnm Menkul Degerler A.S., Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan séz konusu aracilik
islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:
1) Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 2,50
2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
a. Kesin Ahm Satim i§lmeleri (Saat:9:30 ile 14:00 aras1): Yiizbinde 5,00
b. Kesin Alim Satim Islmeleri (Saat 14:00 ile 17:00 aras1): Yiizbinde 5,00
c. Harzine Ihalesi Istemleri: 0,00

3) Repo/Ters Repo Komisvonu: Yiizbinde 5.00

4} Takasbank Para Piyasasi [slem Komisyonu: Yiizbinde 2,00

5) VIOP Piyasasi Islem Komisyonu: Onbinde 2,00 7
Yukaridaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlar ilave edilecektir. |
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7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon icin yapilmas: gereken tim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarm toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarn
portfdylerinden kargilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
tzerinden hesaplanmaktadir.

A) Fon’dan karsilanan giderler Yilhk (%)
Yoénetim lcreti (yaklasik villik): 2,40 (Bindeyirmidort)
Portfoy Saklama Ucreti (Y1lltk) 0,06 (Onbindealts)

Diger Giderler (Tahmini) (Fon Saklama Sabit Ucreti , Aracilik
komisyonu, bagimsiz denetim ficreti, KAP iicreti, noter {icreti, tescil | 0,15 (Onbindeonbes)
ilan Gicreti , Kurul kayit {icreti, vergi) (yaklasik yillik)

B) Yatirnmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

Performans licreti orani: %20 (Tahsil esaslarina isbu izahnamenin 6.6.’nci maddesinde yer
verilmisgtir.)

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tabmini tutarlarn gosterilen katilma paylarinin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 3.000 TL
Diger Giderler 4.000 TL
TOPLAM 7.000 TL

VII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
'inci maddesinin 1 numaralt bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatirnm fonlarmin

portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarm portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

2 Bkz. 2006/10731 saylli Bakanlar Kurulu Karan,
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’ mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artis1
kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir./l

Stirekli olarak portfoyiniin en az %51°1 BIST te islem gdren paylardan olusan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla stireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bend: uyarmnca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilhik beyanname verilmez. Difer gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticard isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar milkellef kurumlarnn Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapimus kazanglar ile bu kurumlann tam
mikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nei maddenin (1) numarah fikrasinin altincs
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglarn ve bu kurumlarnn daimi
temsilcileri aracilifiyla elde eftikleri tamanu gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylkiimldliginin bulundugu ilgili hesap
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9.3. Fonlar tasfiye taribi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarm, ilgili hesap ddéneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gliniiniin resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resmi tatil gliniind
takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli

-~ bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.



9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusumu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararma
baglandifi tarihi izleyen altinct is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta acgiklanir. Finansal
tablolar ayrica séz konusu agiklamayr miiteakip 10 is giini i¢erisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfdy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay satist
yapilan yerlerde, yatirimcilann incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatirrmetlann yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., I, IIL,V.5.5., VL (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve yiiriitlige giris tarihinden en az 30 giin énce katilma payi
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.lzahnamenin diger béliimlerinde yapilacak
degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yamlarak KAP’ta ve Kurucu'nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giini
iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurolun wygun gériisiindl aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartiarin kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yikiimliliklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoytinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlif, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu nun Kurul’un uygun gdriistinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin festh ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimn bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satis talimat: beklenmeden pay

753&15131’1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satrmi yapan kurulus nezdinde

1ldcak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorilen diger

* Sertnaye” Piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbanindan sonra yeni katiima pay: ihrac
_6‘--;edllemez Tasﬁye anindan 1itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.
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10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictlizik; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borclar
Kanununun 502 114 514 Gincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payumun birim pay deerine yansir. Katilma payr sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklaninda, ellerinde tuttuklan siire icin fonda olusan kardan paylarim alms olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagitimi sz konusu degildir. .

11.3. Katilma paylart miister1 bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISIL

12.1. Katilma paylart fon izahnamesinin KAP’ta yayimint takiben izahnamede belirtilen usul

ve esaslar ¢er¢evesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsilif1 yatirimetlardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirlir.

izahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz. 09/01/2018

HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.
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