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Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iligkin Rapor

Hedef Portf6y Birinci Hisse Senedi (TL) Fon'un (“Fon") 1 Ocak- 31 Aralik 2022 donemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasa Kurulu'nun VII-128.5 sayili bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine Kolektif Yatinm Kuruluglanni Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina
iligkin diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece ‘yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler igin inceleme yapiimamig ve goriis olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait performans sunum raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunum standartlanina iliskin dizenlemelere uygun hazirlanmadidi ile dogru ve gergege
uygun bir gériiniim saglamadi§i kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak (zere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari
lzerindeki bagimsiz denetim calismalanmiz heniiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin

badimsiz denetim calismalarimizin tamamlanmasina miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporu aynca tanzim
edilecektir.

HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
- Merpbgr;pf_ Crowe Global

Ozkan Cengiz

Sdrumlu Ortak Bas De etci, SMMM

istanbul,30 Ocak 2023\
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME ILISKIN
06 Agustos 2020 BILGILER
31 Arahk 2022 itibariyle Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

2.806.625.570,64

Murat Borucu
Ercan Giiner

Birim Pay Degeri 7,037558 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi
Yatinme1 Sayist 30.455 | Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak
Tedaviil Oran1 (%) 13,75 | thrager  paylarina  ve ihrager paylarindan olusan

Portfoy Dagilimi (%)

Paylar

96,86

Viop Nakit Teminat

3,14

endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonu
katilma paylarina yatirilir. Fon’un hisse senedi yogun
fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80’
devamh olarak menkul kiymet yatinm ortakliklari
paylar1 hari¢ olmak iizere BIST te islem goren ihraggi
paylari, ihraggt paylarina ve ihraggi payi endekslerine
dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit
teminatlari, ihrage1 paylarina ve pay endekslerine dayali
opsiyon sozlesmelerinin primleri, borsada islem goren
ihrace1 paylarina ve pay endekslerine dayali araci
kurulus varantlar1 ile en az %380°i devamli olarak
menkul kiymet yatinm ortakliklar1 paylar: haric olmak
lizere BIST te islem goren ihrag¢i paylarindan olusan
endeksleri takip etmek tizere kurulan borsa yatirim fonu
katilma paylarma vatirilir.

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

B. PERFORMANS BILGISi

) Sunuma Dabhil
Faolam Kargilastirma Ufe Porti‘oyljm Kargilastirma Dtnem Sonu
Yillar Gelt)iri Olglitiiniin Enflasyon | Zaman I¢inde | Olgiitiiniin Bilgi Portfoyiin
(%) Getirisi/Esik | Oram Standart Standart Rasyosu | Toplam
. Deger (%) (*) (%) (**) | Sapmasi (%) |Sapmas: (%) Degeri/Net Aktif
e Degeri
2020 36,96 4,51 15,90 1,31 0,028 0,27| 372.054.497,71
2021 48,25 8,32 79,89 1,44 1,555 0,05| 523,233,275.65
2022%%*% | 246,59 32,12 97,72 1,66 1,76 0,06 | 2.806.625.570,64
(*) Esik Deger: %90 BIST 100 Getiri Endeksi +%10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.
(**)  Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan UFE’nin dénemsel oranidir.

(***) Fon’un 03.01.2022 ile 31.12.2022 tarihleri arasindaki dénemi kapsamaktadir.

Portféyiin gecmis performansi gelecek dénem performansi icin bir gosterge olamaz.
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C.

1)

2)
3)

4)

5)

DIPNOTLAR

Hedef Portfoy Birinci Hisse Senedi Fon’un kurucusu ve yoneticisi Hedef Portfoy
Yonetimi A.S.(“Sirket”)’dir. Sirket 2012 yilinda kurulmus olup, yatinm fonlar,
yatinm ortakliklar, dzel ve tiizel kisilere mevzuat hitkiimleri cercevesinde portfoy
yonetim hizmeti vermektedir. Halka arz olmus ve toplam fon degeri
15.849.142.020,69 Tiirk Liras1 olan yirmi ii¢ adet Serbest Fon, iki adet Hisse Senedi
Fonu, bir adet Para Piyasasi Fonu, bir adet Borglanma Araclan Fonu ve alti adet
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, iki adet Gayrimenkul Yatirim Fonu bulunmaktadir.

Fon portf6yiintin yatinnm stratejisi ve yatirim amacina “A. Tamtic1 Bilgiler” basliginda
yer verilmistir.

Fon, performans sunum ddneminde net %246,59 kar etmistir.
Performans sunum doéneminde yonetim ticretleri, vergi, saklama lcretleri ve diger

faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy degerine orammin agirlikli ortalamasi
asagidaki gibidir.

B nggif‘de“e“ Portféy Degerine Oram (%) Tutar (TL)
Yonetim Ucreti 2.65 32,820,413.98
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 0.15 1,885,415.14
Saklama Ucreti 0.08 935,480.19
Kurul Ucretleri 0.02 291,032.26
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00 4,761.14
Diger Giderler 0.01 73,111.45
Toplam 291 36,010,214.16

01 Ocak - 31 Arahk 2022
Ortalama Fon Portféy Degeri 1,236,406,355.88
Toplam Faaliyet Giderleri 36,010,214.16
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) 2.91

6)

Performans sunum donemi iginde esik degerinde herhangi bir degisiklik

yapilmamistir.

Yatinm Stratejisi , Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 29/08/2022 tarih ve E-12233903-
305.04-25516 sayili izni dogrultusunda 15/09/2022 tarihinden itibaren gecerli olmak
lizere agagidaki sekilde degistirilmistir;

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80

devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar paylar haric olmak iizere BIST te islem
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goren ihragel paylari, ithraggl paylarina ve ihragel pay: endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
iglem sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggi paylarna ve pay endekslerine dayali opsiyon
sozlesmelerinin primleri, borsada iglem goren ihragc: paylarina ve pay endekslerine dayali
araci kurulus varantlan ile en az %80°1 devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklar
paylart hari¢ olmak iizere BIST te islem g&ren ihrag¢t paylarindan olusan endeksleri takip
etmek {izere kurulan borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirilir.

Fon portfoytlinde yalnizea Tiirk lirasi cinsinden varliklar ve islemler yer alacaktir. Fon
portfdylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araglan bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfoyiinde yabanci
para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
piyasasi araclarina yonelik organize ve tezgahiistii tiirev araclara yer verilmeyecektir.

7) a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatinm fonlannin portfSy isletmeciliginden dofan kazanglarn kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmecilidi kazanclar,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz
2014 tarihinde yiirirlige giren “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarim1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
(VII-128.5)" inin (“Teblig™) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmstir.

2. Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi disiislere bagl olarak
yatinmlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatirnmeilar géz dniinde
bulundurmalidirlar. Fon’un maruz kalabilecegi riskler agsagidaki gibidir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢clanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, faiz oranlan ve ortaklik pay: fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:
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a- Faiz Oram Riski: Fon portftyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portféytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasilifini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan ylikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilididir.

4) Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeler1), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi ve diger
herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢
yatirimi ile baslangi¢ yatiriminm tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir
zaman dilimi i¢erisinde aymi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Ihracei Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarn ihraggisimn yitkiimliiliiklerini

kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.



