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HEDEF PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI (TL) FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

Hedef Portféy Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Fon (“Fon”) 01 Ocak - 30 Haziran 2023 donemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasa Kurulu'nun VII-128.5 sayili bireysel PortfGylerin ve Kolektif Yatirm
Kuruluglarin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirmesine Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig’) yer alan performans sunum standartlarina iligkin

diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan donemler
icin inceleme yapilmamis ve gorus olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 01 Ocak — 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunum raporunun Teblig'de belirtilen
performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gercede uygun bir gorinim
saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

01 Ocak — 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari'na (‘BDS") uygun olarak tam veya sinirli
kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi:
06 Agustos 2020

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN
BILGILER

30 Haziran 2023 itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

1.866.669.513,28

Murat Borucu
Ercan Giiner

Birim Pay Degeri

7,357566

Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi

Yatirime1 Sayisi

21.674

Tedaviil Oram (%)

8,75

Portféy Dagilimi (%)
Paylar 95,70
Yatirrm Fonu 4,29
Mevduat 0,01

Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak
thrager paylarina ve ihraggr paylarindan olusan
endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonu
katilma paylarina yatirthir. Fon’un hisse senedi yogun
fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80’
devamh olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan
paylan hari¢ olmak ilizere BIST te islem goren ihracci
paylari, ihrag¢1 paylarna ve ihrac¢1 payr endekslerine
dayal olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit
teminatlari, ihrac¢1 paylanina ve pay endekslerine dayali
opsiyon sozlesmelerinin primleri, borsada islem gdren
ihrage1 paylarna ve pay endekslerine dayali arac
kurulus varantlar1 ile en az %80°i devamli olarak
menkul kiymet yatirm ortakliklar paylari hari¢ olmak
uzere BIST’te islem goren ihrag¢i paylarindan olusan
endeksleri takip etmek {izere kurulan borsa yatinm fonu
katilma paylarina yatirilir.

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

B. PERFORMANS BILGIisi

. Sunuma Dahil
Toplam Kargilastirma Ufe Portfoyiin Kargilastirma Donem Sonu
llar Ge]t)iri Olciitiiniin Enflasyon | Zaman i¢inde | Olgiitiinin | Bilgi | Portfoyiin
(%) Getirisi/Esik | Oram Standart Standart Rasyosu | Toplam

& Deger (%) (*) | (%) (**) |Sapmasi (%) |Sapmasi (%) Degeri/Net Aktif
2020 36,96 4,51 15,90 1,31 0,028 0,27| 372.054.497,71
2021 48,25 8,32 79,89 1,44 1,555 0,05| 523,233,275.65
2022 246,59 32,12 97,72 1,66 1,76 0,06 | 2.806.625.570,64
2023%** 455 6,68 14,82 2,62 2,62 -0,01| 1.866.669.513,28

(*)  Esik Deger: %90 BIST 100 Getiri Endeksi +%10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.
(**)  Enflasyon oram1 TUIK tarafindan agiklanan UFE’nin donemsel oranidir.
(***) Fon’un 03.01.2023 ile 30.06.2023 tarihleri arasindaki dénemi kapsamaktadir.

Portfoviin gecmis performansi gelecek dénem performansi icin bir gosterge olamaz.
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C. DIPNOTLAR

1) Hedef Portfoy Birinci Hisse Senedi Fon’un kurucusu ve yoneticisi Hedef Portfoy
Yonetimi A.§.(“Sirket”)dir. Sirket 2012 yilinda kurulmus olup, yatinm fonlari,
yatinm ortakliklari, 6zel ve tiizel kisilere mevzuat hitkiimleri gergevesinde portfsy
yGnetim hizmeti vermektedir. Fon'un kurucusu ve y&neticisi Hedef Portfoy Yonetimi
AS.("Sirket”)’dir. Sirket 2012 yilinda kurulmus olup, yatinm fonlari, yatirim
ortakliklari, 6zel ve tiizel kisilere mevzuat hikiimleri gergevesinde portfdy ydnetim
hizmeti vermektedir. Halka arz olmus ve toplam fon degeri 13.024.019.054,92 Tiirk
Lirasi olan otuz iki adet Serbest Fon,ii¢ adet Hisse Senedi Fonu, bir adet Para Piyasasi
Fonu, bir adet Borglanma Araclart Fonu, bir adet Degisken Fon ve dokuz adet Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu, ti¢ adet Gayrimenkul Yatinm Fonu bulunmaktadir..

2) Fon portfyiiniin yatinim stratejisi ve yatirim amacina “A. Tamitic1 Bilgiler” bashiginda
yer verilmistir.

3) Fon, performans sunum dneminde net % 4,55 Kar etmistir.

4) Performans sunum doneminde yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger
faaliyet giderlerinin ortalama fon portfdy degerine orammmin agirhkli ortalamasi
asagidaki gibidir.

AR Flf;ggl}lf::n(}lderlerl Portfoy Degerine Orani (%) Tutar (TL)
Yénetim Ucreti _ 1.34 25,915,491.64
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 0.08 1,464.318.11
Saklama Ucreti 0.04 762,780.16
Kurul Ucretleri i} 0.01 183.857.94
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00 7.765.42
Diger Giderler 0.00 82,785.80
Toplam 1.46 28,416,999.07

01 Ocak - 30 Haziran 2023
Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,939,997,832.30
Toplam Faalivet Giderleri 28,416,999.07
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) 1.46

5)

Performans sunum donemi i¢inde esik degerinde ve yatirim stratejisinde herhangi bir

degisiklik yapilmamustir.
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6) a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclar1 kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy 1sletmeciligi kazanclar,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) I Temmuz
2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirm
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig
(VII-128.5)” inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

2. Yatnmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 disiislere bagh olarak
yatirimlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar goz dniinde
bulundurmalidirlar. Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢clanmayi temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, faiz oranlari ve ortaklik payi fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. $6z konusu
risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfGyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma aracy, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde,
Fon portfGyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiiginm ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyilinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi ve diger
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herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangic
yatirimt ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiliz1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aymi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici

otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Thracex Riski: Fon portfSyiine alman varliklann ihraggisimin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.



