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Yurt Disi Piyasalar

Gecen hafta kuresel piyasalar, ABD-Cin hattindaki artan
ticaret gerilimleri nedeniyle oldukga dalgali bir seyir izledi.
Olumlu tarafta, Morgan gibi buyuk bankalarin guclu
bilancolar aciklamasi piyasalari desteklerken; kucuk ol¢ekli
bankalarda kredi temerrit oranlarinin yiksek seviyelerde
olduguna dair haberler endeksleri baskiladi. Cuma gunu
bu iki konunun da yatismasi endeksleri destekledi.

Ote yandan, 5 Ekim’deki hiikimet kapanmasi nedeniyle
geciken tarim disi istihdam verisi aciklandi ve 75 binlik
beklentinin oldukga altinda, vyalnizca 22 bin olarak
gerceklesti. Fed Baskani Jerome Powell'in bilanco
kigultme suUrecini durdurmaya sicak baktigini belirtmesi,
likidite kosullarinin iyilesme beklentisi ile endekslerdeki
toparlanmayi destekledi.

Hafta sonunda Wall Street guclu kazanclarla kapanirken,
yatirrmcilarin odagl bu hafta aciklanacak dev sirket
bilancolarina ve ertelenen enflasyon verisine cevrildi.
Enflasyon verisi sonrasinda Fed’in 25 baz puanlik faiz
indirimi yapabilecegi beklentisi guclenirken, S&P 500’deki
son yukselisin birkac buyuk teknoloji hissesi etrafinda
yogunlasmasi rallinin kirilgan yapisini guindeme getirdi.

Haftallk performanslara bakildiginda S&P 500 %1,71,
Nasdaq ise %2,14 artisla haftayi yukselisle tamamladi.
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Yurt ici Piyasalar

Borsa Istanbul, gecen hafta da Ust Uste Uclncl
haftasinda dususunU surdurdu. Siyasi gundemdeki
belirsizlikler yatirrmcilarin  hafta sonu risk almak
iIstememesine yol acarken, klresel risk istahi ve agiklanacak
veriler bu haftaki seyri belirleyecek.

Sektorel bazda bakildiginda, banka hisselerinde dususun
daha belirgin oldugu gorulurken; emtia fiyatlarindaki artis
sayesinde madencilik sektoru haftayr gorece sinirll
kayiplarla kapatti. Cuma aksami beklenen S&P’nin Turkiye
kredi notu aciklamasi ise bir degisiklik olmamasi nedeniyle
yapilmadi.

Yabanci yatirimcilar gecen hafta hisse senetlerinden cikis
yaparken, para piyasasl araclarina yoneldi. Ancak fon
akimlarinda hem hisse hem de para piyasasi tarafinda
cikislar dikkat cekti. Bu hafta, yogun siyasi gundem ve
ekonomik gelismelerin endeks yonU Uzerinde belirleyici
olmasi bekleniyor.

Ozellikle 24 Ekim’de gorilmesi planlanan kurultay davasi
ve cuma gunu aciklanacak TCMB faiz karari piyasalar
acisindan kritik dneme sahip olacak. TCMB’nin son beklenti
anketine gore, yil sonu enflasyon tahmini %31,77’ye
yukselirken, bu toplantiya iliskin faiz artisi beklentilerinde
azalma gozlendi.
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Haftalik performanslara gore BIST 100 endeksi %4,77 dususle
haftayl kapatti. HIJB — Hedef Portféy Birinci Degisken Fonu ise
%-3,43 dusus ile BIST100’U gore nispeten korunakli kaldi.

Tahvil

Gecen hafta TCMB faiz kararini bekleyen tahvil piyasasinda sakin
bir haftaydi. OnUumdizdeki haftadaki siyasi belirsizlikler tahvil
piyasasinin yonu hakkinda belirleyici olacaktir.

Kiymetli Madenler

Altin ve gumus gecen hafta da yukselislerine devam ederken,
cuma gunu satis ile kapattilar Fiyat hareketini destekleyen
faktorlerde bir degisim olmasa da kar almak icgin yapilan
pozisyonlanmanin artmasindan dolay!r oynakligin artabilecegini
dusuniyoruz. Bu gelismeler surerken %23,55’lik aylik getirisi ile
HAM - Hedef Portféy Altin Katiim Fonumuz altindan daha iyi
getiri saglamaya devam ediyor.
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