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Yurt DisiI Piyasalar

Gectigimiz hafta yurt disi gundeminde ABD Baskani Trump ile
Fed Guvernoru Lisa Cook arasindaki gerilim one ¢iktl. Trump,
Cook’u gorevden aldigini aciklarken, Cook ise baskanin boyle
bir yetkisi bulunmadigini vurgulayarak karara itiraz davasi
actl. Bu tartisma Fed’in bagimsizligina golge dusurdu.

Makroekonomik veriler tarafinda, ABD’de aciklanan PCE
enflasyonu aylik %0,3 ve yillik %2,9 ile beklentilere paralel
gerceklesirken, buyume verisi %3,3 ile beklentilerin Uzerinde
geldi. Bu gelismeler resesyon endiselerini azaltarak risk
istahini destekledi. Tahvil faizleri ve dolar endeksi haftayi
dususle kapatirken, S&P 500 verilerin destegine ragmen
haftay| yatay tamamladi.

Hafta icinde ABD’nin Hindistan’a %50 oraninda gumruk
vergisi uygulamaya baslamasi da dikkat cekti. Sirket
haberlerinde ise Nvidia’nin beklentilerin Uzerinde gelen
bilangosu One cikti. Ancak gucli sonucglara ragmen yuUksek
degerleme endiseleri nedeniyle teknoloji hisselerinde kar
satislar takip edildi. Nasdaq haftayr %0,2 yatay negatifte
kapatirken, fon performanslari tarafinda HTJ — Hedef Portfoy
Teknoloji Degisken Fon haftalik bazda %0,4 getiri sagladi.
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Yurt ici Piyasalar

Borsa istanbul gectigimiz hafta 11.600 diren¢ seviyesini
asarak yeni zirvesini gordu. Ancak haftanin son gununde
gelen kar realizasyonlariyla birlikte haftayr sinirli %0,74
geri cekilme ile kapatti. 23 Mart’ta uygulamaya alinan agiga
satis yasaginin suresi 29 Agustos itibariyla sona erdi ve
yeniden uzatilmayacagi aciklandi.

Makroekonomik veriler tarafinda ise, Agustos ayiI
mevsimsellikten arindirilmis  kapasite kullanim orani
aciklandi. Buna gore oran, gecen yilin ayni ayina kiyasla 2,1
puan, bir onceki aya kiyasla ise 0,5 puan duserek %73,6
seviyesine geriledi. Ote yandan ekonomik gliven endeksi
agustosta %1,7 artisla 97,9’a yukseldi. Sektorel kirilimda
insaat sektort %4’lUk gerileme ile dikkat cekerken, diger
kalemlerde artis egilimi gorulda.
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Tahvil

Tahvil piyasasinda gozler bu haftaki Agustos ayi enflasyon
verisinde, faiz indirimini destekleyen bir veri gelirse 6zellikle 2 ve 5
yillik tahvillerdeki alis hizinin artmasi olasi gozukuyor. Fakat
onumuzdeki hafta yapilacak olan 2 ve 5 yillik tahvil ihaleleri
oncesinde tahvillerdeki alislar zayif kalabilir.

e 2 yillik tahvil su an %38,9 seviyesinden geciyor.
e 5 vyillik tahvil ise %35,7 seviyesinden geciyor.

HJB - Hedef Portfoy Birinci Degisken Fon, bu hafta hisse
senetlerindeki sinirli geri cekilmeden dolayi negatif getirmesine

ragmen icindeki tahvil ve altin pozisyonunun etkisi ile borsadan
daha korunakli kaldi.

Kiymetli Madenler

Kiymetli madenler piyasasi fiyatlamalarina gecen hafta Trump’in
Fed Guvernoru Lisa Cook’u gorevden alma girisimi, guvenli liman
olarak gorulen altina olan ilgiyi artirdi. Hafta boyu alicili seyrini
surduren altin, 6zellikle haftalik kapanisa dogru sert yukselis
hareketi yapti.

e Ons altin: 3.480 USD
e Gumus ons: 40,75 USD

Gecen hafta altin %1,02 getiri saglarken, HAM — Hedef Portféy
Altin Katilim Fonu %2,03 getirisi ile ne ¢ikti.
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Ajanda

Pazartesi: TUrkiye’nin 2. ceyrek blyume verisiile iTO
enflasyon rakamlari agiklanacak.

Sali: Euro Bolgesi’nde agustos ayi1 TUFE verisi, ABD’de ise
S&P imalat PMI ve ISM imalat PMI verileri yayimlanacak.
Carsamba: Turkiye’nin agustos ay1 TUFE verisi, Euro
Bblgesi HCOB imalat PMI sonuclari ve Fed Bej Kitap
raporu acgiklanacak.

Persembe: Agustos ayi Reel Efektif Kur verisi, TCMB’nin
haftalik menkul kiymet istatistikleri ve ABD’de ADP 6zel
sektor istihdam verisi takip edilecek.

Cuma: Euro Bolgesi’nin 2. ceyrek buyume verisi ile ABD
tarim disi istihdam ve issizlik orani aciklanacak.
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