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Yurt Disi Piyasalar

Gecen hafta klresel piyasalar Sukran Gunu nedeniyle kisa
bir islem haftasi gecirirken risk istahi genel olarak pozitif
seyretti. ABD Baskani Trump’in Ukrayna—Rusya savasinin
sona ermesine yonelik taraflarin anlasmaya “cok yakin”
oldugu yonundeki aciklamalari  kuresel iyimserligi
destekledi. Trump ayrica isim vermeden yeni Fed Baskani
adayinin  faiz indirimi yanlisi olacagini belirtti. Bu
aciklamanin, indirimleri desteklemesiyle bilinen Hasset’e
isaret ettigi dusunulerek piyasalara ek destek sagladi.

Veri gindeminde ise ABD UFE 6ne ciktl. Uretici fiyat
endeksi beklentilere paralel olarak aylik %0,3, yillik %2,7
artis kaydetti. Fed’den faiz indirimine yonelik beklentilerin
guclenmesi hisse piyasalarinda alimlari hizlandirdi. Haftalik
performanslarda S&P 500 %3,74, Nasdaq %4,90 yukselis
kaydederken, HTJ - Hedef Portféoy Teknoloji Degisken
Fonu %1,8 getiri elde etti.
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Yurt ici Piyasalar

Gectigimiz hafta yurt icinde one cikan gelisme, yilda iki
kez yayimlanan Finansal istikrar Raporu oldu. TCMB Baskan!
Karahan sunumunda dezenflasyon surecine vurgu yaparak
nispeten guvercin mesajlar verdi.

Veri tarafinda sektorel enflasyon beklentileri takip edildi.
Kasim 2025 itibariyla 12 ay sonrasi yillik enflasyon
beklentileri: piyasa katilimcilarinda 0,23 puan artisla
%23,49’a yukselirken, reel sektorde 0,60 puan duserek
%35,70’e; hane halkinda ise 2,15 puan azalarak %52,24°e
geriledi. Bunun yaninda Ekim ayinda mevsim etkisinden
arindirilmis issizlik orani %8,5 olarak aciklandi. istihdam
endeksi yillik 51,2 artarken; alt kirilimlarda sanayi istihdami
%3,6 geriledi, insaat %74 ve ticaret-hizmet sektorleri %2,6
artti.

Aralik toplantisina iliskin faiz indirimi beklentileri
surmesine ragmen, BIST100 haftayr %0,22 dusUsle yatay
tamamladi. HJB - Hedef Portféoy 1. Degisken Fon ise
haftalik %1,36 getiri sagladi. Kasim ayi enflasyon verisi
fonun getirilerinin devami icin en 6nemli baslik olacaktir.
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Tahvil Piyasasi

Kasim ayi TUFE beklentisinin %1,25’e gerilemesiyle tahvil
piyasasinda hafta boyunca alimlar guc¢ kazandi. Haftanin
basinda 10 yillik, 5 yillik ve 2 yillik tahvil faizleri sirasiyla
%32,81, %36,46 ve %39,67 seviyelerindeyken; haftanin
sonunda %31,46, %35,25 ve %38,47 seviyelerine geriledi.
HJB - Hedef Portféy Birinci Degisken Fon, aktif yonetilen
tahvil ve hisse senedi pozisyonlarinin destegiyle BIST’in
yatay seyrine ragmen haftalik bazda %1,36 getiri elde etti.

Kiymetli Madenler

Altin gecen hafta boyunca gucli alicilarla yukselisini
surdurdu. Haftaya 4068 ons/dolar seviyesinden baslayan
altin, haftaylr 4219 ons/dolar seviyesinden tamamlayarak
%3,7 artis kaydetti. Bu yukseliste Atlanta Fed’den gelen
guvercin tonda aciklamalar ve Aralik ayinda 25 baz puanlik
faiz indirimi beklentisinin guclenmesi etkili oldu. GUmuste
ise Cuma gunu tim zamanlarin en yuksek seviyesi olan 56,8
dolar gorildi. Onimuzdeki ginlerde ABD PMI verisi
kiymetli maden piyasalari agisindan yakindan izlenecek.
Altin piyasasindaki hareketlilikten faydalanan HAM - Hedef
Portféy Altin Katilm Fonu’nun yillik getirisi %105,36
seviyesine ulasti.
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Haftalik Ajanda

Pazartesi: TUIK UclnclU ceyrege ait blylme verilerini
aciklayacak. iSO ve S&P Globalin yayimladigi Turkiye
imalat PMI verisinin kasim ayina ait sonuclari
yayimlanacak.

Sali: OECD, uye ulkeler ve diger buyuk ekonomiler
icin en son ekonomik tahminlerini yayimlayacak.

Carsamba: TUIK kasim ayina ait enflasyon verilerini
yayimlayacak.

Persembe: TCMB 28 Kasim’da biten haftaya ait yurtdis
yerlesiklerin menkul kiymet istatistiklerini yayimlayacak.

Cuma: Eylul ay1 ABD cekirdek PCE endeksi aciklanacak.
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