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Yurt DisiI Piyasalar

Gectigimiz hafta piyasalarin odaginda FED karari vardi
beklentilere paralel olarak faizler sabit birakildi. Haftanin diger
kritik basligl ise Donald Trump’in yeni FED Baskani adayi olarak
Kevin Warsh’i isaret etmesiydi. Daha sahin bir durusla anilan
Warsh ismi risk istahini zayiflatirken, satis baskisi en belirgin
sekilde kiymetli madenlerde hissedildi. Ote yandan ABD’de
tuketici guveninin beklentilerin belirgin altinda gelmesi,
tuketicilerin ekonomiye dair iyimserliginin azaldigina isaret etti.
Bu sUrecte “Muhtesem Yedili” ile bilanco sezonu da basladi ve
ilk sonuclar fiyatlamalari yonlendirdi: Meta Platforms yapay
zeka altyapisina agresif yatirrm ve yeni urun/model déngusu
mesajlyla pozitif ayrisirken, Microsoft’ta bulut buylUmesindeki
ivme kaybi baski yaratti; Tesla ise urun gamini yenileyip odagini
robotik ve yapay zekédya kaydirarak “otomotiv otesi” teknoloji
hikdyesini guclendirdi. Buna ek olarak ABD’nin Paris
Anlasmas’ndan resmen c¢ekilmesi jeopolitik ve politika
basliklarini yeniden gundemin Ust siralarina tasirken, pozitif
bilanco havasi bu risklerin gbélgesinde kaldi ve endeksler hafta
genelinde baski altinda zayif seyretti.

S&P 500 haftayr %0,35, Nasdaqg -%0,17 tamamlarken HTJ-
Hedef Portfoy Teknoloji Degisken Fon %0,46 getiri sagladi.
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Yurt ici Piyasalar

Gectigimiz hafta Borsa istanbul endeksi genis bir bantta
dalgalanirken islem hacmi yuksek seyrini korudu. Bankacilik
endeksi ralliye gorece gec katilsa da haftanin 6ne cikan
sektorlerinden biri oldu. Ocak ayinda guclid baslayan
yukselis ivmesi ise yabanci alimlariyla desteklenmeye
devam ediyor. Ote yandan BDDKnin kredi karti
harcamalarina yonelik sikilastirici adimlarla limitleri asagl
cekmesi, ic talep Uzerinde baskiyi artirabilecegi gibi 6zellikle
perakende ve hizmet sektorunde nakit akisi ve ciro
dinamikleri acisindan risk olusturabilir. Yurt icinde veri
gundeminin odaginda, 3 Subat Sali gunu aciklanacak olan
ocak ayl enflasyon verisi yer aliyor. Piyasa beklentileri
enflasyonun aylik %4,10 vyillk ise %29,70 seviyesinde
gerceklesecegine isaret ediyor. Istanbul Ticaret Odas
tarafindan hafta sonu yayimlanan verilere gore ise
Istanbul’da perakende fiyatlar Ocak ayinda aylik bazda
%4,56 artti. Haftanin devaminda Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu ile Hazine
nakit dengesi verileri yakindan izlenecek. Ayrica bu hafta,
bankalar basta olmak Uzere sirketlerin 4C25 finansal
sonuglart takip edilmeyi surdlrecek. Bu takvimin
oncultgunde yurt ici piyasalarda realizasyon riski artmakla
beraber denge arayisi one ¢ikiyor.

BIST 100 haftayl %6,51 yukselisle tamamladi. HGV-Hedef
Portfoy Birinci Serbest Fon ise %5,58 getiriyle 6ne cikiyor.
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Tahvil

Gectigimiz hafta, Istanbul Ticaret Odasi verilerinde
Istanbul enflasyonu yiksek aciklansa da tahvil piyasasinda
ozellikle 2 yillk vadede alimlar 6one cikti. Son donemde
yabanci yatirnrmcinin DIBS tarafindaki alimlarinin etkili
oldugu goruluyor. Ocak ay! basindan beri artan ivmeyle
devam eden yabanci yatirimcilarin TL tahvil alimlari son
dort haftada toplamda 3,50 milyar dolar duzeyini asti.

Kiymetli Madenler

Kiymetli madenler, gectigimiz hafta kapanisinda Kevin
Warsh’in Fed baskanligl icin aday gosterilmesinin ardindan
faiz indirimi beklentilerinin zayiflamasiyla satis baskisi
gordl. Buna ek olarak iran — ABD hattinda beklenen gerilim
tirmanisinin yasanmamasi ve Donald Trump’tan gelen daha
Iliml mesajlar jeopolitik risk primini dusurerek degerli
metallerdeki geri cekilmeyi destekledi. Bu cercevede altin
gecen hafta %2,36 gerilerken gumus %18 dusus kaydetti.
HAM - Hedef Portféoy Altin Katillm Fonu ise %6,05 getiri
sagladi.
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AJANDA

Pazartesi: TlUrkiye imalat PMI, ABD Uretim PMI, ABD ISM
Imalat PM

Sali: Turkiye Tuketici Enflasyonu
Carsamba: ABD Hizmet PMI
Persembe: Avrupa Merkez Bankasl! Faiz Karari

Cuma: ABD Tarim Disi istihdam
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