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Yurt DigiI Piyasalar

ABD Nisan ayi tarim digi istihdam verisi gectigimiz haftanin en ¢ok takip edilen
makro ekonomik verisiydi. Onceki aya yapilan asagi yonli revizyonla birlikte genel
olarak beklentilere paralel gelen veri resesyon cekincelerini bir nebze
sonumlendirdi. Bir diger 6nemli veriise ABD ISM imalat PMI rakamlariydi.
Stagflasyon endiselerinin bir miktar azaldigini gordugumuz veriyi takip ettik.
Fakat hala istihdam, yeni siparisler ve manset kalemleri aydan aya daralmayi
isaret ederken, girdi maliyeti d6ncusu olan fiyatlar kalemi de aydan aya bluyumeyi
isaret ediyor.

Makroekonomik verilerden kétu bir strpriz gelmemesine ek olarak tarife
gelismeleri takip edildi. Cin-ABD arasindaki gumruk tarifesine yonelik Cin’in
pazarliga baslamak icin belli kimyasal ve 6ncu kimyasallarda ihracat kontrol
konusunda adim atabilecegi beklentileri ileri surtlmesi de risk istahini gectigimiz
hafta yuksek tuttu. S&P500 ve DAX endeksleri haftalik bazda %5’in Ustinde
yukseldi. Teknoloji ve saglik hisselerindeki yukselisle de birlikte HTJ — Hedef
Portfoy Teknoloji Degisken fonu %2,24 ve SOS — Hedef Portféy Saglik Sektéri
Degisken fonu %0,99 getiri sagladi.

Kiymetli madenler cephesinde ise ons altin, FED faiz indirim fiyatlamalarinin
Otelenmesi ve gumruk vergileri konusundaki olumlu beklentilerle birlikte %2,4
dususle 3240 USD seviyesine dogru duzeltme hareketini devam ettirdi. Gram
altindaki %1,9’luk dususe karsilik HAM — Hedef Portféy Altin Katilim fonu %0,13
kayip ile daha korunakli kaldi.
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Bu hafta piyasalarda FED faiz karari ve ABD-Cin gumruk tarifeleri konusu ile ilgili
gelecek aciklamalar takip edilecek. FED’in piyasa fiyatlamalarinda ve ekonomist
beklentilerinde faizlerde degisiklige gitmemesi 6ngorullyor. FED’in faiz
kararindan daha ¢ok enflasyon, istihdam ve tarife savaslariyla ilgili yapacagi
aciklamalar piyasalara sinyal verecek. Cin’in pazarlik i¢cin attigl piyasalardaki
olumlu fiyatlamalari FED faiz kararina kadar devam ettirebilir. FED’in
beklentilere paralel olarak faizleri sabit tutmasi, son bir ayda dolar bazli %4,38
yiliklandirilmis getiri saglayan HP3 — Hedef Portféy Lidya Déviz Serbest fonun
getirilerini korumasina destek olabilir.

Yurt ici Piyasalar

Yurt ici piyasalarda 25 Nisan haftasi bankacilik istatistikleri takip edildi. Gergek
kisilerin déviz mevduati 536 milyon USD, tuzel kisilerin ise 186 milyon USD
azaldi. Yurt disi yerlesiklerin menkul istatistiklerine baktigimizda ise 25 Nisan
haftasi hisse senetlerine 92 milyon USD ve Devlet i¢ bor¢glanma senetlerine
(DIBS) 477 milyon USD giris oldugu takip edildi. Hafta sonu ise TCMB Turk lirasini
destekleyecek yeni adimlar acgiklandi. Yapilan zorunlu karsilik degisiklikleriyle
bankalarin déviz mevduat toplama istahini azaltip TL mevduat toplama
konusunda daha istekli olmasi bekleniyor. ihracat bedellerinin asgari satis
oraninin %35’e ve ayni zamanda ihracat¢ilara saglanan déviz donusum
desteginin %3’e ¢ikartilmasinin doviz rezervlerini arttirmaya yonelik oldugu
yorumlanabilir.

Finansman maliyetindeki yUkselis ve zayiflayan i¢ talebin etkilerinin yansimaya
devam ettigi birinci ceyrek bilancolariyla hisse senedi piyasalarindaki dususun
devami goruldu. BIST100’deki %2,8 dUserek 9168 seviyesinde kapanis yapti.
Pazartesi gunu aciklanan enflasyon verisi aylik bazda %3,0’lUk yUkselisle %3,11
olan beklentinin altinda kalarak yillik %37,12 yUkselis sagladi. Cekirdek enflasyon
ise yillik bazda %38,1’den %37,12’e geriledi. Dezenflasyon patikasinin devam
ettigini sinyal veren verinin olumlu piyasa kosulu yaratmasi beklenebilir.

Para piyasalarinda ise repo faizleri ortalama %48,99 seviyesinde islem gordu
KSA Hedef Portféy Kisa Vadeli Serbest Fonu ve HPH Hedef Portféy Para
Piyasasi Katilim Fonu, sirasiyla haftalik bazda %48,24 ve %56,23
yillikklandirilmis getiri sagladi.
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Alternatif TL getirisi icin 6n plana ¢ikardigimiz HDA Hedef Portféy Dordiinci
istatistiksel Arbitraj Hisse Senedi fonu ve HEH Hedef Portfoy Algo Everest
istatistiksel Arbitraj Hisse Senedi fonu glicli getirilerini bu hafta da strdurd,
sirasiyla %62,25 ve %51,65 yilliklandirilmis basit getiri sundu. Stopaj avantajini
da hesaba kattigimizda daha uzun vadeli TL yatirimi yapan yatirimcilarimiza bu
fonlarimizi Gnermeye devam ediyoruz.

Ajanda

e Bu hafta yurt disinda, ABD sirketlerinin bilanco sonuclari, ISM hizmet PMI
rakami ve FED faiz karari takip edilecek.

e Yurticinde ise birinci ¢ceyrek bilancolari, Mart ayi sanayi Uretimi ve 2 May!is

haftasina iliskin yurt disi yerlesiklerin menkul kiymet istatistikleri dne
ctkacak.

Hedef Portféy Arastirma
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