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Yurt Digi Piyasalar

Gectigimiz hafta agiklanan Haziran ayi tarim disi istihdam verisi, 147 bin artisla
106 bin olan piyasa beklentisini asti. Ayni doénemde issizlik orani %4,2’den
%4,1’e gerileyerek isglcu piyasasinin dayanikliligina isaret etti. Ortalama saatlik
kazanglar ise %0,2 artisla beklenti olan %0,3’Un altinda kaldi ve Ucret
enflasyonundaki yavaslama egilimini surdurdu. Mayis ayina kiyasla daha gucli
gelen istihdam verileri, Temmuz ayinda faiz indirimi beklentilerini zayiflatirken,
Eylal ayiicin faiz indirimi olasiligl %94’ten %78’e geriledi.

Ote yandan, ABD Baskani Trump’in 9 Temmuz’da sona erecek “karsiliklilik”
sureci oncesinde 12 Ulkeye yonelik %10-70 arasi ek gumruk vergisi uygulama
ihtimalini gundeme tasimasi, piyasalarda beklenen ol¢cude asagl yonlu bir baski
yaratmadi. Kuresel risk istahinin giclu kalmasiyla S&P 500 endeksi 6.279 puana
yUkselerek yeni tarihi zirvesini gorlirken SOS - Saglik Sektéri Degisken
Fon’umuz %2,61 getiri HTJ- Teknoloji Sektérii Degisken Fon’'umuz %3,08 getiri
sagladi.

Yurt ici Piyasalar

Haziran ayina iliskin enflasyon verisi, aylik %1,37 ve yillik %35,05 ile dusus
trendini sGrdirdd. Beklentinin altinda kalan TUFE artisi, enflasyon
goérunumunde iyilesmeye ve yilin ikinci yarisina dair dezenflasyon surecine
yonelik umutlari guclendirdi. Bu gelisme, i¢ piyasalarda faiz indirimi
ihtimallerini yeniden gindeme tasirken, Borsa istanbul gicli bir tepki
verdi. BIST 100 endeksi haftayr %3,29 yukselisle 10.275,75 puandan
tamamlayarak hem psikolojik hem teknik direng seviyelerini geride birakti.
HJB-Birinci Degisken Fon borsadaki yukselis ile beraber tahvil
pozisyonunun etkisi ile %8,11 getiri ile haftayr tamamlarken HGV- Birinci
Serbest Fon %16,12 getiri sagladi.
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Ayrica bu gelismeler 1siginda HNC - Ugiincii Hisse Senedi Fonu ve HFI -
ikinci Katiim Hisse Senedi Serbest Fon ayni dénemde sirasiyla %10,48 ve
%9,12 getiri sagladi.

Enflasyonda yavaslama sinyalleri ve kuresel risk istahinin toparlanmasi,
banka ve sanayi hisseleri 6nculuginde alimlarin guclenmesini sagladi. Kur
cephesinde ise gorece sakin bir hafta yasandi. USD/TRY kuru haftalik bazda
%0,1 gerileyerek 39,85 seviyelerine ¢ekildi.

TL varliklardaki reel getiri avantaji ve ulke risk primindeki dusus, doviz
kurundaki oynakligl sinirlayan baslica faktorler oldu. Yeni haftaya ise siyasi
belirsizliklerin artmasiyla negatif bir baslangi¢ yaptik. Belirsizligin artmasi ve
tansiyonun yukselmesi, ulke risk priminin artmasi kanaliyla tahvil
fiyatlarinda ve borsadaki fiyatlamalar Gzerinde etkileyici olabilir. Bu durum
gectigimiz donemde her iki piyasada yasanan kisa sureli rallinin duzeltmeye
girmesine yol acabilir.

Kiymetli Madenler

Fed’in Eylul ayinda faiz indirimi olasiligini canli tutan séylemleri ve merkez
bankalarinin altin talebini sGrdurmesi, degerli metallerde toparlanmayi
destekledi. Altin haftayr %1,8 ylkselisle 3.310 $/ons seviyesinden
tamamlarken, guclu dolar ve tahvil faizlerindeki geri cekilme bu yukselisi
destekledi. Gram altin da %1,6 prim yapt;; HAM - Altin Katilm Fonu
%1,37’lik artisla haftayi pozitif kapatti. Petrol tarafinda ise OPEC+In agustos
ayinda gunluk 548 bin varil ek arz karari almasi, fiyatlamalar Gzerinde baski
yaratti.

Bu gelismenin etkisiyle Brent kontrati haftayr %0,4 sinirli primle kapatirken,
4 Temmuz itibariyla 68,30 $/varil seviyesinden islem gord(i. Orta Dogu’daki
ateskes ortaminin korunmasi da fiyat oynakligini sinirlayan bir unsur oldu.
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Tahvil ve Eurobond

Haziran TUFE verisinin %1,37 ile piyasa beklentisi olan %1,50’nin altinda
kalmasi tahvil faizlerinde dusus ivmesini destekledi. Jeopolitik tansiyonun
dusmesi ve gundemdeki siyasi davanin ertelenmesiyle Turkiye’nin risk primi
gerileme egilimine girdi. 5 yillik CDS primi, savas sonrasi gordugu 310 bp
seviyesinden 278 bp’ye kadar cekildi.

Bu gérinim eurobond piyasasinda da fiyatlamalara yansidi; getirilerdeki
dusus trendi surdu. TCMB’nin TL varliklardaki reel getiri avantajini koruyan
siki para politikasini surddrmesi halinde, yilin kalaninda ulke risk priminde
kademeli gerileme ve eurobond fiyatlarinda yuUkselis potansiyeli
korunacaktir.

Ajanda (7 - 12 Temmuz)

Hafta, Hazine ve Maliye Bakanlignin gerceklestirecegi borclanma
ihaleleriyle baslayacak.

Carsamba gunu, Cin’de Haziran ayina iliskin Uretici ve tuketici enflasyon
verileri takip edilecek.

Persembe gunu yurt icinde haftalik menkul kiymet istatistikleri ile TCMB
brut rezerv verileri aciklanirken, yurt disinda Japonya’nin dretici fiyat
endeksi (UFE) verisi 6ne cikacak.

Haftanin son islem ginunde ise Mayis ayina ait perakende satis hacmi
ile 6demeler dengesi verileri gundemde olacak.
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