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YURT DISI PIYASALAR »

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarin yakindan takip ettigi Amerika’da Fed'in enflasyon
goOstergesi olarak takip ettigi cekirdek PCE fiyat endeksi ve haziran ay!i istihdam verisi
vardi. Cekirdek PCE beklentilerle paralel yillik %3,4 agiklanmasi Fed'in faiz artimi
ihtimalini sinirlarken hafta kapanisinda tarim disi istihdamin beklentilerin altinda 57 bin
aciklamasi ve geriye donuk aylarda da asagi yonlu revizeler gerceklesmesi Fed’in
daha guvercin bir patika gecis yapmasi gerektigini distinen sesleri yikseltti. Fakat
enflasyonun hala uzun vade hedeflerin yukarisinda olmasi bu sesleri bastiran unsur
olarak 6ne cikiyor.

Petrol tarafinda beklentiler teker teker revize ediliyor. The Economist, Morgan Stanley
ve diger Wall Street kurumlarinin petrol hedeflerini asagi ¢cekmesi piyasa anlatilarinin
ne kadar hizli degisebilecegini goésterdi. Petrol fiyatlarinin gerilemesinde jeopolitik
rahatlamanin etkisi devam ederken daha c¢ok arz artigi etkili oldu. Yine de arzin eski
seviyelere dénmesi zor gérulmekte. Hem Hurmuz'deki trafigin yogunlasmasi hem de
OPEC+ tarafinda agustos ay! icin Uretimi gunlik 188 bin varil artirma karari petrol
fiyatlarinin 70 dolara yakinlastirdi.

Amerikan endekslerindeki bir diger konu ise endeksler arasi rotasyon oldu. Dow, esit
agirhkh S&P 500, Russel ve biotech tarafl yeni zirvelere giderken NASDAQ'taki
zayiflik, piyasanin mega-cap/Al disi alanlara kaydigini gosteriyor. Ote yandan Samsung
ve SK Hynix’e dayal kaldirach ETFlere yonelik merkez bankasi uyarisi, Al/yari iletken temall

kaldiracli islemlerde riskin arttigini gésteriyor.
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YURT iCi PIYASALAR »

Gectigimiz hafta piyasalarin odaginda Haziran TUFE vardi. Beklentilerle paralel
%0,99 aclklanarak ile son alti ayin en dusuk artisini kaydederken yillik enflasyon
%32,11'e geriledi. Haziran enflasyonunda, Brent petrol fiyatinin dismesi ve tarimsal
emtia fiyatlarinin gerilemesi etkili olsa da konut grubundaki katilik stirdii. Ote yandan,
piyasa beklentilerinin karsilanmasi ardindan bankacilik endeksinde satislarin
derinlestigini  gordik. Bankalardaki satislarda 2026/2C donemi icin  kar
beklentilerindeki zayif gorinim de 6ne ¢ikmakta.

Enflasyon verisi, temmuz para piyasasi toplantisi icin de temel belirleyicilerden biri
olacak. Manset enflasyonda yavaslama gorilse de cekirdek gostergelerdeki katilik,
piyasanin ilk faiz indirimi beklentisini blylk o6lciide sonbahar aylarina otelemesine
neden oluyor. Goldman Sachs ise ilk faiz indiriminin 2026'nin son c¢eyreginde
gelebilecegini ongoriyor. Ote yandan reel sektor tzerindeki baski artmaya devam
ediyor. ISO imalat PMI haziranda 47,1’e gerileyerek son 14 ayin en diisiik seviyesine
inerken, sektdrdeki daralma sireci 27. aya tasindi.

Borsa istanbul’da 6nemli bir degisik savas déneminde devreye alinan tedbirlerin
kalkmasi oldu. Ac¢iga satis yasagl sona erdi ve kredili islemlerde standart 6z kaynak
oranina geri donulda fakat piyasada 6nemli bir etkisi gérilmedi. Haftanin sonunda da
Fitch’ten Turkiye finans sektort gortnamune iligkin kottlesene cevrilen not revizyona
geldi. Diger yandan da TCMB rezervleri 2025-mayistan sonra ilk defa 150 milyar
dolarin altina geriledi. Buna ragmen, yabanci yatirimcilar son iki haftadir alici tarafta.
Gectigimiz hafta yabanci yerlesikler 230 milyon dolar hisse senedi alirken 448 milyon
dolar da tahvil alimi gercgeklestirildi.

Bu hafta gozler Sali ve Carsamba Ankara’da gerceklesecek olan NATO zirvesinde
olacak. Ozellikle savunma sanayi ve kuresel jeopolitik temalara iliskin haber
akislarinin 6nemli olacagini dusinuyoruz.
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SABIT GETIRILI VARLIKLAR »

Petrol fiyatlarindaki dusis enflasyon beklentilerini asagi cekse de tahvil piyasasi
tzerindeki baski surmekte. Bunun temel nedeni ise Avrupa’da faiz artirrmi karari,
ABD’de Fed'e iliskin faiz artirnm beklentileri ve Japonya’da uzun vadeli tahvil faizlerinin
1990’lardan sonra en yilksek seviyelere ¢cikmasi oldu. Turkiye CDS’inde son dénemde
onemli bir degisiklik géze carpmiyor ve 200 puanin hafif Gzerinde gorinim devam
etmekte. Getiri egrisinde ise kisa tarafta son haftalardaki dusus tahvil faizlerindeki
gerileme adina olumlu gortlirken enflasyon sonrasinda neredeyse tim vadelerde
sinirh yukselis var. Sirasiyla; 2, 5 ve 10 yillik tahvil faizleri %39,74, %39,15 ve %27,77
dizeyinde.

EMTIA »

Ons altinin 4.000’lerdeki dip arayisi surerken altinda heniiz kuvvetli bir toparlanma
sinyali yok. Dunya Altin Konseyi anketleri merkez bankalari alimlarinin devam
edebilecegi sinyalini Uretiyor. Diger taraftan altin ETF’lerine kayda deger bir fon girisi
gormesek de fonlarin vadeli kontratlarda tasidigi long pozisyon biyukluginde sinirli
artis dikkat cekiyor. Simdilik tahvil piyasasi tizerindeki baski altinin kuvvetli bir yikselis
yapmasini engellese de enflasyon beklentilerindeki dusis altinin 4.000 dolar
tzerindeki tutunmasini kisa vadede destekliyor olabilir.

Petrol cephesinde ise 70 dolar bandini dip yapan Brent tipi petroll takip ediyoruz.
OPEC uretiminin tekrar eski duzeyine donmesi zaman alabilir. Uretimdeki disls
nedeniyle piyasada bir stire arz aciginin devam edebilecegini, Hirmiuz'de sikisan
gemilerin dagitimlari tamamlandiktan sonra bu arz aciginin fiyatlara yansiyabilecegi
gorilmekte. Buna karsin ABD — iran gorusmelerinde petrol sevkiyati konusu olumlu
sonuclanirsa Brent'te yukari yonli riskler sinirlanabilir.
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::3:| HAFTALIK VERI TAKViMi »

Pazartesi: TCMB haziran ayi reel efektif doviz kuru verilerini aciklayacak.
ABD’de ise haziran ayi hizmet PMI ve ISM verisi acgiklanacak.

Sali: ABD baskani Trump NATO zirvesi icin Ankara’ya gelecek. Zirve 2 gin
strecek. ABD’'DE mayis ay! dis ticaret dengesi verisi acgiklanacak. SpaceX
halka arzindan birka¢ hafta sonra NASDAQ-100 endeksinde islem gormeye
baslayacak.

Carsamba: FOMC toplantisinin tutanaklar yayimlanacak.

Persembe: icerde menkul kiymet istatistikleri ve rezerv verileri yayimlanacak.
Cin haziran ayr UFE ve TUFE verisini agiklayacak.

Cuma: TUIK Mayis ayi sanayi iiretim endeksi verisini agiklayacak
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VERILER

Varlik Sinifi One Sl Fon Performans Benchmark Perfromans

Haftalik YBB Haftalik YBB
Yabanci Hisse Senedi 19,00% 9,32%

Yerli Hisse Senedi HGM 0,45% 34,72% 1,01% 28,04%
Sabit Getirili HKJ 0,83% 24,56% 0,73% 19,00%

Kiymetli Madenler HCV 7,71% 0,00% 2,37% -14,00%
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Yasal Uyari ooy

Bu rapor, Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan piyasa gelismeleri hakkinda
genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum,
degerlendirme, veri, istatistik, sekil ve grafikler; raporun hazirlandigi tarih
itibariyla, guvenilir olduguna inanillan kamuya acik kaynaklar ile veri
saglayicilardan derlenmistir. S6z konusu bilgi ve verilerin dogrulugu, eksiksizligi
ve gincelligi garanti edilmemektedir.

Bu raporda yer alan vyatirim bilgi, yorum ve degerlendirmeleri yatirim
danismanhg! kapsaminda olmayip, bu raporda yer alan icerik herhangi bir getiri
taahhidi icermemekte ve herhangi bir sermaye piyasasi aracinin alim/satimina
iliskin teklif, cagri veya tavsiye niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari, kisilerin
mali durumu ile risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak verilmelidir. Sadece bu
raporda yer alan bilgi ve degerlendirmelere dayanilarak alinacak yatirim
kararlari, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Hedef Portféy Yonetimi
A.S. icerikte yer alan bilgi ve verilerdeki hata, eksiklik, gecikme veya
degisiklikler ile bunlarin kullanimindan dogabilecek dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.
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