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Yurt DisiI Piyasalar

Gecen hafta makro veri akisi acisindan oldukga yogundu.
ABD ve Euro Bolgesi’nde imalat ve hizmet PMI verileri
aciklandi. ABD’de imalat PMI, onceki doneme kiyasla bir
miktar yukselerek 48,7 seviyesinde gerceklesti ancak
beklentilerin altinda kalarak daralma bolgesinde kalmaya
devam etti. Hizmet PMI ise Temmuz’daki 50,1
seviyesinden Agustos 2025’te 52’ye yukselerek 51’lik
piyasa beklentisini astl. Euro Bolgesi’nde ise hem imalat
hem de hizmet PMI verileri onceki aya gore artis gosterdi
ve esik degerinin Gzerinde aciklandi.

Hafta icinde aciklanan Euro Bolgesi TUFE verisi de %2,1 ile
beklentilere paralel gercekleserek enflasyonun hedefe
yakin seyrini surddrdugunt ortaya koydu. Ayrica, bolgenin
ikinci ceyrek buyume verisi yillk bazda %1,4 artisla
ongorulerle uyumlu geldi.

Avrupa cephesinde Fransa’daki siyasi gerilim dikkat cekti.
Hukumetin dusme ihtimali artarken, sag partilerin
yonetimi devralmaya hazirlandigina dair sinyaller geldi.
Bu gelismelerin etkisiyle Euro Stoxx endeksi haftayi %-1,4
kayipla tamamladi.
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ABD tarafinda ise istihdam verileri dikkat cekti. ADP &zel
sektor istihdami 73 bin beklentiye karsilik yalnizca 54 bin
artis gosterdi. Tarim disi istihdam (NFP) da 75 bin
beklentisine karsilik 22 bin kisi artis kaydetti. Agustos ayi
issizlik orani ise beklentilerle paralel 4,3% aciklandi Ancak
genis taniml U-6 issizlik orani %7,9’dan %8,1’e yukseldi.
Zay\f istihndam verileri, FED’in Eylul toplantisinda faiz
indirimi ihtimalini belirgin sekilde artirdi.

Verilerin ardindan ABD borsalari yatay-pozitif bir gorunum
sergiledi: S&P500 haftayr %0,33, NASDAQ ise %1,14
yukselisle kapattl. Buna karsin hedef portfoy tematik fonu
HTJ- HEDEF PORTFOY TEKNOLOJi DEGISKEN FON haftayi
%0,71 getiriyle tamamladi..

Ote yandan gindemdeki bir diger 6nemli baslik tarifelerle
ilgili hukuki strec¢ oldu. Trump yonetiminin uygulamaya
koydugu gumruk vergilerinin buyuk bolumunu hukuka
aykirt bulan mahkeme karari, hukimetin tahsil ettigi
gelirleri geri odeme yukumlulugu dogurma ihtimalini
artirarak ABD mali dengeleri Uzerinde baski yarattl. Bu
gelismenin ardindan Hazine tahvil getirilerinde yuUkselis
goruldu.
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Yurt ici Piyasalar

TUrkiye’de ise Agustos ayi enflasyon verisi aciklandi. TUFE
aylik %2,04 ile beklenti olan %1,79’un Uzerinde gerceklesti.
Bu yuksek veri sonrasi, TCMB’nin Eylul toplantisinda 300
baz puanlik faiz indirimi beklentisi 200 baz puana revize
edildi.

BIST 100 endeksi yuksek enflasyon verisi ve siyasi
gelismelerin etkisiyle haftayi -%4,95 ile kapatti. Endeks
yeniden 11.000 seviyesinin altina indi.

Tahvil

Tahvil piyasasinda gozler bu haftaki 2 yillik ve 5 yillik
ihalelerde olacak. Gecen haftaki siyasi gelismeler, enflasyon
verisi ve bu haftaki hazine ihaleleri nedeni ile tahvil
piyasasinda sert satis gozlemlendi. Ancak yurt disinda TL
Swap faizlerinin 5 yillik vadede tahvil faizlerine gore 2,7
puan daha asagida olmasi tahvil piyasasini destekliyor.

Su anda 5 yillik tahvil %37,89 seviyesinden gecerken, 2 yillik
tahvil ise %40,64 seviyesinden geciyor. Gecen hafta basinda
vadeli piyasalarda hisse senetlerinde satis yapan ve
tahvillerinin bayuk bir kismini ihale oncesi satan HJB -
Hedef Portfoy Birinci Degisken fonu gecen hafta %-0,87
getirisi ile BIST100 (%-4,88) olumlu yonde ayrismay!
basardi.
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Kiymetli Madenler

Kiymetli madenler piyasasinda gecen hafta yeni rekorlarin
test edildigi bir haftaydi. Altin, sali ginu ons basina 3.529
dolar ile tUm zamanlarin zirvesini gordu. Ardindan, cuma
gunu aciklanan zayif ABD istihdam verilerinin etkisiyle
3.599 dolar/ons seviyesine cikarak yeniden rekor kirdi.

Agustos ayinin son haftasinda en fazla girisin altin
ETF’lerine gerceklestigini gosterdi. Bu ortamda Hedef
Portfoy Altin Katiim Fonu (HAM), haftayi %5,5 getiriyle
kapatarak gram altinin (%4,63) lUzerinde bir performans
sergiledi.

Ajanda

e Pazartesi: Turkiye Orta Vadeli Program (OVP)
aciklanacak

e Sali: ABD Redbook Perakende Satis Endeksi (haftalik)

e Carsamba: Tlrkiye Sanayi Uretimi, ABD Uretici Fiyat
Endeksi (UFE)

e Persembe: Turkiye Perakende Satislar, ECB Faiz Karari,
TCMB Faiz Karari, ABD Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE)

e Cuma: TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

raporu aciklanacak.
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