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Yurt DisiI Piyasalar

Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda dalgali ancak hafta
sonuna dogru toparlanan bir seyir one ¢ikti. ABD borsalarinda
hafta boyunca 0Ozellikle buyuk teknoloji hisselerinde gorulen
satis baskisi endeks performansini sinirlarken, haftanin son
islem gununde teknoloji hisseleri onculiginde gelen alimlarla
piyasalar gunlukte pozitif kapanis gerceklestirdi. Avrupa
piyasalarinda ise klresel faiz géorunumu ve ABD piyasalarindaki
hareketlere paralel olarak daha sinirli ancak pozitif egilim
korunurken, genel olarak kuresel vyatirrmcilarin siyasi
belirsizliklerin azalmasi ve teknoloji hisselerinde gorulen
toparlanmay fiyatladigi bir hafta geride kaldi. Yeni haftaya
baslarken Japonya tarafinda secim sonuclarinin piyasa dostu
politikalari destekleyen aday lehine netlesmesi belirsizligi
azaltti. Nikkei endeksi guclu yUkselis kaydederek rekor
seviyelere yaklasirken bu sonug, reform ve blUyume odakl
politikalarin devam edecegi beklentisiyle risk istahini destekledi.
Bu hafta ABD’de aciklanacak tarim digi istihdam ve enflasyon
verileri takip edilecek.

S&P 500 haftayi %-0,63, Nasdaq %-2,58 tamamlarken, SOS-
Hedef Portfoy Saglik Sektorii Degisken Fonu ise %-0,64 sinirli
bir geri cekilme ile haftayl tamamladi.
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Yurt ici Piyasalar

Yurt i¢i piyasalar gectigimiz haftayl %2,29 deger kaybi ile
tamamladi. Boylece yil basindan beri getiri %20’ye
gerilemis oldu. Madencilik ve bankacilik sektor hisselerinde
yasanan geri cekilme Ozellikle endeksi baskiladi.

Haftaya Japonya kaynakli pozitif risk istahi ile basliyoruz.
14.000 seviyesi endekste ana direnc seviyesi olarak
korunuyor. 13.500 seviyesi ise haftalik destek noktasi olarak
one cikiyor. 4.ceyrek bilancolar aciklanmaya devam ederken
hisse bazli hareketlilik 6n plana c¢ikabilir. Endekste yUkselisin
devami icin 14.000 seviyesinin gecilmesi gerekiyor. Bu hafta
yurt icindeki en onemli gelisme persembe gunu aciklanacak
enflasyon raporu olacak. Enflasyon hedefinde bir revize
gerceklesecek mi, gerceklesmeyecekse bu hedeflere ulasma
noktasinda TCMB’nin nasil bir politika izleyecegine iliskin
haber akisi piyasalar agisindan 6nemli olacaktir.

BIST 100 haftayi %2,29 deger kaybi ile tamamlarken,
HGM- Hedef Portfoy ikinci Hisse Senedi (TL) Fon %0,8
getiri ile endeksten daha iyi performans sergiledi.
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Tahvil

Gectigimiz hafta beklentilerin Uzerinde aciklanan
enflasyon verisi sonrasinda kisa ve uzun vadeli tahvil
faizleri yukari yonde hareket etti. Bugun ve vyarin
gerceklesecek Hazine ihaleleri oncesinde sinirli bir geri
cekilme hakim. Bu hafta Persembe gunu aciklanacak
enflasyon raporu fiyatlarin seyri acisindan énemli olacaktir.

Kiymetli Madenler

Kiymetli madenlerde dalgali seyir devam ediyor.
Jeopolitik gerginligi tirmandiracak aciklamalar fiyatlarda
yukari yonde hareketlilik yaratirken Fed’in politika
belirsizligi asagl yonde dalgalanmalara neden oluyor. En
son hafta sonuna girerken ABD - Iran gorismelerinden
cikan olumlu hava fiyatlar yeniden yukari yonde tasirken
Japonya’da secimlerden galip cikan adayin ekonomiyi
desteklemek icin harcamalari ve yatirrmlari artiracagl
beklentisi kiymetli maden fiyatlarini da destekledi.

HAM - Hedef Portféy Altin Katilm Fonu %-2,26 deger
kaybetti.
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AJANDA

Pazartesi: VAKBN, FROTO, TOASO, AYGAZ ve TTRAK
bilancolari agiklanacak.

Sali: Turkiye Aralik ayl sanayi uretimi, ABD’de perakende
satislar aciklanacak.

Carsamba: Turkiye Perakende satislar/KCHOL Bilanco
aciklanacak. Japonya’da finansal piyasalar kapall. ABD’de
hukimetin  kismi  kapanmasi nedeniyle gecen hafta
ertelenen ocak ayi istihndam verileri agiklanacak.

Persembe: Turkiye’de vyilin ilk Enflasyon Raporu’nun
sunumu. ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari/ocak ayi

bekleyen konut satislari verisi.

Cuma: Turkiye aralik ay1 6demeler dengesi istatistikleri, ABD
TUFE, Euro bolgesi GSYH/Dis Ticaret Dengesi
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