Portfoy x Piyasa | HAFTALIK GORUS
Yurt Disi Piyasalar

Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda, ABD hukumetinin 39
gundur kapali kalmaya devam etmesiyle artan belirsizlik ortami
hakimdi. Ancak haftanin son islem gununde, kapanmanin sona
erebilecegine dair umutlarin guclenmesiyle birlikte dipten
alimlar goraldld. Senato’da henuz kesin bir uzlasma
saglanamasa da muzakerelerin baslamasi, piyasalarda temkinli
bir iyimserlik yaratti.

Hukumetin kapali olmasi nedeniyle tarim disi istihdam verisi
aciklanamazken, bu donemde onem kazanan ADP 6zel sektor
istihdam verisi beklentilerin Gzerinde geldi. Ote yandan, 6zel
sektordeki isten cikarmalara iliskin haber akisi “soguma”
sinyallerini destekler nitelikteydi. ISM imalat PMI verisinin
49,4 beklentisine karsilik 48,7 seviyesinde gelerek daralma
bolgesinde derinlesmesi, resesyon endiselerini artirdi.

Bu zayif makro gostergeler eslig¢inde S&P 500 haftayi %-1,64,
Nasdaq ise %-3,04 dususle kapatti.
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Yurt ici Piyasalar

Gectigimiz hafta yurt ici piyasalarin odaginda TUFE verisi ve
TCMB’nin Enflasyon Raporu yer aldi. Ekim ayinda TUFE aylik
%2,55, yillik %32,87 artarak piyasa beklentilerinin bir miktar
altinda kaldi. (Beklentiler: aylik %2,7-%2,8; yillik %33,1-%33,2
araligl.)

Aylik artista giyim ve ayakkabi grubundaki %12,4’lUk mevsimsel
yukselis o6ne cikarken, gida fiyatlarindaki %3,4’luk artis
enflasyona en yuksek katkiyr sagladi. Merkez Bankasi, yilin son
Enflasyon Raporu’nda 2025 yil sonu enflasyon tahminini yukari
yonll revize ederek, onceki %25-%29 bandini %31-%33
araligina yukseltti ve tahminin orta noktasini %27’den %32’ye
cikardi. 2026 ve 2027 tahminleri sirasiyla %16 ve %9
seviyelerinde korundu.

iSO Tiirkiye imalat PMI verisi, Ekim ayinda 46,5’e gerileyerek
EylilUdeki 46,7 seviyesinin altina indi ve Ust Uste 19. ayda 50
esik degerinin altinda kalarak imalat sektorunde daralmanin
strduginu gosterdi.

Yabanci vyatirimcilar, 31 Ekim haftasinda hisse senedi
piyasasinda 242,8 milyon dolar net alim yaparak dort haftalik
satis serisini sonlandirdl. Tahvil piyasasina ise 486,6 milyon
dolarlik net giris gerceklesti. Bu veriler, portfoy girislerinin son
haftalarda kademeli olarak yeniden guclendigine isaret etti.

Veri yogun gecen haftayl BIST 100 endeksi %-0,04 ile yatay
kapatti.
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Tahvil Piyasasi

Gectigimiz hafta tahvil piyasasinda Enflasyon Raporu 6n
plandaydi. Orta ve uzun vadeli tahvillerde hafif saticili bir
seyir izlenirken, 2 yillik tahvil faizi gorece yatay kaldi.

o 2 yillik tahvil faizi: %39,87

e 5yillik tahvil faizi: %36,74

e 10 yillik tahvil faizi: %32,66
Yilbasindan bu yana HJB — Hedef Portféy Birinci Degisken
Fon’umuzun getirisi %42,76 olarak gerceklesti.

Kiymetli Madenler

Gectigimiz hafta altin, ons basina 4000 dolar civarinda yatay
bir seyir izledi. Bu hafta ise ABD’de hukumetin yeniden
acilmasina yonelik adimlarin etkisiyle guclu bir alim talebiyle
yukselise gecti ve 4091 dolar/ons seviyesinden islem goruyor.

Gumus de gectigimiz hafta altina paralel sekilde 48,50 dolar
seviyesinde yatay seyretti. Yeni haftaya ise daha gucld bir
baslangic yaparak 50,08 dolar seviyesine yukseldi.

Bu gelismelerin 1si8inda, altin piyasasindaki firsatlari
degerlendiren HAM - Hedef Portféy Altin Katilm Fonu, yillik
bazda %94,76 getiri ile tum altin fonlari arasinda 1. siradaki
yerini koruyor. Fon, en yakin rakibinden %7 oraninda pozitif
ayrisma gosterdi.
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