Portfoy x Piyasa | HAFTALIK GORUS

Yurt Disi Piyasalar

Gecen hafta, yurt disinda faiz kararlarinin ve oOnemli
gelismelerin 6ne ¢iktigl yogun bir gundem yasandi. Haftanin ilk
gununde OPEC, petrol arzini artirma karari aldi. Ardindan
Baskan Trump, Rusya petrolune yonelik ambargo aciklamasi
yapti. Bu gelismenin ardindan Hindistan, Rus petrolu
kullandigl icin tarife artisiyla karsi karsiya kaldi.

Pazartesi gunu aciklanan ABD haziran ayi fabrika siparisleri,
aylik bazda %4,8 diserek son bes yilin en disuk seviyesine
geriledi. Hindistan Merkez Bankasi, beklentilere paralel olarak
politika faizini %5,50’de sabit tutarken; ingiltere ve Meksika
Merkez Bankalari ise yine beklentiler dogrultusunda 25 baz
puanlik faiz indirimi yaparak oranlari sirasiyla %4,25 ve
%7,75’e gekti.

Persembe giuni ABD’nin ¢ok sayida ulkeye uygulayacagl yeni
tarifeler yuararlige girdi. Cuma gunu ise Trump’in Rusya-
Ukrayna ateskesi icin verdigi sure doldu. Yurt disinda da islem
goren HTJ — Hedef Portféy Teknoloji Degisken Fonu, haftalik
%2,67 getiri sagladi.
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Yurt ici Piyasalar

Gectigimiz hafta kuUresel piyasalarin odaginda, yurt icinde
aciklanan enflasyon verisi vardi. TUFE, 2025 yili Temmuz ayinda
aylik bazda %2,06 artarken; yillik enflasyon %33,52’ye geriledi.

MSCI, 26 Agustos 2025’ten itibaren gecerli olacak degisikliklerde
Tirkiye Endeksi’nden Coca-Cola icecek, Pegasus, Sasa ve
Sisecam’i ¢ikardi; yeni hisse eklemedi. Persembe gunu acgiklanan
haftalik yurt disi yerlesik menkul kiymet istatistikleri, yabanci
yatirimcilarin ust Uste hisse alimlarini surddrdugiunu gosterdi.

Borsa istanbul, tim bu gelismelerin etkisiyle haftayi pozitif
tamamladi. BIST 100 endeksi haftalik %1,1 yukselirken, HFI -
Hedef Portféy ikinci Katiim Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Yogun) haftalik %1,56 getiri ile endeksin Uzerinde performans
gosterdi. Ayrica, hem hisse hem de vadeli islem tarafinda alis
yonlu pozisyonlar tasiyan HGV - Hedef Portféy Birinci Serbest
Fon, haftalik %4,05 getiri elde etti.

Tahvil

Tahvil piyasasi, cuma gunku alis egilimi ile haftayi yatay seviyede
kapatti. Gozler bu haftaki 2 yillk tahvil ihalesine c¢evrilirken, 2
yillik tahvil faizi %39,58 seviyesinde bulunuyor.

Tahvil ve hisse senedi pozisyonlarinin etkisiyle HJB - Hedef
Portfoy Birinci Degisken Fon, haftalik %1,32 getiri ile BIST 100°u
geride birakti.
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Ajanda (11-15 Agustos 2025)

Bu hafta veri akisi yogun olacak:

Pazartesi: Yurt icinde sanayi uretim endeksi ve 2 yil vadeli
devlet tahvili ihraci.

Sali: Yurt icinde haziran ayr ddemeler dengesi ve perakende
satis hacmi verileri; ABD’de TUFE verisi (beklenti: aylik %0,2,
yilllk %2,8). ABD-Cin ticaret ateskesi suresinin dolmasiyla
olasi uzatma haberleri de izlenecek.

Carsamba: Turkiye konut satis istatistikleri.

Persembe: Yilin Ucunclt Enflasyon Raporu sunumu; 8
Agustos’ta biten haftaya ait yurt disi yerlesiklerin menkul
kiymet istatistikleri; ABD UFE verisi (beklenti: aylik %0,2, yillik
%2,5).

Cuma: Yurt icinde Piyasa Katilimcilari Anketi ve merkezi
yonetim bltgce dengesi; ABD temmuz ayl perakende satig
verileri; Cin sanayi Uretimi ve perakende satis verileri.
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