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Yurt DisiI Piyasalar

Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda yeni yilin getirdigi risk
istaht korunurken, Baskan Trump liderliginde ABD’nin
Venezuela’ya yonelik yaptirimlarina iliskin haber akisi
yakindan izlendi. Bu ortamda S&P 500, hafta icinde 6.980
seviyesini test ederek tum zamanlarin en yUksek duzeyini
gordu. ABD’de tarim disi istihdam 66 binlik beklentinin
altinda 50 bin artarken, bu surpriz faiz indirimi beklentilerini
destekledi. Ancak issizlik oraninin %4,4’e gerilemesi,
istihdam cephesinde net bir giclenmeden ziyade isgucune
katilimin azalmasina bagli bir iyilesme olarak okundu. Buna
raBmen piyasalar hala Ocak toplantisi icin faiz indirimi
fiyatlamiyor. Trump’in Gronland’i ilhak etme soylemi ve
“zorla” alma tehdidi jeopolitik riskleri tirmandirirken,
Danimarka Basbakani Mette Frederiksen olasi bir askeri
hamlenin NATO’nun gelecegini dahi tartismaya acabilecegini
vurguladl. Trump’in = “sinirm kendi aklim ve ahlakim”
minvalindeki c¢ikisi ise ABD dis politikasinda kurumsal
kurallar yerine kisisel pragmatizmin o6ne c¢iktigr algisini
gliclendirdi. Bu hafta aciklanacak ABD TUFE verisi yakindan
izlenecekken, veri setinin FED’in faiz indirim dongusunun
zamanlamasi ve hizi agisindan belirleyici olmasi bekleniyor.

S&P500 haftayr %1,58, Nasdaq %2,01 tamamlarken, SOS -
Hedef Portfoy Saglik Sektéru Degisken Fon, %2,74 getirerek
iki endeksi de yenmistir.
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Yurt Ici Piyasalar

Gectigimiz hafta Borsa istanbul’daki gicli momentum,
yabanci yatirimcilarin hem tahvil hem de hisse senedi
tarafinda artan istahiyla desteklendi. Endeks haftayi 12.200
zirve puan ile tamamlarken, teknoloji endeksi Aselsan
onculigunde %16,33’luk artisla 6ne cikti. Perakende endeksi
%9,25 getiri saglarken, bankacilik endeksinin haftay! yatay
kapatmasi rallinin bu asamada daha ¢ok sanayi ve teknoloji
agirtikli ilerledigini gosterdi.

Makro tarafta Aralik ayl enflasyonu %0,89 artisla piyasa
beklentilerinin hafif altinda kalarak yillik bazda %30,9’a
geriledi; bu dususte mevsimsellik etkisiyle giyim ve ayakkabi
grubunda %3’0 asan gerileme ve ana grup olan
ulastirmadaki gerileme belirleyici oldu. Buna karsin Uretici
fiyatlarinda yonin yukar dondigi ve yillik UFE’nin %27,7’ye
yukseldigi not edildi. Gida cephesinde islenmemis
urunlerdeki fiyat artislar yillk enflasyonu yukari tasirken,
talep gostergesi niteligindeki dayanikli mallarda gozlenen
yavaslama ivme kaybinin surduglne isaret etti. Sanayi
uretimi ise aylik %2,5 artarak son dort ayin en yuksek
seviyesini gorurken, yillik artis %2,4 olarak gerceklesti.

BIST100 haftay! %6,11 yukselisle tamamladi.
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Tahvil

Tahvil piyasasi gecen haftaya enflasyon verisi ile basladi.
Pazartesi gelen beklenti alti enflasyon verisi (%0,89)
dezenflasyon surecinin devamina isaret etti. Ancak hafta
boyu satis egilimi gozlendi. Onliimulzdeki haftada Hazine
ihaleleri oldugu dusunuldugunde bu satigslari kar satis
olarak gorebiliriz. Haftanin kapanisinda 2, 5 ve 10 yillik
tahviller sirasiyla %37,05, %33,45, %29,44 seviyelerinden
haftay! sonlandirdi. HIB - Hedef Portféy Birinci Degisken
Fon’umuz haftalik bazda %1,81 getiri sagladi.

Kiymetli Madenler

Altin 4310 seviyesinden basladigi haftayr 4508
seviyesinden kapatarak haftalik %4,5 getiri sagladi. Bu
yukselisin arkasinda ABD’nin Venezuela’ya operasyonu,
iran’daki ic karisiklik gibi siyasi riskler rol oynuyor.
Onumdizdeki hafta da Powell’a yonelik sorusturmalar ve
FED tarafindan gelen aciklamalar, altini destekleyen
nedenler olarak devam ediyor. HAM - Hedef Portféy Altin
Katilm Fonu ise %109,43 getirisi ile tum altin fonlar
arasinda 1 yillik vadede 1. sirada olmaya devam ediyor.

|=| HEDEFPORTFDY @ ° @ o @hedefportfoy




Ajanda

Pazartesi: TCMB Bagskani Fatih Karahan 12-13 Ocak tarihleri
arasinda BofA’nin Londra’da duzenleyecegi konferansa
katilacak.

Sali: TCMB kasim ayi odemeler dengesi istatistiklerini
yayimlayacak.

TUIK kasim ayi perakende satis hacmi verilerini aciklayacak.
JPMorgan bilanco aciklayacak.

Carsamba: Bank of America, Wells Fargo, Citigroup bilanco
aciklayacak.
ABD’de aralik ayi uretici enflasyonu verileri aciklanacak.

Persembe: Hazine ve Maliye Bakanligi aralik ayina iligkin
merkezi yonetim butce dengesi istatistiklerini 11:00°de
yayimlayacak.

istanbul BuyuUksehir Belediye Baskani Ekrem imamoglu’nun
diplomasinin iptaline karsi actigi davasinin durusmasi
gorulecek.

TCMB 9 Ocak’ta biten haftaya ait yurtdisi yerlesiklerin
menkul kiymet istatistiklerini aciklayacak.

Morgan Stanley, Goldman Sachs, TSMC bilanco aciklayacak.

Cuma: Ocak ayina ait Piyasa Katilimcilari Anketi’nin
sonugclarint yayimlayacak.
ABD’de aralik ay1 sanayi Gretimi verisi duyurulacak.
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