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Yurt DigiI Piyasalar

Makroekonomik veri takviminin nispeten sakin gectigi haftada, en ¢ok takip
edilen konulardan biri FED faiz karari oldu. Ticaret politikalarindaki belirsizliklere
deginen FED, enflasyon ve issizlik risklerinin arttigini degerlendirerek,
beklentilere paralel sekilde faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige gitmedi. ABD
Baskani’nin FED karari 6ncesinde yaptigl, faizlerin dismesi gerektigi yonundeki
aciklamalari ise bu hafta piyasa fiyatlamalari Gzerinde etkili olmadi.

Ote yandan Asya’da, Hindistan ile Pakistan arasinda baslayan karsilikli
misillemeler sonucunda ons altin %2,6 yukselerek haftayi 3.324 USD seviyesinde
kapatti. ABD’nin énculiginde haftanin sonuna dogru Hindistan ile Pakistan
arasinda ateskes ilan edilse de mevcut ticaret savasi riskleri ve merkez
bankalarinin altin alimlarinin devam etmesi nedeniyle, riskten korunma amacli
portféylerde altin bulundurulmasi gerektigini ve fiyatlardaki geri ¢cekilmelerin
alim yénunde firsat yaratabilecegini degerlendiriyoruz. Gram altina dayali getiri
hedefleyen HAM - Hedef Portféy Altin Katilm Fonu, bu kapsamda
degerlendirilebilir.

ABD hisse senedi piyasalari ise nispeten sakin gecen haftayi %0,47 disusle 5.659
seviyesinden kapatti. Jeopolitik risklerdeki azalma, bu hafta yabanci hisse senedi
piyasalarinda pozitif bir ivme yaratabilir. Bu kapsamda HTJ - Hedef Portféy
Teknoloji Degisken Fonu ve SOS - Hedef Portfoy Saglik Sektérii Degisken Fonu,
yurt disinda olusabilecek olumlu fiyatlamalardan fayda saglayabilir.

Bu hafta piyasalarda makroekonomik veri gindemi, dnceki haftaya kiyasla daha
yogun olacak. ABD’de Nisan ay1 TUFE ve UFE rakamlari, perakende satislar ve
sanayi uretimi verileri haftanin en 6nemli guindem maddeleri arasinda yer aliyor.
Ozellikle FED Baskani Powell’in, kisa vadeli enflasyondaki olas! yikselislere
odaklanacaklarini belirtmesi, enflasyon verilerini daha da 6n plana ¢ikariyor.
Makro veri gundemine ek olarak, bu hafta ABD-Cin arasinda olasi ticaret
anlasmasi gelismeleri ve Persembe gunu Turkiye’de yapilacak Rusya-Ukrayna
gorusmeleri de izlenecek.

|=| HEDEFPORTFOY © O © O chederportioy




Yurt ici Piyasalar

Gectigimiz haftanin en dnemli guindem maddelerinden biri Nisan ay1 enflasyon
verisiydi. TUFE, %3,0 ile piyasa beklentisi olan %3,1’in sinirli altinda gerceklesti.
Yillik TUFE ise %38,1’den %37,9’a sinirli bir gerileme gdsterdi. Cekirdek enflasyon
yillik bazda %37,4’ten %37,1’e, UFE ise %23,5ten %22,5’e indi. Don olaylari
nedeniyle gida enflasyonunun énumuazdeki dbnemde artabilecegine dair
beklentiler nedeniyle, hisse piyasasinin bu veriye tepkisi sinirli kaldi.

Enflasyonun yani sira, hafta boyunca birinci ¢eyrek bilancolari da takip edildi.
Finansman maliyetlerinin, bilangolardaki zayiflamayi destekledigi gozlendi.
BIST100 Endeksi, petrol, havacilik, telekomutnikasyon ve demir-gelik sektor
hisselerinin dncultgunde haftayl %3 yukselisle 9.390 seviyesinden kapatti. Bu
hafta yurt icinde, Turkiye lehine olan siyasi gelismeler hisse senedi piyasalari
acisindan olumlu algilanabilir. HNC — Hedef Portféy Equity RT Hisse Yogun Fonu,
BIST100’de olusabilecek pozitif fiyatlamalardan destek gérecektir.

Tahvil piyasasinda ise yabanci satislari surdt. TCMB’nin 2 Mayis tarihli menkul
kiymet istatistiklerine gore, yil basinda %10 seviyelerine kadar ¢ikan yabanci
sahiplik orani, gecen yilki %5 seviyelerine gerilemis durumda. Bu pozisyon
hafiflemesi, tahviller acisindan olumlu bir gelisme olarak degerlendirilebilir. Yurtigi
hisse senetleri ve tahvillere yatirim yapmak isteyen yatirimcilar i¢cin HJB — Hedef
Portfoy Birinci Degisken Fonu 6ne ¢cikmaktadir.

Gectigimiz donemde uygulamaya alinan TCMB’nin makroihtiyati tedbirleri, doviz
mevduat oranlarini bir miktar dasurdu. FED’in beklentilere paralel olarak faizleri
sabit tutmasi ise, son bir ayda dolar bazinda %5,31 yilliklandirilmis getiri saglayan
HP3 - Hedef Portféy Lidya D6viz Serbest Fonunun getirilerini korumasina katki
saglayacaktir.

Para piyasalarinda repo faizleri ortalama %48,99 seviyesinde islem gordud. HYV -
Hedef Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu ve HPH - Hedef Portféy Para Piyasasi
Katilim Fonu, haftalik bazda sirasiyla %48,82 ve %48,30 yilliklandirilmis getiri
sagladi.
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Alternatif TL getirisi sunan HEH - Hedef Portféy Algo Everest istatistiksel
Arbitraj Hisse Senedi Fonu, bu hafta da guclu performansini surdirerek
%53,60 yilliklandirilmis basit getiri sundu. Stopaj avantaji da dikkate
alindiginda, getirisi %61 seviyelerine ulasmaktadir. Daha uzun vadeli TL yatirimi
yapan yatirimcilarimiza arbitraj fonlarimizi 6nermeye devam ediyoruz.

Ajanda

Bu hafta yurt disinda, ABD sirketlerinin bilango sonuclari, Nisan ayi1 sanayi
Uretimi, perakende satislar, TUFE ve UFE verileri takip edilecek. Yurt icinde ise
birinci ceyrek bilangolari, Piyasa Katilimcilari Anketi, Mart ayI perakende
satislari ve cari denge rakamlari izlenecek. Ayrica 13 Mayis’ta agiklanacak
MSCI endeks degisiklikleri, yurt ici hisse piyasasini etkileyebilecek bir diger
onemli gundem maddesi olabilir.

Hedef Portféy Arastirma
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