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Yurt Disi Piyasalar

Gecen hafta kuresel piyasalarda endeksler rekor seviyeleri
test ederken, ABD-Cin geriliminin yeniden tirmanmasi
Amerikan borsalarinda Nisan ayindan bu yana gorulen en
sert satislara yol acti. Cin’in nadir toprak elementleri
ihracatina yonelik kisitlamalar getirmesi Uzerine Baskan
Trump, Cin’e ek %100 gumruk vergisiyle karsilik verdi.

Ote yandan Avrupa Birligi, yerli celik sanayisini korumak
amaciyla ithalat kotalarini %47 oraninda dusurup kota disi
gumruk vergilerini %50’ye cikararak korumaci ticaret
politikalarini sertlestirdi. Bu karar, Turkiye gibi ihracatci
ulkeler acisindan olumsuz degerlendiriliyor.

ABD’de Senato’nun gecici finansman tasarisini yedinci kez
reddetmesiyle federal hukimetin kapanmasi 10. gunune
girerken, siyasi c¢ikmazin ekonomik guveni zedeledigi
goriluyor. Orta Dogu’da Donald Trump, israil ve Hamas’in
baris planinin ilk asamasini onayladigini aciklayarak
diplomatik surecin yeniden canlanabilecegine isaret etti.
Piyasalar, Misir'da gerceklesecek Baris Zirvesi’nden
cikacak sonuclari izleyecek.
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Japonya’da mali genisleme yanlisi politikalariyla taninan
Sanae Takaichi’nin iktidardaki partinin basina gelmesi ve
ulkenin ilk kadin basbakani olarak goreve baslamasi
beklentisi, Japonya Merkez Bankasi’nin gevsek para
politikasini benimseme olasiligini gucglendirdi. Japonya’nin
dunyanin en buyuk tahvil piyasalarindan birine sahip
olmasi nedeniyle, para politikasindaki bu yonelimin kuresel
faiz dengeleri ve likidite kosullari Uzerinde 6nemli etkiler
yaratmasi bekleniyor.

Bu gelismeler cercevesinde S&P 500 haftayi %-2,43,
Nasdaq ise %-2,53 dususle kapatti. Buna karsin HTJ -
Hedef Portféy Teknoloji Degisken Fonu, haftayi %1,37
yukselisle tamamladi.
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Yurt ici Piyasalar

Gectigimiz hafta Morgan Stanley, Turkiye’ye iligkin
makroekonomik tahminlerini yukari yonlu revize etti.
Kurum, yil sonu enflasyon beklentisini %30’dan %31,5’e
cikarirken, politika faizi tahminini de 50 baz puan artirarak
%37 seviyesine yukseltti.

Ote yandan Turkiye, kiiresel 6lcekte artan nadir element
kisitlamalarinin ardindan stratejik 6neme sahip nadir
toprak elementleri alanindaki yatirimlarini hizlandirma
karari aldi. Cin ve Rusya ile yapilan ancak sonugsuz kalan
temaslarin ardindan Ankara, Eskisehir-Beylikova’daki nadir
toprak elementlerinin ¢ikarimi ve islenmesi icin bu kez ABD
ile masaya oturdu. Planlanan ortakligin yalnizca cevher
cikarimini degil, ayni zamanda isleme sureclerini ve yuksek
katma degerli urun Uretimini de kapsamasi bekleniyor.

Yurt icinde agiklanan makro veriler de genel olarak olumlu
bir gorinum sundu. Sanayi uretimi agustos ayinda yillik
bazda %7,1 artarak dnceki ayki dususu telafi ederken,
mevsimsellikten arindirilmis sanayi Uretimi aylik bazda
%0,4 yukseldi. Ancak yuksek teknoloji segmentinde %16’lik
bir dusus dikkat cekti. Ayrica mevsimsel etkilerden
arindirilmis TUFE’nin aylik %2,71 artis gbstermesi, fiyat
artislarinin mevsimsellikten bagimsiz sekilde devam ettigini
ortaya koydu.
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Fatih Karahan, Plan ve Butce Komisyonu’ndaki sunumunda
dezenflasyon surecinin surduglinu ancak hizinin yavasladigini
ifade etti. Karahan, siki para politikasinin etkilerinin kademeli
olarak hissedildigini, ic talebin yavasladigini ve dezenflasyonist
seviyelerde seyrettigini belirtirken, enflasyonun ana egiliminin
hala yuksek olduguna dikkat cekti.

Haftanin son gununde Bassavcilik tarafindan Mansur Yavas
hakkinda icisleri Bakanligrndan sorusturma izni talep edilmesi,
piyasada kisa vadeli belirsizlik yaratirken risk istahinda azalisa
neden oldu. BIST 100 haftayi %-1,27 dususle kapatirken, NNF -
Hedef Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu %0,89 artisla pozitif
ayristi.

Tahvil

Tahvil piyasasinda gecen hafta hazine ihalesindeki guclu talep
one cikti. 5 yil vadeli sabit kuponlu DIBS ihracinda toplam teklif
81 milyar TL olurken, gerceklesen satis 42 milyar TL seviyesinde
gerceklesti.

Haftayi 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sinirli geri cekilme ile
kapatirken, HJB — Hedef Portféy Birinci Degisken Fonu %0,57
getirisi ile BIST 100 endeksine goére pozitif yonde ayristi.

OnUmuzdeki hafta takip edilecek veriler arasinda 13-14 Ekim
tarihlerinde 5 yiIl TUFE’ye endeksli tahvil, 10 yil sabit kuponlu
tahvil ve 2 yil sabit kuponlu tahvil ihaleleri ile 17 Ekim aksami
S&P Global Ratings’in Turkiye derecelendirmesi yer aliyor.
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Kiymetli Madenler

Altin gecen hafta $4.000 esigini asti. Bu rekorlar devam
ederken Reuters’in haberine gore, merkez bankalarinin
rezervlerindeki altinin degeri ABD tahvillerini asti.

Fiyat hareketini destekleyen faktérler arasinda ABD-Cin ticaret
gerilimi, FED faiz indirimi beklentisi ve kuresel politik
belirsizlikler yer aliyor.

Altin tarafindaki bu guclu seyrin etkisiyle HAM — Hedef Portféy
Altin Katilim Fonu, haftalik bazda %5,85 getiri saglayarak gram
altinin %3,39’luk performansinin oldukc¢a tizerinde bir getiri
elde etti.

Gumus de altinla birlikte rekor tazeledi. Londra gimus
piyasasinda yasanan kisa pozisyon sikismasi fiyati $50/ons
seviyesinin uzerine tasidi. Bu nedenle bankalar ve spekulatorler
fiziki kulceleri Londra’ya sevk etmeye basladi.

Uzun vadeli gorunumde ise HSBC, gumus ortalama fiyat
tahminini yukari yonde revize etti.
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