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YURT DISI PiYASALAR »

Kiresel piyasalar yeni haftaya baris haberi ile basladi ve belki bir bunun kadar
onemli olan da tim dinyada enflasyon beklentileri ve neticesinde faizlerin
yonuni belirleyen petrol fiyatlarindaki dusus oldu. Brent petrol mart ayindan
sonraki en dusiuk seviye olarak gordugumuz 85 dolar bélgesinde. Yine de tahvil
piyasasinda daha temkinli durus var. ABD 10 yillhik tahvil faizi sadece 4,1 puan
kadar geriledi. 10 yillik enflasyon beklentisi ise %2,5 zirvelerinden %2,32'le
kadar geriledi. Bu 6nclu go6stergeyi ABD’de tahvil piyasasinda normallesme
adimi anlaminda olumlu okuyoruz. Mayis ayi enflasyonunda gordigimuiz
detaylarda ise ABD’de yillik en az %40’lik (enerji emtia %40,6, benzin %40,5 ve
fuel-oil %58,9) enerji enflasyonuna isaret ediyor. Cekirdek enflasyon
goOstergelerinde ise piyasayl ya da FED beklentilerini asiri anlamda rahatsiz
edecek bir resim gormuiyoruz. Kaldi ki dusen petrol fiyatlariyla Dbirlikte
enflasyonda Haziran ve Temmuz aylarinda tam tersi bir etki gorme ihtimalini
gucli buluyoruz.

ABD — iran anlasmasi yeni bir ddnem olacak mi bunu izleyecegiz; 19 Haziran'da
Isvigre’de imzalanmasi beklenen anlasma ile taraflar 60 gunlik mizakere
doneminde nikleer program ve vyaptirimlar degerlendirecek. Oncesinde
Hirmiz'de normallesme finansal piyasalar icin panik ortamini yatistirabilir. ECB
ise faizleri artirarak enflasyon beklentilerini yonetmeye calisiyor. Yine de 2026
icin ortalama %3 enflasyon beklentisi hedeflerin Gzerinde. Cuma guninu
yukselisle kapatan ABD borsalarina ek olarak Russel'da yeni zirve risk istahi
acisindan destekleyici.
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YURT iCi PIYASALAR »

Gectigimiz hafta yurt ici piyasalarin odaginda TCMB faiz karari vardi. Faizlerin
sabit kaldigi PPK kararinda metinde kritik degisimler yer almasa da artan
jeopolitik risklerin enflasyon Uzerinde yarattigi baski ve ic talep Gizerindeki etkisini
vurguladigini izledik. Hatirlanacak olursa TCMB 1 Mart 2026’da 1 hafta vadeli
repo ihalelerini durdurdugunu belirtmisti ki o donemden bu yana TCMB fonlama
faizi %40 (gecelik bor¢c verme faizi) etrafinda sekilleniyor. Piyasalar tarafinda
notr-pozitif algilanan karar sonrasi giinii ABD baskani Trump’dan ABD-iran
savasina yonelik baris aciklamalari gelmesi piyasalari asil yukari ¢ceken gelisme
olarak 6ne ciktl. Bir diger yandan bir 6nceki haftanin yurtdisi yerlesiklerin menkul
kiymet verileri rekor hisse cikisini gostererek piyasalardaki belirsiziz havayi
yogunlastirdi. Yabancilar 857 milyon dolar hisse satarken 280 milyon dolar da
tahvil satisi yapti.

Veri bakimindan da yogun bir haftaydi. Diinya Bankasi, Turkiye’nin 2026 biyime
tahminini %3,7'den %2,8'e, 2027 tahminini ise %4,4'ten %3,7'ye dusurdu.
Gerekce olarak da Turkiye'nin enerji ithalat¢isi olmasi ve enerji fiyatlarindaki
yikselisten negatif etkilenisini okuduk. Piyasa Katilimcilari anketinde ise
katihmcilar biyimenin 2026’da %3,2 olacagini tahmin etti. Enflasyon beklentileri
ise yil sonu igin %28,94’ten %29,14’e yukselirken yil sonu dolar/TL beklentisi
51,47 olarak gerceklesti.

Son olarak Turkiye ve Suudi Arabistan arasindaki ticaret anlasmasi haftanin
onemli bashklarindan bir tanesi olarak 6ne cikti. iki iilke arasinda imzalanan
demiryolu lojistik koridoru anlasmasiyla Korfez limanlarinin Urdiin ve Suriye
uzerinden Turkiye'ye, ardindan Avrupa pazarlarina baglanmasi hedefleniyor.
Projenin hayata gecmesiyle tasima suresinin 15 gtinden 6 gtine dismesi, lojistik
maliyetlerinin ise %20-30 azalmasi bekleniyor. Anlasma kapsaminda ikili ticaret
hacminin 3 milyar dolardan 10 milyar dolara ¢ikarilmasi amaclaniyor.
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SABIT GETIRILi VARLIKLAR »

Faiz karar metnindeki dezenflasyon vurgusu ve ABD- iran savasinin sona
erecegi beklentilerin yUkselmesiyle dezenflasyon sirecine yonelik
beklentinin iyilesmesi tahvil tarafinda her vadede alimlara sebep oldu.2, 5
ve 10 yillik tahvillerin faiz seviyesi sirasiyla %41,72, %37,36 ve %33,16

olarak gerceklesti.

EMTIA »

ABD’de gerileyen enflasyon beklentileri ve tahvil piyasasi Uzerinde azalan
baski 4050 dolara kadar disen altin icin tepki alimi getirdi ve yeni haftaya
4400 dolara yakin bashyoruz. Fonlar henlz vadeli kontratlarda yeni
pozisyonlanma gerceklestirmedi ve altin ETF’lerine go0zle goruliar girigler
yok. Yine de 2025 kasim dibini test eden altin icin teknik olarak da kritik bir
esik bolgesinden alis geldigini izledik. Petrol cephesinde OPEC’in hala 9,7
milyon varil azalmis Uretiminin yansimasini izliyoruz. iran'da ise 810 bin
varil / gun gerileyen Uretimdeki asil dists 546 bin varil / gln ile mayis
ayinda gerceklesti. Brent'te 80,50 destegini 6nemli goruyoruz.
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33| HAFTALIK VERI TAKVIMI »

Pazartesi: Haftanin ilk islem gintinde ABD’de sanayi tretimi ve NY
Fed'in imalat anketi takip edilecek. iceride ise Nisan ayi sanayi retimi
verilerini izleyecegiz.

Sali: Japonya Merkez Bankasi’'ndan (BoJ) faiz karari alacagiz;
beklentiler faizlerin sabit kalmasi yoninde. ABD’de ise ithalat fiyatlari
endeksi TUFE ve UFE ardindan 6nemli olacak. iceride Mayis ay! ciro
endeksleri ve konut fiyat endeksi takip edilecek

Carsamba: Disarida Avrupa’da mayis ayi enflasyonu 6ne cikarken
ABD’de Fed toplantisi ana giindem olacak. Fed’'den faizlerde degisiklik
beklenmiyor. iceride ise insaat ve hizmet iiretim endeksleri takip
edilebilir,

Persembe: ingiltere’de BoE ve isvicre’de SNB’nin faiz kararlarini takip
edecegiz. ABD’'de dnemli bir veri yer almazken iceride TCMB haftalik
menkul kiymet istatistikleri ile haftalik para ve banka istatistiklerini
izleyecegiz.

Cuma: ABD’de 6nemli bir veri yer almazken iceride Haziran ayi reel
kesim glven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani verileri
takip edilecek.
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Fon Performans Benchmark Performans
o] k
Varlhik Sinifi nig; an Haftalik YBB Haftalik YBB
Yab Hi
abanct Hisse SOS -0,10% 10,20% 0,48% 8,18%
Senedi
Yerli Hisse Senedi HJB 0,88% 19,56% 1,78% 21,22%
Sabit Getirili HKJ 0,82% 21,55% 0,63% 17,45%
Kiymetli Madenler HAM -5,16% 3,34% -2,70% 0,12%




Hedef Portfoy
Haftalik Gorus

Yasal Uyari D

Bu rapor, Hedef Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan piyasa
gelismeleri hakkinda genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum, degerlendirme,
veri, istatistik, sekil ve grafikler; raporun hazirlandigi tarih
itibariyla, gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklar ile
veri saglayicilardan derlenmistir. S6z konusu bilgi ve verilerin
dogrulugu, eksiksizligi ve gincelligi garanti edilmemektedir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve degerlendirmeleri
yatirim danismanligi kapsaminda olmayip, bu raporda yer alan
icerik herhangi bir getiri taahhtdi icermemekte ve herhangi bir
sermaye piyasasi aracinin alim/satimina iliskin teklif, cagri veya
tavsiye niteligi tasimamaktadir. Yatirim kararlari, kisilerin mal
durumu ile risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak verilmelidir.
Sadece bu raporda yer alan bilgi ve degerlendirmelere
dayanilarak alinacak yatirim kararlari, beklentilere uygun
sonuclar dogurmayabilir. Hedef Portféy Yonetimi A.S. icerikte
yer alan bilgi ve verilerdeki hata, eksiklik, gecikme veya
degisiklikler ile bunlarin kullanimindan dogabilecek dogrudan
velveya dolayl zararlardan sorumlu degildir



