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Yurt Disi Piyasalar

Gectigimiz hafta, klresel tarafta Orta Dogu kaynakli jeopolitik
riskler fiyatlamalar Gzerinde belirleyici olmaya devam etti. iran
lideri Hamaney’in HUrmuz Bogazi kozunun kullanilmaya devam
edilmesi yonundeki mesaji, enerji arz guvenligine iliskin
endiseleri artirirken, Uluslararasi Enerji Ajans’nin (IAE) Orta
Dogu savasinin tarihin en buyuk petrol arz kesintisine yol
actigini belirtmesi arz sokuna dair kaygilari guclendirdi.
Bununla birlikte, IEA’nin piyasaya 400 milyon varil petrol
surme karari kisa vadede arz endiselerini bir miktar yatistirarak
fiyatlar Uzerinde gecici rahatlama yaratsa da catismanin seyri
ve HUrmUz Bogazi cevresindeki riskler nedeniyle enerji
piyasalarindaki oynakligin yuksek kalmaya devam ettigi
goruldi. Bu cercevede ECB uyelerinden Kazimir, iran savasi
nedeniyle faiz artirminin beklenenden daha erken gundeme
gelebilecegini ifade ederken, Goldman Sachs da FED’in faiz
indirimi beklentisini oteledi. Jeopolitik sdylemler tarafinda
Trump’in  G7 goérismesinde iran’in “teslim olmak Uzere
oldugunu” soylemesi ve Kallas’in AB’ye Trump’a karsi birlik
cagrisinda bulunmasi, klresel siyasi tansiyonun yuksek seyrini
koruduguna isaret etti.
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Veri tarafinda ise cuma gunu agiklanan ABD PCE verisi 6ne
cikti. Veri, aylik bazda %0,4 artarak beklentilere paralel
gerceklesirken, ekonomik aktivitenin halen direncli seyrini
koruduguna isaret etti. Ancak enerji fiyatlarindaki son
yukselisin henuz bu veriye tam olarak yansimadigi dikkate
alindiginda, onumuzdeki ay aciklanacak verinin daha
karmasik bir tablo ortaya koymasi beklenebilir.

S&P 500 haftayr %1,60, Nasdaq ise %1,26 dususle
tamamlarken HTJ - Hedef Portféy Teknoloji Degisken Fon,
yatirimcilarina %1,2 getiri; SOS- Hedef Portféy Saglik
Sektoriu Degisken Fon ise %2,25 getiri saglayarak belirgin
sekilde pozitif ayristi.
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Yurt ici Piyasalar

Yurt icinde, jeopolitik risklerin daha gorunur hale geldigi
haftada Turk hava sahasina giren bir balistik muhimmatin
etkisiz hale getirilmesi guvenlik gundeminin One c¢ikmasina
neden oldu. TCMB’nin politika faizini %37 seviyesinde sabit
tutmasi siki para politikasi durusunun korundugunu
gosterirken, KKM bakiyesinin 2 milyar TUnin altina gerilemesi
normallesme surecine iliskin olumlu sinyal verdi. Mehmet
Simsek’in kirilganliklarr azaltan ve refah artisini destekleyen
politikalarin surecegine yonelik mesajlari 6ne cikarken, cari
dengede ocak ayinda yillik bazda bozulma izlendi. Ayrica
TCMB Beklenti Anketi’nde yil sonu enflasyon beklentisinin
%24,22°den %25,38’e yukselmesi, dezenflasyon patikasina
iliskin temkinli durusun surdugune isaret etti. Haftanin bir
diger onemli basligl, Halkbank’in ABD’de devam eden ceza
davasinda uzlasma ihtimali c¢ercevesinde kovusturmanin
ertelenmesine yonelik anlasma imzalamasi oldu. Bu
gelismeyle banka hisselerinde kisa sureli tepki gorulse de,
BIST-100 ve bankacilik endeksi haftayi dususle tamamladi

BiST 100 haftay1 %2,35 ile tamamlarken HNC- Hedef
Portféy Uciincii Hisse Senedi Fonu (HSYF) %4,84 hareketle
endekse kiyasla belirgin bir pozitif ayrisma sergiledi.
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Tahvil

Enerji fiyatlari kaynakli endiseler tahvil piyasalarina da yansirken, ABD 10
yillik tahvil faizi %4,25 seviyeleri etrafinda dengeleniyor. Kuiresel
piyasalarda risk istahi zayif seyrini korusa da ABD tahvillerinde
fiyatlamanin guvenli liman talebinden c¢ok, faizlerin uzun sure yuksek
kalabilecegi beklentisiyle sekillendigi gorullyor.

Kiymetli Madenler

Normal sartlarda jeopolitik riskler ve zayiflayan risk istahiyla birlikte
altinin daha guclu performans gostermesi beklenirken dolarin deger
kazanmasli, bu donemde ons altin Gzerindeki yukari yonlu potansiyeli
baskiliyor. Ons altin haftalikta %5,02 dusus yasarken HAM- Hedef
Portféy Altin Katiim Fonu sadece %1,1 diiserek altina kiyasla pozitif
ayristi.

Ajanda

-Pazartesi: Turkiye merkezi yonetim butce dengesi, ABD
subat ay! sanayi Uretimi

-Sali: TCMB subat ay! konut fiyat endeksi, ABD’de subat ayi
bekleyen konut satislari

-Carsamba: FED faiz karari, Euro TUFE, TCMB Para Politikasi
Kurulu toplantisinin ozeti

-Persembe: BOJ faiz karari, ECB faiz karari, BOE faiz karari
-Cuma: Borsa Istanbul kapali, PBOC bankalarin 1 ve 5 yillik
temel kredi faiz oranlari
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