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Yurt Disi Piyasalar

Gectigimiz hafta, kUresel piyasalar acisindan ¢ ana tema 6n plandaydi:
jeopolitik riskler, enflasyon verileri ve merkez bankasi politikalari.

Haftanin en dikkat ceken gelismesi, israil’in iran’in nlkleer ve askeri
altyapilarina yonelik gerceklestirdigi genis capli hava saldirisi oldu. Bu hamle,
Ortadogu’da uzun suredir devam eden ortull ¢atismanin ciddi bir tirmanigi
olarak yorumlandi. Operasyon sonrasi bolgede enerji arzinda fiziksel bir
aksama yasanmasa da, jeopolitik risk primi belirgin bicimde yukseldi. Brent
petrol %6,6 artisla 73,93 dolara ¢ikarken, seans i¢i 78,50 dolari test etti. Benzer
sekilde, WTI %6,7 primle 72,57 dolara ulasti. Piyasa katilimcilari, gerilimin
tirmanmasi veya Korfez'deki sevkiyat rotalarinin etkilenmesi durumunda,
petrol fiyatlarinda yukari yonlu hareketin surebilecegini degerlendiriyor.

ABD tarafinda, 11 Haziran'da aciklanan TUFE verisi, aylik bazda %0,1 ile
beklentilerin altinda gelirken, yillik TUFE %2,4 seviyesinde gerceklesti. Ozellikle
barinma maliyetlerinde gérulen sinirli artis ve enerji fiyatlarindaki yatay seyir,
manset enflasyonun yavaslamasina katkida bulundu. Verinin ardindan
piyasalarda, ABD baskani Trump’in faiz indirimi ¢cagrisini yenileyerek FED’in
bagimsizligini tekrar golgeledi.

Jeopolitik risklerle birlikte, ABD borsalarinda satis baskisi hakimdi. S&P 500
endeksi, guclu bilangolarin destegine karsin haftanin son gunu yukselen
jeopolitik gelismeler sebebiyle %1’i askin deger kaybetti ve haftalik bazda %0,4
dusus kaydetti. Nasdaq 100 ise haftayi yatay kapatti. Almanya’da DAX endeksi
de %2,5 deger kaybetti.

Avrupa tarafinda, ECB'nin gectigimiz hafta yaptigl 25 baz puanlik faiz
indiriminin ardindan, politika metninde yeni bir faiz patikasina iliskin
yonlendirme yapilmamasi dikkat ¢ekti. ECB Uyelerinden gelen agiklamalar, veri
odakli ve toplanti bazli karar alma sUrecinin surdurutlecegine isaret etti.
Avrupa'da bu hafta aciklanacak olan TUFE nihai verisi ve ECB Gyelerinin
aciklamalari izlenecek.
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Yurt ici Piyasalar

TCMB'nin haftalik ihaleler yoluyla piyasayi fonlamaya baslamasi, gecelik
repo faizlerinin geri ¢cekilmesine ve sinirli da olsa risk istahinin artmasina
neden oldu. Ancak, Ortadogu’da artan jeopolitik gerilimler Borsa
istanbul’u baskilamaya devam etti. BIST 100 Endeksi haftayi %1,8
dususle tamamlarken, bankacilik sektoru, faizlerdeki geri ¢ekilmenin
etkisiyle pozitif ayristi ve haftalik bazda %1,8 oraninda yUkseldi.

Yurt disi yerlesik yatirrmcilarin menkul kiymet hareketlerine
bakildiginda, 5 Haziran haftasinda hisse senetlerinde 51 milyon USD’lik
sinirli bir giris, DIBS tarafinda ise 1,6 milyar USD’lik dnemli bir ¢ikis
kaydedildi.

Makroekonomik veri tarafinda ise sanayi tretimi Nisan ayinda aylik %3,1
daralirken, yillik bazda %3,3 artisla Uretimdeki yavas seyrin surdugunu
ortaya koydu.

Tahvil piyasasinda ise, dusen repo faizlerine ragmen artan jeopolitik
riskler, TCMB’nin faiz karari 6ncesindeki belirsizlik ve Hazine'nin yogun
ihra¢ takvimi nedeniyle belirgin bir satis baskisi gozlendi. 10 yillik tahvil
faizi %33 seviyesini asarak son bir ayin zirvesine ¢ikti. EURTRY'nin
haftalik %1,3’luk yUkselisiyle birlikte kurda yukari yénlu baski artarken,
enflasyon beklentileri Gzerindeki etkisi de fiyatlamalara yansidi. Ayrica
jeopolitik gerilimlerden kaynakli Brent petroldeki sert yukselisin de
enflasyon ve cari denge beklentilerini bir miktar bozdugu séylenebilir.
Jeopolitik tarafta ekstra bir gerilim yasanmamasi durumunda, bu hafta
repo faizlerindeki dusus ve Hazine ihaleleri ile birlikte tahvil ve hisse
piyasalarinin daha dengeli bir seyir izlemesi beklenebilir. Portféylnde
yaklasik %33 Devlet Tahvili ve %66 net yurtici hisse senedi tasiyan HJB -
Hedef Portféy Birinci Degisken Fonunun getirisinin bu ortamda olumlu
ayrismasi muhtemel gérunuyor.
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Ajanda

Bu hafta yurticinde gozler, Carsamba gunu gerceklestirilecek TCMB
Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisina ¢evrildi. Piyasalar, politika
faizinin %46 seviyesinde sabit birakilmasini bekliyor. Haftanin ikinci
yarisinda ise TCMB’nin Haftalik Menkul Kiymet ve Rezerv istatistikleri,
Hazine'nin Haziran ayina iligskin nakit gerceklesmeleri ile Konut Satis ve
Konut Fiyat Endeksleri 6ne ¢ikiyor.

Yurt disinda ise ABD'de acgiklanacak sanayi Uretimi ve perakende satis
verileri ile Japonya Merkez Bankasi'nin faiz karari ve tuketici enflasyonu
verileri gindemi belirleyecek. Haftanin devaminda FED ve ingiltere
Merkez Bankasi da faiz kararini duyuracak.

Hafta boyunca izlenecek 6nemli bir diger baslik da hafta sonu
Kanada’da baslayan G-7 Zirvesi ve Paris Havacilik Fuar’nda, Airbus ve
Boeing’in siparis aciklamalari olacak.

Hedef Portféy Arastirma
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