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Yurt DisiI Piyasalar

Gecen hafta piyasalarin odaginda FED’in faiz karari
vardi. FED, beklentilerle paralel sekilde politika faizini 25
baz puan indirirken, metindeki dengeli mesajlar piyasa
tarafindan olumlu karsilandi; ancak yapay zeka kaynakli
degerleme endiseleri hisse performansini sinirladi.
Powell, istihdam artis hizinin Dbelirgin bicimde
yavasladigini  vurgularken, enflasyonun hala %2
hedefinin Uzerinde seyretmesi nedeniyle gevseme
strecinin bitmese de bundan sonraki donemde daha
temkinli ve yavas ilerleyebilecegi sinyalini verdi. Cin
tarafinda aciklanan veriler genel olarak beklentilerle
paralel seyretti. Yillk TUFE %0,7’ye yikselerek onceki
aya kiyasla artis gosterdi ve i¢c talepte toparlanma
sinyali verdi. Buna karsilik UFE, beklentilerin hafif
altinda-%2,2  gercekleserek  dUretici  fiyatlarindaki
daralmanin surduglne isaret etti. Bu hafta ise gozler
Avrupa Merkez Bankasr’’nin faiz kararinda olacak; son
enflasyon verisinin %2’nin uzerinde gelmesi nedeniyle
piyasada indirime ara verilecegi beklentisi one cikiyor.

S&P500 haftayr -%0,63, Nasdaqg ise -%1,62 dususle
tamamlarken Hedef Portféy Teknoloji Degisken Fonu
yatirnmcilarina %0,83 getiri sagladi.
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Yurt ici Piyasalar

Gecen hafta yurt ici piyasalarin odaginda TCMB’nin
faiz karari vardi. Piyasada 100-150 baz puan araliginda
bir indirim beklentisi one ¢ikarken, kararin tst bant olan
150 baz puanla gelmesi piyasalar tarafindan pozitif
karsilandi. TCMB 2025 yilini %38 politika faiziyle
kapatirken, piyasa katilimcilari 2026 sonuna kadar
politika faizinin %28,2 seviyesine gerileyecegini; bu
dogrultuda donumuzdeki 8 toplantida toplamda yaklasik
1.000 baz puanlik bir indirim alani oldugunu
fiyatliyor.12 aylik enflasyon beklentisi ise gecen aydan
buy ana %23,49’dan %23,25’e dusuruldu. Turkiye’de
sanayi tretim aylik %0,8 azalirken yillik bazda %3’ten
%2,2’ye geriledi. Hem FED’in hem TCMB’nin faiz
indirmesi yerel piyasalara pozitif yansidi.

BIST100 haftayi %2,59 yukselisle tamamlarken HGV-
Hedef Portféy 1. Serbest Fon % 6,72 yukseldi.
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Tahvil Piyasasi

Gecen hafta tahvil piyasasinda gundem PPK
toplantisiydi. Beklentiler dahilinde gerceklesen 150 baz
puanlik indirim sonrasinda piyasada hafif satis
gozlemlendi. Ayrica gecen hafta CDS, 220 seviyelerinin
altina gelerek son yillarin en disuk seviyesine geldi.
Cuma kapanisinda 10, 5, ve 2 yillik tahviller sirasi ile
%30,77, %35,14 ve %38,34 seviyesinde. HJB - Hedef
Portfoy Birinci Degisken Fonumuz aktif yoénetilen
tahvil ve hisse senedi pozisyonlarinin etkisi ile birlikte
yilbasindan beri %49,17 getiri sagladi. Ayni donemde
BIST100 %16,5 getiride kaldi.

Kiymetli Madenler

Altin gecen hafta boyu aliciiydi. 4202 ons/dolar
seviyesinden basladigi haftayr 4299 ons/dolar
seviyesinden kapatarak haftalik %2,3’l0k yukselis
kaydetti. FED’in faiz indiriminden sonra haftanin geri
kalaninda alimlar hizlandi. GUmuUs ise 58,37 ons/dolar
seviyesinden basladigi haftayr 61,85 seviyesinden
kapatarak %5,9’luk bir yukselis kaydetti. Bu yukselisler
ile beraber HAM - Hedef Portfoy Altin Katilim
Fonumuzun yillik getirisi %107,23 oldu.
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Haftalik Ajanda

Pazartesi: Hazine ve Maliye Bakanligl kasim ayina iligkin
merkezi yOnetim butce dengesi istatistiklerini
yayimlayacak.

Sali: TUIK kasim ayi konut satis istatistiklerini ve Konut
Fiyat Endeksini yayimlayacak.

Carsamba: Euro Bolgesi kasim ayi tuketici enflasyonu
verilerinin son okumasi takip edilecek.

Persembe: TCMB 11 Aralik’ta gerceklestirilen ve politika
faizinin 150 baz puan dusurulduglu Para Politikasi
Kurulu toplantisinin Ozetini yayimlayacak. ECB faiz
kararini aciklayacak. TCMB 12 Aralik’ta biten haftaya ait
yurtdisi yerlesiklerin  menkul kiymet istatistiklerini
aciklayacak. ABD’de kasim ayi tuketici enflasyonu
verileri yayimlanacak.

Cuma: Japonya’da kasim ay! tuketici enflasyonu verileri

ve faiz karari aciklanacak. TUIK aralik ay1 Tuketici Glven
Endeksi verisini agiklayacak.
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