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Yurt DisiI Piyasalar

Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda yapay zekaya yonelik
degerleme endiseleri on plandaydi. Yapay zekanin bazi
sektorlerde isleri ortadan kaldirabilecegi algisi ve yapay zeka
sirketlerinin bilangolarinda beklenen karliligin saglanamayacagi
endisesi volatiliteyi artirirken endeksler Uzerinde satis baskisi
olusturdu.

Ote yandan, yogun bir veri akisi takip edildi. ABD’de tarim
disi istihdam beklentilerin iki katindan fazla artarak 130 bin kisi
yukselirken ABD TUFE aylik bazda %0,2 artis gostererek piyasa
beklentisi olan %0,3’0n altinda kaldi. Hem istihdam hem de
enflasyon tarafinda olumlu gelen bu veriler, faiz indirimi
beklentilerini aralik ayindan bu yana en ylksek seviyeye tasirken
piyasalar halen bu yil iki faiz indirimi fiyatlamaya devam ediyor.
Enflasyon yilllk bazda mansette %2,4’e gerilerken, cekirdek
enflasyon beklentilere paralel sekilde %2,5’e dustu. Asagi yonll
trendin korunmasi ve %2 hedefine giderek yaklasilmasi,
gorunum acisindan olumlu bir sinyal olarak o6ne cikarken,
stagflasyon endiselerinin de Dbelirgin sekilde zayifladig
gorauluyor.

S&P 500 haftayi %-1,38, Nasdaq %-2,11 tamamlarken SOS -
Hedef Portféoy Saglik Sektéri Degisken Fon %3,35 ve HTJ -
Hedef Portféy Teknoloji Degisken Fon %0,47 getirerek pozitif
ayristi.
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Yurt ici Piyasalar

Gectigimiz hafta yerel piyasalar acisindan 6éne ¢ikan en énemli
gelisme, TCMB Bagskani Fatih Karahan’in Enflasyon Raporu sunumu
oldu. Sunumda ara hedef degistirilmezken ara hedef bandi %13-19
araligindan %15-21 seviyesine guncellendi. Merkez Bankasi,
dezenflasyon surecinin surddgunu net bicimde vurgularken bu
sirecin zaman alacagl mesajini da glclendirdi. Ozellikle hizmet
enflasyonundaki katiigin devam ettigi; kira ve egitim gibi
kalemlerin fiyatlama davranislarint bozdugu acik sekilde ifade
edildi.

Sitki durus vurgusuna ragmen, sunum sonrasinda piyasalarda
alimlarin 6ne c¢iktigr goruldu. Bu alimlarda yabanci payinin artmasi,
dezenflasyon surecine olan guvenin guclendigine isaret ederken
s6z konusu guven artisinin endekslere de pozitif yansidigl
soylenebilir.

Ote yandan Baskan Karahan, subat ayi enflasyonuna iliskin
beklentilerin yuksek olmadigina dikkat ¢cekerken erken faiz indirimi
beklentilerinin abartilmamasi gerektigi mesajini verdi. Genel ton,
temkinli iyimserlik ve siki para politikasinin bir sure daha
korunacagi yonunde sekillendi.

Ek olarak, Ko¢ Holding gibi endeks agirligi yuksek sirketlerin
bilancolarinin beklentilerin uzerinde acgiklanmasi, 6zellikle BIST 30
onculugunde BIST 100 endeksini destekleyen bir diger onemli
unsur oldu.

BIST 100 haftayl %4,87 deger kazanci ile tamamlarken HGM- Hedef
Portfoy ikinci Hisse Senedi (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
%8,64 getiri ile endeksten daha iyi performans sergiledi.
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Tahvil

Enflasyon Raporu’ndaki sahin ton, hisse senetlerinden
ziyade tahvil piyasasinda etkisini gosterdi. Politika faizinin
beklenenden daha uzun sure yuksek kalacagl beklentisiyle
iki yillik tahvil faizlerinde sinirli bir yukselis izlendi. Buna
karsilik, agirlikli olarak enflasyon beklentileri ve risk primini
fiyatlayan 10 yillik tahvillerde alimlar 6ne ¢iktli. Bu ayrisma,
piyasada kisa vadede siki para politikasinin surecegi ancak
orta-—uzun vadede dezenflasyon surecine olan guvenin
korundugu seklinde okundu.

Kiymetli Madenler

Gectigimiz hafta iran ile ABD arasinda vydritilen
gorusmelere iliskin haberler yakindan takip edildi. Jeopolitik
cephede gerginlikten ziyade uzlasi tonunun hakim oldugu
bir hafta yasanmasina ragmen, altin fiyatlari %1,43 artis
gosterdi. Bu yukseliste, ABD’de aciklanan enflasyon
verisinin beklentilerin altinda kalmasi ons altin tarafinda
etkili oldu.

Ote yandan Altin S1 %3,3 dusus kaydederek negatif ayristi.
Gumuste ise zirveden baslayan duzeltme hareketi gecen
hafta da devam etti ve fiyatlar %0,77 deger kaybetti. Bu
gorunum, degerli metallerde fiyatlamanin kiymet bazinda
ayristigini gosteriyor.

HAM - Hedef Portfoy Altin Katiim Fonu %-2,26 deger
kaybetti.
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AJANDA

Pazartesi: Merkezi yonetim butce dengesi ve Sisecam bilancosu
aciklanacak.

Sali: Konut fiyat endeksi ile TAV Havalimanlari ve Tat Gida
bilancolari aciklanacak

Carsamba: FED toplanti tutanaklari

Persembe: Subat ayr Tuketici Guven Endeksi ile Walmart
Bilanco agiklanacak.

Cuma: Reel kesim glven endeksi ve imalat sanayi kapasite
kullanim orani, Japonya ocak ayi tuketici enflasyonu, ABD
Cekirdek PCE verisi aciklanacak.
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