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Yurt Disi Piyasalar

Gecen hafta kuresel cephede odak ABD ve Cin Uuzerinde
yogunlasti. Ticaret ateskesi icin taninan sure 12 Agustos
itibariyla dolarken, bu strenin uzatilacagl yonundeki beklentiler
dogrulandi ve sure¢ yeniden uzatildi. ABD, es zamanli olarak
Ukrayna—Rusya  ateskesi icin  diplomatik  girisimlerini
hizlandirirken, Cuma gunu Alaska’daki liderler bulusmasi
oncesinde yaptirim tehditlerini yineleyerek sert bir soylem
benimsedi. Ancak iki liderin Alaska’da yaptigl gorusmeden somut
bir ateskes karari ¢cikmadi.

Persembe ginlU aciklanan giclid ABD UFE verisi, zayif gelen
TUFE’ye karsilik enflasyon gérinimulne dair soru isaretlerini
artirdi; Uretici fiyatlarindaki yukselis gumruk tarifelerinin etkisini
belirgin bicimde yansittl. Verinin ardindan piyasalarin Eylul'de
Fed’den faiz indirimine iliskin fiyatlamasi bir miktar zayifladi. Ote
yandan Hazine Bakani Scott Bessent, politika faizinin mevcut
seviyesinden en az 1,5 puan daha dusuk olmasi gerektigini
belirterek farkli bir ton ortaya koydu. ABD Temmuz ayi TUFE
manset rakaminin beklenti alti aciklanmasi ABD hisse senedi
endekslerindeki olumlu havanin devamini sagladi. Saglik
(+%4,62), Ulastirma (+%2,8) ve iletisim (+%2,13) sektorlerinin
onculigunde S&P 500 endeksi haftayi %0,94 yukselisle kapadi.
SOS - Hedef Portfoy Saglik Sektoru Degisken Fonu yurtdisi
yatirrmlarinin destegi ile haftayi %2,65 yukselisle kapadi.
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Yurt ici Piyasalar

Gectigimiz hafta yurtici piyasalarin odaginda TCMB enflasyon
raporu toplantisi ve yurticinde aciklanan sirket bilangolari
vardi

Bu Enflasyon Raporu itibariyla, orta vadeli tahminlerin
sunulmasina iliskin cercevede degisiklige giden TCMB, ara
hedef uygulamasina gecti ve 2025 yil sonu i¢in enflasyonda
ara hedefin yluzde 24 olduguna isaret etti. Gelismelere piyasa
tepkisi noétr oldu. Bilancolar tarafinda ise c¢ogunluk
beklentilere yakin seyrederken, sanayi tarafinda gorulen
pozitif surprizler, iyilesme doneminin baslayabilecegine dair
umut verdi. Ayrica Rusya-Ukrayna savasi cephesinde yeniden
hizlanan diplomasi trafigi gundemde belirleyici oldu.
Alaska’da bulusan liderlerin net bir mesaj vermemesi,
piyasalarin yatay negatif tepki vermesine yol acti. Persembe
gunu aciklanan haftalik yurt disi yerlesik menkul kiymet
istatistikleri, yabanci yatirrmcilarin ust Uste hisse alimlarini
surdurdugunt gosterdi. Yurt disinda yerlesik kisiler piyasa
fiyati ve kur hareketlerinden arindirilmis verilerle 77,9 milyon
dolar net hisse alimi yaptl. Borsa istanbul ise butin bu
verilerin etkisinde haftay! negatif olarak tamamladi. BIST100
Haftalik %0,94 diistis yasadi.
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Tahvil

Gecen hafta hazinenin iki yil vadeli tahvil satisi sonrasi gosterge
tahvil faizi %40,02 seviyesinde haftayi kaparken bu hafta
gerceklesecek olan bes yil vadeli tahvil ihalesi 6ncesi piyasada bu
vadedeki tahvil faizleri 20-30 baz puan yukselerek %36
seviyesinde haftayi kapadi. Bu hafta yapilacak olan bes yil vadeli
sabit kuponlu hazine ihalesi takip edilecek. ihaleye talebin
kuvvetli olmasi durumunda bes yil vadeli tahvillerin dnceki hafta
yasadigi kayiplari kapamasi beklenebilir. Tahvil piyasasindaki
uzun vadeli olumlu gérusumuzu korumaya devam ediyoruz.
Gecen hafta tahvillerdeki satisa ragmen HJB — Hedef Portféy
Birinci Degisken Fonu %0,27 kayip ile BIST100’U geride
birakmaya devam etti.

Kiymetli Madenler

Kiymetli madenler piyasasinda gecen hafta gozler Alaska’daki
ABD-Rusya zirvesindeydi. iki tarafin da olumlu aciklamalarina
ra8men somut bir gelisme ¢ikmamasinin ardindan piyasalar
Trump-Zelenski ve Avrupa liderleri arasinda planlanan baris
gorismesine odaklandi. Ayrica gecen hafta aciklanan TUFE verisi
FED’in eylul ayi faiz indirim beklentileri altina destek verirken,
ertesi giin ABD Uretici Fiyat Endeksinin (UFE) beklenenden
yuksek gelmesi, faiz indirim beklentilerini zayiflatip altina baski
yaptl. Altin su anda $3.330-$3.360 dolar civarinda dalgalanmaya
devam ediyor. Gram altin haftayi %1,4 kayipla kapatirken, HAM -
Hedef Portféoy Altin Katilim Fonu %1,03 kayipla yine daha
korunakli kald.
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Ajanda (18 Agustos— 22 Agustos)

Pazartesi: Yurt icinde Temmuz ayi1 Konut Fiyat Endeksi
aciklanacak. Yurt disinda ise Zelenski ile Trump’in
gorusmesi guindemde olacak.

Carsamba: Cin Merkez Bankasr’nin 1 ve 5 yillik temel kredi
faiz oranlar aciklanacak, Euro Bélgesi TUFE verileri ile Fed
tutanaklari yayimlanacak.

Persembe: Yurt icinde 15 Agustos’ta sona eren haftaya
iliskin yurt disi yerlesiklerin menkul kiymet istatistikleri
aciklanacak. ABD’de ise haftalik issizlik maasi basvurulari
verisi takip edilecek.

Cuma: Japonya’nin temmuz ayi TUFE verisi aciklanacak.
Ayrica Jackson Hole Ekonomi Politikasi Sempozyumu
gerceklestirilecek.
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