Portfdy x Piyasa | HAFTALIK GORUS
Yurt Disi Piyasalar

Gectigimiz haftanin en oOne c¢ikan gelismesi ABD
hiokimetinin  yeniden acilmasiydl. Piyasalar haftaya
ilyimserlikle baslarken, FED UGyelerinden gelen sahin
yorumlar faiz indirimi beklentisini %70’ten %46’ya ¢ekti.

Yapay zeka temali sirketlerde “degerleme balonu”
tartismalarinin yogunlasmasi sonucu haftanin son islem
gununde sert satislar goruldu ve S&P 500 endeksi haftayi
6731 seviyesinden kapatti.

Bu hafta Carsamba gunu aciklanacak NVIDIA bilangosu
one cikan basliklar arasinda olacak.
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Yurt ici Piyasalar

Gectigimiz hafta yurt ici piyasalarin odaginda enflasyon
beklentilerindeki artis ve ekonomik aktivite verileri yer aldi.

TCMB tarafindan yayimlanan Kasim ay! Piyasa Katilimcilari
Anketi, kisa ve orta vadeli enflasyon tahminlerinde yukari yonli
guncellemelere isaret etti. Buna gore katilimcilarin yil sonu
enflasyon beklentisi 0,4 puan artisla %32,20’ye; 2026 yil sonu
beklentisi ise 1,08 puan yukselisle %23,21’e cikti.

Katilimcilar, Kasim ayi enflasyonunu %1,59 olarak ongorurken
TCMB’nin Aralik toplantisinda politika faizini 100 baz puan
indirmesini bekliyor. Ayni ankette yil sonu USD/TL beklentisi
43,42 seviyesinde kaydedildi.

Ekonomik aktivite tarafinda ise Eylul ayi sanayi uretimi yillik
%2,9 artarak Mart ayindan bu yana en yavas buylumeyi kaydetti.
Hizmet Uretimi %3,1 arttl, insaat uretimi ise %29,9 ile guclu
seyrini strdurdu.

Boylece yilin uglncu ceyreginde sanayi Uretimi yillik bazda
%5,1; hizmet Uretimi %3,3; insaat uretimi ise %26,5 oraninda
genisledi.

BIST tarafinda saticili bir hafta yasandi ve endeks haftayi
10.565 seviyesinden, haftalik bazda %3,2 dususle kapatti.
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Tahvil Piyasasi

Gectigimiz hafta tahvil piyasasi da saticili bir gérunum sergiledi.
Cuma kapanisinda son durum soyleydi:

e 2 yillik tahvil faizi: %40,24
e 5 yillik tahvil faizi: %37,02
e 10 yillik tahvil faizi: %33,40

Satislar 6ncesinde tahvil pozisyonunu azaltan HJB - Hedef
Portfoy Birinci Degisken Fon’umuz, dususten sinirli etkilendi ve
haftalik bazda gerileme gorulse de BIST’e kiyasla yaklasik %0,90
daha iyi performans sergiledi.

Kiymetli Madenler

Gectigimiz hafta altin ve gumus, FED faiz indirimi beklentisinin
guclenmesiyle haftaya guclu bir baslangic yapti.

Altin, hafta icinde 4200 dolar/ons seviyesine kadar yukselirken,
FED aciklamalari sonrasi Cuma gunu gelen sert satisla haftayi
4087 dolar/ons seviyesinden kapatti.

Gumus de altina paralel sekilde 54 dolar/ons seviyesine kadar
yukselmis, haftayr ise 50,6 dolar/ons seviyesinden
tamamlamistir.

HAM - Hedef Portféy Altin Katilm Fonu’muz, yillk bazda en
yakin rakibine gore yaklasik %10 daha yiuksek performans
gostererek altin fonlarl arasinda liderligini korumaya devam
ediyor.

|=| HEDEFPORTFOY @ ° @ o ©@hedefportfoy




Haftalik Ajanda

Bu hafta yurt ici ve yurt disinda agiklanacak makroekonomik veriler ile
sirket bilancolari, piyasalardaki hareketlilik acisindan yakindan takip
edilecek.

Pazartesi — 18 Kasim
e Turkiye — Merkezi Yonetim BUtce Dengesi
e Euro Bélgesi — TUFE (Nihai)
e ABD - Empire State imalat Endeksi

Sali - 19 Kasim
e Turkiye — Konut Fiyat Endeksi
e Euro Bolgesi — ZEW Ekonomik Guven Endeksi
e ABD - UFE verileri (Aylik/Yillik)

Carsamba - 20 Kasim
e ABD - NVIDIA bilancosu (Haftanin éne ¢ikan basligi)
e ABD - FOMC Tutanaklari
e ingiltere - TUFE
e Cin - Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar

Persembe - 21 Kasim
o Turkiye — Haftalik Para ve Banka istatistikleri
e ABD - ilk Issizlik Maasi Basvurulari
e Euro Bolgesi — ECB Ekonomi Bulteni

Cuma - 22 Kasim
e Turkiye — TUketici Guven Endeksi
e ABD - PMI imalat ve Hizmet OncU Verileri
e Euro Bolgesi — PMI verileri
e Japonya - TUFE
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