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Yurt DisiI Piyasalar

Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda makroekonomik veriler
kadar siyasi soylemler de fiyatlamalar uzerinde etkili oldu.
ABD’de tuketici enflasyonunun aylik bazda %0,2, yillik bazda
%2,7 seviyesinde gerceklesmesi, beklentilerle uyumlu bir tablo
ortaya koyarak para politikasina iliskin ani bir risk yaratmadi.
Ancak hisse senedi piyasalarinda onceki yukselislerin ardindan
temkinli bir gorunum hakim oldu ve ABD endekslerinde sinirli
geri cekilmeler izlendi.

Siyasi gelismeler ise haftanin en dikkat cekici basliklari arasinda
yer aldi. ABD Baskani Trump, Gronland’a iliskin tartismalar
cercevesinde, ABD’nin bu strece dahil olmasina karsi ¢ikan bazi
Avrupa ulkelerini hedef alarak gumruk vergisi uygulanacagini
duyurdu. So6z konusu aciklamalarin ardindan, ilgili Avrupa
ulkeleri ortak bir aciklama yaparak karara karsi durduklarini ifade
etti. Artan korumaci soylemler ve ticaret gerilimi, kuresel risk
algisini zayiflatan unsurlar arasinda yer aldi.

Buna ek olarak ABD Adalet Bakanlig’'nin, Fed binasi
yenilemeleriyle ilgili olarak Fed Baskani Powell hakkinda
inceleme baslatmasi, merkez bankasinin bagimsizligina yonelik
tartismalari yeniden gindeme tasidi ve piyasalarda temkinli
durusu destekledi.

S&P 500 haftayr -%0,37 degisimle kapatirken, HTJ - Hedef
Portfoy Teknoloji Degisken Fonu %1,15 getiri ile One ¢iktl.
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Yurt ici Piyasalar

Yurt ici piyasalarda ise kiresel dalgalanmalara ragmen
pozitif bir ayrisma dikkat cekti. BIST 100 endeksi haftay!
guclUu bir yukselisle tamamladi. TCMB Piyasa Katilimcilari
Anketi’nde yil sonu enflasyon beklentilerindeki sinirli
gerileme, fiyat istikrarina yonelik beklentilerin kademeli
olarak iyilestigine isaret etti.

BIST 100 haftayi %3,83 yukselisle rekor seviyede kapatirken
HNC - Hedef Portféy Uclincii Hisse Senedi Fonu %4,99
getiri saglad..

|=| HEDEFPORTFOY © O ® O crederportioy




Tahvil

Tahvil piyasasinda gecen hafta ekonomi yonetiminin yurt
dist yatirrmcilar ile temaslari yonu belirledi. Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek, hafta icinde uluslararasi
yatirimcilarla temaslar gerceklestirerek piyasa
beklentilerini yonlendirmeye calisti. Bakan Simsek,
Londra’da duUzenledigi yatirinmci toplantilarinda Turkiye
ekonomisinin  gérunumunu anlatti ve yapisal reform
gundemine iliskin mesajlar verdi. Simsek’in sunumunda one
ctkan noktalar, 2026 yil sonu enflasyonunun %19 civarinda
ongoruldugu ve dezenflasyon surecinin kalici temellere
oturtuldugu vurgusuydu. Mali disiplin, siki para politikasi ve
arz yonlu tedbirlerle enflasyondaki dususun devam ettigini
belirten Simsek, 2026’da ekonomik buyumenin %3,8
olmasini beklediklerini acikladi.

Carsamba gelen bir satis haricinde diger gunleri de alis
tarafinda tamamlayarak haftayi genel olarak alis yonunde
kapatan tahvil piyasasinda 2, 5 ve 10 yillik tahviller sirasi ile
%36,45, %33,46 ve %30,04 seviyelerinden haftay!
sonlandirdi. Aktif olarak yonetilen HJB - Hedef Portféy
Birinci Degisken Fonu’muz haftalik bazda %3,94 getiri
sagladi.
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Altin

Altin 4508 seviyesinden basladigl haftayl 4583 seviyesinden
kapatarak haftalik %1,6 getiri sagladi. Jeopolitik riskler ile
birlikte, Trump hUkUmetinin Fed Uzerindeki faiz indirme baskisi
altin fiyatini destekleyen faktérler arasinda olmaya devam
ediyor. HAM - Hedef Portfoy Altin Katiim Fonu yillk bazda
%112,62 getirisi ile tim altin fonlari arasinda getiri lideri olmay!
surdirmektedir.

AJANDA

*Pazartesi: ABD piyasalar kapali olacak. Euro Bolgesi
enflasyon verileri agiklanacak.

*Persembe: Haftanin odaginda TCMB faiz karari agiklanacak.
ABD buyume verisi ve ¢ekirdek tuketim harcamalari rakamlari
da takip edilecek.

Cuma: Moody’s ve Fitch’in Turkiye’ye iliskin kredi notu
degerlendirmeleri gundemde olacak.
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