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Yurt Disi Piyasalar

ABD-Cin arasinda tarife uygulamalarinin gecici olarak dusurulmesiyle yurt disi
piyasalarda yUkselislerin hakim oldugu bir hafta geride birakildi. Rusya-Ukrayna
ateskes gorusmeleri de haftanin bir diger takip edilen konusu oldu. Gérusmenin ilk
planlandigl guin gerceklesmemesine ragmen haftanin sonunda olumlu agiklamalarla
birlikte .... Teknoloji sirketlerinin %8,1 yukselisinin énderliginde S&P 500 endeksi haftayi
%5,2 yUkselisle haftay kapadi. HTJ - Hedef Portféy Teknoloji Sektérii Degisken fonu
da haftalik olarak %4,58 getiri sagladi. Cuma gecesi Moody’s kredi derecelendirme
kurulusunun ABD’nin kredi notunu “Aaa” dan “Aal” e dusurdugu aciklamasi geldi. Fakat
Pazartesi gunu sakin piyasa fiyatlamalarina bakildiginda piyasanin bu gelismeyi
dnceden zaten fiyatladigi sdylenebilir.

Degerli metaller cephesinde ise ons altindaki duststin 3120 USD seviyelerine kadar
sUrdagu bir hafta geride birakildi. Spekulatif vadeli islem pozisyonlanmalarina
bakildiginda da uzun pozisyonlarin dusurulmeye devam ettigi goruldu. Fakat Asya
Merkez bankalarinin Nisan ayinda da altin alimlarina devam ettigini unutmamak lazim.
Onumuizdeki dénemde altinla ilgili FED tzerinden iki senaryo én gorilebilir. Birinci
senaryoda FED’in ihtiyatli durusunu devam ettirip ABD baskaninin faiz indirim
baskilarinin surmesi ve bundan dolayi FED bagimsizligi cekinceleriyle altina yonelimin
artmasi disunulebilir. ikinci senaryoda ise FED’in faiz indirimlerine tekrar devam
etmesi ve reel getirilerin dismesi ile altin fiyatlamalarinin tekrar olumluya ge¢cmesi
dusunulebilir. Olasi iki senaryoda da altin fiyatlari icin olumlu fiyatlama beklentisi ons
altin ile ilgili “sinirli olumlu” notumuzu korumamiza neden oluyor.

Bu hafta piyasalarda makroekonomik veri gindemi, 6nceki haftaya kiyasla daha sakin
olacak. ABD’de ve Avrupa’da imalat ve hizmet PMI rakamlari takip edilecek. Makro
ekonomik veri gindemi haricinde ise bu hafta FED ve ECB uyelerinin konugmalari takip
edilecek. Tarife belirsizliklerinin azalmasi sonrasi Merkez bankalarinin iletisimleri tekrar
onemli olacaktir. Rusya-Ukrayna ateskes gértsmelerine dair agiklamalar ve ABD-Cin
ticaret gérusmelerine dair gelismeler takip edilmeye devam edecektir.
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Yurt ici Piyasalar

ABD bagskani Trump’in Suriye’ye uygulanan yaptirimlari kaldiracagi s6zinu vermesi ve
PKK’nin silah birakma gelismeleri gecen hafta piyasa fiyatlamalarini etkileyen énemli
gundemlerdendi. Yurtdisindaki olumlu havanin da destegiyle Bankacilik sektoru
onderliginde (+%6,9) BIST100 endeksi haftayi %3’e yakin yukselisle kapadi. HNC -
Hedef Portféy Equity RT Hisse Yogun Fonu da ayni donemde %3,68 getiri ile endeks
usti getiri saglamis oldu.

Makro ekonomik veri gundeminde ise yillik %9,2 artan perakende satislar, beklentilere
paralel olarak 4,09 milyar USD Mart ayi cari acik rakami ve %25,06’ya gerileyen Piyasa
Katiimcilari Anketi’nin 12 aylik enflasyon beklentisi kalemi éne c¢ikti.

Tahvil piyasasinda ise yabanci satislarinin baskisinin azaldig| bir hafta geride birakildi.
2 yillik gosterge devlet tahvilinin bilesik getirisi %39,50 seviyesinden %38,74 seviyesine
geriledi. 5 ve 10 yil vadeli devlet tahvillerinin de bilesik getirisi 75 baz puan geriledi.
TCMPB’nin yayinladigi menkul kiymet istatistiklerinde 9 Mayis haftasinda yurt disi
yerlesiklerin 934 milyon USD alima ge¢cmis olmasi da yabanci satislarinin durulmaya
basladigini sinyal veriyor. Sabit kuponlu Devlet i¢ bor¢clanma senetlerindeki “olumlu”
notumuzu korumaya devam ediyoruz. Hem hisse senetleri hem de devlet tahvillerine
yatirim yapan stopaj avantajli HJB — Hedef Portféy Birinci Degisken fon DIBS’lerdeki
getiri firsatlarina ortak olmak isteyen hisse senedi fonu yatirimcilari i¢in bir alternatif
olarak degerlendirilebilir.

Para piyasalarinda repo faizleri ortalama %49,0 seviyesine yakin seviyelerden islem
goérmeye devam etti. KSA - Hedef Portféy Kisa Vadeli Serbest TL Fonu ve HPH -
Hedef Portféy Para Piyasasi Katilim Fonu, haftalik bazda sirasiyla %49,17 ve %46,70
yilliklandirilmis getiri sagladi.

Alternatif TL getirisi sunan HEH — Hedef Portféy Algo Everest istatistiksel Arbitraj
Hisse Senedi Fonu, bu hafta da guc¢li performansini strdirerek %47,64 yilliklandiriimis
basit getiri sundu. Stopaj avantaji da dikkate alindiginda, mevduata goére getirisi %56
seviyelerine ulasmaktadir. Daha uzun vadeli TL yatirimi yapan yatirimcilarimiza
arbitraj fonlarimizi 6nermeye devam ediyoruz.

Bu hafta yurt i¢i piyasalar Carsamba gunu yayinlanacak olan TCMB enflasyon
raporunu takip edecek. Piyasa fiyatlamalari yil sonu enflasyon beklentisinin degisip
degismeyecegine odaklanacaktir. Buna ek olarak 16 Mayis haftasi yurtdisi yerlesiklerin
menkul kiymet istatistikleri ve TCMB’nin rezervlerindeki gelismeler diger 6nemli
konular olabilir.

|=| HEDEFPORTFOY © O © O chederportioy




