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Yurt Digi Piyasalar

Gectigimiz haftaya ABD Baskani Trump’in AB ve Cin’e yonelik gumruk tarifesi
politikalari damga vurdu. Avrupa Birligi’ne uygulanacak %50’lik tarifenin 9 Temmuz’a
ertelenmesi sonrasi, iki tarafin muzakerelere hiz verecegi aciklandi. Ancak ABD
Ticaret Mahkemesi'nin bazi tarifeleri gecici olarak engellemesi ve Trump’in Cin’e
teknoloji satisina yonelik kisitlamalari, kiresel ticaret gindemini yeniden isindirdi.
FED ve Hazine Bakanlig yetkilileri, bu gelismelerin is glcu piyasasi ve enflasyon
uzerindeki baskilari artirabilecegine dikkat ¢ekti. Her ne kadar gelismeler riskli
varliklar icin belirsizliklerin devamina isaret etse de Avrupa Birligi’ne uygulanacak
tarifenin 9 Temmuz’a ertelenmesi hisse senedi piyasalarinin haftalik bazda %1,88
artisini destekledi. SOS - Hedef Portféy Saglik Sektérii Degisken fonu da yurtdisi
piyasalara paralel olarak %1,38 haftalik kazan¢ sagladi. Fakat hafta sonu
Ukrayna’nin Rusya’ya duzenledigi drone saldirisi tekrar riskli varliklarda satis
baskisini bu hafta derinlestirebilir.

Jeopolitik cephede, Hamas’in ABD’nin énerdigi ateskes planini kabul etmesi
bolgedeki tansiyonu disirme potansiyeli tasirken, Rusya’nin Ukrayna’ya yénelik
saldirilari ateskes umutlarini zayiflatti. ABD’nin, Rusya’ya yonelik yeni yaptirimlari
degerlendirmesi bekleniyor. Avrupa Birligi tarife gelismelerinin yarattigi olumlu hava
altin fiyatlarinda da %2 haftalik bir dlistse neden oldu. Fakat Ukrayna’nin Rusya’ya
duzenledigi drone saldirisi tekrar jeopolitik taraftan altin fiyatlarina destek
gelebilecegini isaret ediyor. Bu da son bir yilda tum altin katilim fonlari arasinda
%86,9 getiri ile birinci olan HAM - Hedef Portféy Altin Katilm Fonu getirileriicin bu
hafta olumlu bir destek olusturabilir.
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Yurt ici Piyasalar

Gectigimiz hafta TCMB, kisa vadeli yurt digi TL fonlamaya yonelik zorunlu karsilik
oranlarini artirarak, para politikasindaki siki durusunu bir kez daha teyit etti. 1 aya
kadar vadelerde oran %18’e, 3 aya kadar vadelerde ise %14’e yukseltildi. Bu adimin, TL
likiditesini yurt i¢i piyasada tutma amaci tasidig| degerlendirildi. Bayram tatili
yaklasirken faiz kazanci arayisinda olanlarin BIST100 endeksindeki satislari endeksi
%3,6 dusurdu. Bu hafta 6zelinde de kuresel piyasalardaki belirsizliklerin artarak
devam etmesi negatif seyrin devam edebilecegi ihtimalini artiriyor.

Rusya-Ukrayna, iran-israil cephesinde artan gerilim ve gimrik vergileri belirsizligi en
6nemli gindem maddeleri olabilir. Yurticinde de bu hafta i¢cin en 6nemli gindem 3
Haziran’da agiklanacak enflasyon verileri ve 19 Haziran’daki TCMB Para Politikasi
Kurulu toplantisi dncesinde faiz indirimi beklentileri olacak. Enflasyon verisinin
beklentilerin altinda kalmasi durumunda, 6zellikle bankacilik ve gayrimenkul
sektdrlerinde kisa vade pozitif fiyatlama beklenebilir. Ayrica sali gininden itibaren
bayram satisi baskisinin sonlanacagini varsayarsak, kuresel gelismeleri de goz 6nunde
bulundurmak kaydiyla enflasyon verisinin beklentilere paralel veya beklenti alti
geldigi bir senaryoda endeks bazinda bir tepki yukselisi bekleyebiliriz. Boyle bir tepki
yikselisinde HNC - Hedef Portféy Uciincii Hisse Yogun ve HFI - Hedef Portféy ikinci
Katilim Hisse Senedi Serbest fonlarimiz 6n plana cikabilir.

Yurt disi yerlesiklerin 23 Mayis haftasi menkul kiymet istatistikleri takip edilen bir
diger giindemdi. DIBS tarafinda girislerin 148 milyon USD seviyesiyle ve hisse
tarafinda 13 milyon USD seviyesi ile devam ettigi aciklandi. Siki para politikasi
adimlarinin da destegiyle 2 ve 5 yil vadeli sabit kuponlu tahviller sirasiyla 52 ve 8 baz
puan duserek sirasiyla %38,36 ve %44,04 seviyesinde haftalik kapanis gerceklestirdi.

Enflasyon ve faiz indirim beklentilerine yénelik olumlu bir haber akisinda icinde hem
hisse senedi hem de tahvil pozisyonu bulunan HJB Hedef Portféy Birinci Degisken
fonumuz da 6n plana ¢ikacak fonlar arasinda olabilir.
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Ajanda

Bu hafta ABD’de tarim disi istihdam verisi ve ISM endeksleri 6ne ¢ikacak. Turkiye’de
ise mayis enflasyon rakamlari ve imalat PMI verileri takip edilecek. Ayrica, Trump
yonetiminin temyize tasidigi gumruk tarifesi davasinin Yiksek Mahkeme sureci de
yakindan izlenecek.
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