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YURT DISI PiYASALAR »

Gectigimiz hafta Fed ve ABD-iran anlasmasi iki ana gindemi olusturdu. ABD ile iran
arasinda imzalanan mutabakata karsin masada gerilimin surdiginid gormekteyiz. Pazar
gunl yapilacak gorismelerde haber akisi degiskenlik gosterdi fakat taraflarin Pazartesi
itibariyla yaptigi aciklamalar daha ihmli ve “umut verici ilerleme” bashgl 6éne cikti. ABD’nin
iran limanlarina yonelik deniz ablukasi kaldiriirken Hirmiiz Bogazi’'nda enerji akisi simdilik
normallesmeye basladi. ABD Baskan Yardimcisi Vance, son 24 saatte bogazdan yaklasik
12,5 milyon varil petrol gectigini acikladi. Piyasalar bu gelismeyi hizli sekilde fiyatladi; Brent
petrol haftayr yaklasik %7 dusisle 80 dolar civarinda tamamlarken catisma doneminde
gordiuigu 94 dolarlik zirvenin yaklasik %15 altina geriledi. Ote yandan bu iyimserlige karsi
yeni Fed baskani Kevin Warsh baskanhgindaki ilk toplantida politika faizi dérdinci kez
%3,50-%3,75 araliginda sabit tutuldu. Piyasanin beklemedigi ise Fed'in projeksiyonu oldu.
Nokta grafikte 2026 yil sonu medyan faiz beklentisi %3,4'ten %3,8'e yukselirken tyelerin
yarisi yil sonuna kadar en az bir faiz artisi 6ngérusiu paylastl. Fed ayni zamanda 2026
enflasyon tahminini %2,7'den %3,6'ya cikarip blyime beklentisini %2,2'ye cekti (Mart
tahmini %2,4). Kararin ardindan dolar endeksi 100,7 ile son bir yilin zirvesine ytkselirken
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,5’in Uzerinde yeni haftaya baslhyor.

Kiresel merkez bankalar siki durusunda ECB ve BoJ'un da etkisi oldu. BoJ, politika faizini
25 baz puan artirarak %1’e yukseltti ve boylece faizi son 31 yilin en yiksek seviyesine
tasidl. Banka ayrica tahvil alimlarindaki kademeli azaltim sidrecinin devam edecegini
acikladi. Kuresel olcekte hala dusuk kabul edilebilecek bu faiz seviyesi yon degisimi
acisindan kritik 6nem tasiyor, zira Japonya uzun yillardir kiiresel finansal sistemin en ucuz
fonlama kaynaklarindan biri konumundaydi. Boéylece kiresel likidite kosullarina iliskin
beklentileri zayiflatti. ECB ise piyasalarin bekledigi fakat bir o kadar da ana senaryo olarak
distnmedigi faiz artirrmini gerceklestirdi. Yine de Euro’da kayda deger bir yikselis 6ne
cikmadi. Paritede 1,15’ler asilamiyor.

Haftanin genelini degerlendirdigimizde ABD — iran savasi ¢éziimlenmesi Fed, ECB ve BoJ
sahin kararini golgede birakti ve endeksler gerileyen jeopolitik risklerle birlikte ytkseldi.




Hedef Portfoy
Haftalik Gorus

YURT iCi PIYASALAR »

ABD — iran arasindaki baris gorismeleri ve kaydedilen ilerleme BIST icin de
destekleyici olsa da enflasyon beklentilerindeki bozulma ve son gelen sanayi
uretimindeki yapisal kirilma gostergeleri reel kesim icin negatif sinyal Uretiyor.
Rezervler tarafinda ise 12 Haziran ile biten haftada 7,3 milyar brit rezerv dususu takip
ettik ki bu rakam Haziran 2025'ten sonraki en dusik seviyeye karsilik geliyor. Net
rezervlerde dusts yaklasik 1,8 milyar (45,1 milyar dolara) ve swap haric net
rezervlerde ise sinirli dusisle 29,1 milyar dolara gerileme s6z konusu. Yabancilar ise
hisse senedi tarafinda 5 haftadir cikista ve toplam cikis yaklasik 1,65 milyar dolar
dizeyinde 5 yilik CDS primi 220 puan seviyesinde. Kiresel risk istahinin
toparlanmasi, CDS’deki gerileme ve dusen petrol fiyatlarinin enflasyon beklentilerini
nispeten iyilestirme beklentisi BIST icin hala destekleyici olabilir ki endekste 15.000
bdlgesine yakiniz.

Veri akisinda reel kesim tarafinda sanayi tUretim verileri Nisan ayinda sicramaya isaret
ediyor. Nisan ayi ABD — iran savasi nedeniyle arz krizi yasandigi ve Tirkiye'nin
bolgesel konumu nedeniyle rekabet avantaji olustugu bir ay oldu. imalat sektoriindeki
%4,4'luk ayhk buyimede etkisi olabilir. Daha gincel olmak kaydiyla Haziran ayi reel
kesim glven endeksi ise sektérde kar marjinin daraldigini fakat tretim hacminin ise
arttigina isaret ediyor.
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SABIT GETIRILi VARLIKLAR »

Fed ve Japonya’dan gelen sahin mesajlar, yerel tahvil piyasasinda da satis baskisini
artirdi. Kuresel likidite kosullarinin sikilastigi ortamda satis baskisi sirse de vade
gozetmeksizin savas riskinin azalmasiyla artan risk istahi kagitlar desteklerken faizler
yatay seyretti.

EMTIA »

Savasin ¢6zllme slrecine girmesiyle birlikte petrol 80 dolarin altini test ederken altin
bu habere ilk etapta pozitif tepki verdi fakat hentiz beklenen bir alim olusmus dedgil.
Jeopolitik risk priminin azalmasi guvenli liman talebini zayiflatirken sahin merkez
bankalari da alternatif getirilerin cazibesini artirarak altin tizerinde satis baskisi yaratti.
Bu nedenle altin, kisa vadede hem guivenli liman talebinin gevsedigi hem de reel getiri
baskisinin arttigi daha negatif bir konjonkttrde fiyatlaniyor.
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Pazartesi: Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) haziran ayi Tiiketici Giiven Endeksi
verisini agiklayacak. TCMB ise Haziran ay1 hane halki beklenti anketi ve
sektorel enflasyon beklentilerini yayimlayacak.

Sali: Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ile TCMB Baskani Fatih
Karahan iki giin boyunca Londra’da yatirimcilar ile bir araya gelecek. ABD ve
Euro Bdlgesi'nde ise dnci PMI verilerini takip edecegiz.

Carsamba: BoJ haziran ayindaki PPK 6zetini yayimlayacak ve ABD’de ise
Fed, Wall Street bankalarinin stres testi sonuclarini agiklayacak.

Persembe: TCMB tarafindan haftalik menkul kiymet istatistikleri ile para ve
banka istatistikleri aciklanacak. ABD’de enflasyon goéstergesi olan PCE verisi
aciklanacak.

Cuma: ECB 1 ve 3 yillik enflasyon tahminlerini yayimlayacak. ABD’de haziran
ay! Michigan Universitesi beklenti endeksler aciklanacak.
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VERILER

Fon Performans Benchmark Performans
One Cikan
Haftalik YBB Haftalik YBB
Fon
Yabanci Hisse
. HTJ 2,63% 22,30% 0,93% 8,35%
Senedi

Yerli Hisse Senedi HJIB 5,00% 23,16% 5,71% 21,22%
Sabit Getirili HKJ 0,81% 22,54% 0,74% 17,83%
Kiymetli Madenler HAM 2,10% 3,31% -1,50% -2,40%
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Yasal Uyari D

Bu rapor, Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan piyasa gelismeleri hakkinda
genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum,
degerlendirme, veri, istatistik, sekil ve grafikler; raporun hazirlandigi tarih
itibariyla, guavenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklar ile veri
saglayicilardan derlenmistir. S6z konusu bilgi ve verilerin dogrulugu, eksiksizligi
ve guncelligi garanti edilmemektedir.

Bu raporda yer alan vyatirim bilgi, yorum ve degerlendirmeleri yatirim
danismanhgi kapsaminda olmayip, bu raporda yer alan icerik herhangi bir getiri
taahhudld icermemekte ve herhangi bir sermaye piyasasi aracinin
alim/satimina iliskin teklif, cagri veya tavsiye niteligi tasimamaktadir. Yatirim
kararlari, kisilerin mali durumu ile risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
verilmelidir. Sadece bu raporda yer alan bilgi ve degerlendirmelere dayanilarak
alinacak yatirnm kararlari, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Hedef
Portfoy Yonetimi A.S. icerikte yer alan bilgi ve verilerdeki hata, eksiklik, gecikme
veya dedgisiklikler ile bunlarin kullanimindan dogabilecek dogrudan vel/veya
dolayli zararlardan sorumlu degildir.
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