Portfdy x Piyasa | HAFTALIK GORUS
Yurt Digi Piyasalar

Gectigimiz hafta, Ay Yeni Yili nedeniyle Asya ulkelerinin
onemli bir kisminda piyasalar kapaliyken ABD cephesinde hem
veri akisi hem de diplomatik/jeopolitik basliklar oldukcga
hareketliydi.

Kronolojik olarak bakildiginda ¢arsamba ginu yayimlanan
FED tutanaklari one c¢ikti. Tutanaklarda enflasyonun héala hedef
seviyeden uzak oldugunun wvurgulanmasi ve istihdam
piyasasindaki gelismelere atif yapilmasi, genel tonun sahin
algilanmasina neden oldu. Cuma gunu ise yakindan izlenen
enflasyon gostergesi PCE Endeksi aciklandi: Piyasa beklentisi
%0,3 iken verinin %0,4 gelmesi, tutanaklardaki sahin soylemini
destekledi.

Hafta sonuna girerken ABD Yuksek Mahkemesinin, ABD’nin
baz tarifelerini yasaya aykiri buldugu yonundeki karar, “tarife
ladeleri” ve olasi etkileri yeniden gundeme tasidi. Kararin
ithalatcilarin geri 6demeye hak kazanip kazanamayacagina iliskin
bir cerceve sunmamasiyla birlikte, olasi iade tutarinin yaklasik
170 milyar dolara kadar cikabilecegi konusuluyor; bu da gumruk
vergilerinden elde edilen gelirin yarisindan fazlasina denk
geliyor. Donald Trump karari “utan¢ verici” olarak
nitelendirirken mevcut kiresel %10 tarifeyi hizla %15’e
yukselterek ABD baskaninin kongre onayl olmadan 150 gun
boyunca gumruk vergisi uygulayabilmesine imkan veren yetkiyi
kullanip zaman kazanmaya calisti.
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Jeopolitik tarafta ise ABD - iran gerilimi 6ne cikti. iran, ABD
ile yurutulen nukleer muzakerelerde ekonomik yaptirimlarin
kaldirilmasi ve uranyum zenginlestirme hakkinin resmen
taninmas! sartiyla nukleer programinda onemli tavizler
vermeye hazir oldugunu ifade etti. Buna karsilik Trump’in
Iran’a sinirli da olsa bir saldiri ihtimalinden bahsetmesi ve
iran’in da boyle bir senaryoya hazir olduklarini séylemesi,
piyasalarda “saldiri ihtimali” algisini guclendirdi. Sonuc¢ olarak
risk istahinin zayiflamasi tahvilleri sattirirken sirketlere geri
lade beklentisi Amerikan endekslerini yukseltti, 6te yandan
guvenli liman arayisi belirgin sekilde artti.

S&P 500 haftayr %1,07, Nasdaq ise %1,25 yukselisle
tamamladi.
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Yurt ici Piyasalar

Gectigimiz hafta yurt ici piyasalarda 6ne cikan basliklar
guven endeksleri ve konut verisi oldu. Ocak ayinda konut fiyat
endeksi bir onceki aya gore %3,7 artarken yillik bazda artis
%27,7 olarak gerceklesti. Buna karsin reel tarafta endeks %2,3
gerileyerek fiyat artisinin enflasyon karsisinda zayifladigina
isaret etti. Ocak ayinda 83,7 olan tuketici guven endeksi, subat
ayinda yuzde 2,3 artisla 85,7 seviyesine yukseldi. Tuketicilerin
mevcut ekonomik durum ve gelecek doneme iliskin
beklentilerinde sinirli da olsa iyilesmeye isaret etti. Reel Kesim
Guven Endeksi ise onceki aya kiyasla 1,1 puan yukselerek
104,1 seviyesine ulasti. Endeksin alt kiritimlari incelendiginde
son uc¢ aya iliskin toplam siparisler, numuzdeki U¢ aya yonelik
uretim beklentisi, mevcut siparis duzeyi, ihracat siparis
beklentisi, sabit sermaye yatirrm harcamalari ve mamul
stoklarina dair degerlendirmeler artisi destekledi. Buna
karsilik onimuzdeki ¢ aya iliskin istihdam beklentisi ile genel
gidisata yonelik degerlendirmeler endeks Uzerinde asagi yonlu
etki yaratti.

4. ceyrek bilancolarinin gelmeye devam ettigi haftada genel
gorunum beklentilerin Uzerinde aciklanan finansallarla
desteklendi. Endeks hafta boyunca 14.000 puanin Uzerinde
dalgall bir seyir izlese de haftanin sonuna dogru ABD - iran
hattinda olasI ¢atisma riskinin yeniden fiyatlanmasiyla satis
baskisi belirginlesti ve endekste sert geri cekilmeler goruldu.
BIST 100 haftay! %-1,73 dusus ile tamamlarken HGM- Hedef
Portfoy ikinci hisse senedi Fonu %0,37 getiriyle endeksten
pozitif ayristi.
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Tahvil

Tahvil piyasasinda 2 yillik gosterge faiz %36,29, 10 yillik
tahvil faizi ise %30,46 seviyesinde. Gectigimiz hafta her iki
vadede de ocak ayindan bu yana suren satis baskisinin
devam ettigi goruldu. Dezenflasyon beklentilerinin yeniden
guclenmesi halinde, faizlerde asagl yonlu bir hareket alani
olusabilir.

Risk primi tarafinda CDS 222 puan civarinda yatay
seyrediyor. Bu hafta aciklanacak Hazine i¢ bor¢lanma
stratejisi ise ihale takvimi ve vade/kompozisyon sinyalleri
nedeniyle tahvil piyasasinin yakindan izleyecegi ana
basliklardan biri olacak.

Kiymetli Madenler

Haftanin basinda FED’in sahin tonu ve yukselen reel faizlerin
fiyatlanmasiyla altin baski altinda kalirken haftanin sonuna
dogru ABD - iran hattinda artan gerilim ve haber akisi
guvenli liman talebini guclendirdi. Bu da altin basta olmak
tuzere kiymetli madenlerde alimlarin yeniden hizlanmasina
neden oldu.

Altin haftayr %1,27 getiriyle tamamlarken HAM - Hedef
Portféy Altin Katilim Fonu %5,33 deger kazandi.
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AJANDA

Pazartesi: ABD aralik ayi fabrika siparisleri ve dayanikli mal
siparisleri

Sali: PBOC (1 ve 5 yillik temel kredi faizi), TCMB subat ayi
Hanehalki Beklenti Anketi ve Sektorel Enflasyon Beklentileri,
ABD Subat Conference Board Tuketici GUven Endeksi

Carsamba: Euro Bolgesi Ocak TUFE, NVIDIA bilanco

Persembe: Ocak ay!I dis ticaret dengesi, Ekonomik Guven
Endeksi

Cuma: Ocak ay! isglicu istatistikleri, ABD UFE
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