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Yurt Disi Piyasalar

Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda, yapay zeka rallisinin bir
balona donusup dontsmedigi yonundeki tartismalar ve Nvidia’nin
aciklayacagl bilanconun bu endiseleri yatistirip yatistirmayacagi
ana gundem maddesiydi. Sirket guclu bir bilangco acgiklamasina
ra8men, ABD endekslerinin gunluk tepkisi sinirli kaldi ve haftayi
dususle kapadi. Ayni donemde Korku & Acgdzluluk Endeksi’nin
Nisan ayindan bu yana en dusuk seviyelerine gerilemesi, risk
istahindaki zayifligi teyit etti.

ABD hukumetinin kapanmasi nedeniyle geciken tarim digi
istihdam verisi, beklenti olan 53 binin olduk¢a Uzerinde gelerek
119 bin artis gosterdi. Veri olumlu gorinse de FED tutanaklari,
komite igindeki gorus ayriliklarinin sdrduginu ortaya koydu. Baz
uyeler faiz indirimini desteklerken, bazilari temkinli durusun
korunmasi gerektigini savunuyor. Ancak genel beklenti tarafinda
egilim giderek daha hizli bir indirim senaryosuna kaydi; Aralik
toplantisinda faiz indirimi ihtimali %30°’dan %70 seviyelerine
yukseldi.

Bu hafta ABD’de sukran gunu nedeniyle kisa surecek haftada
PCE verisi takip edilecek ve faiz indirimi icin goéruslerin
netlesmesini saglayacak.

Haftalik performanslara bakildiginda, S&P 500 %1,96 dususle
ve Nasdaqg 100 %2,74 dususle kapanirken, HTJ Hedef Portfoy
Teknoloji Degisken Fonu %0,88 gerilemeyle daha sinirli bir kayip
yasayarak gorece gucli durusunu korudu.
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Yurt ici Piyasalar

Gectigimiz hafta yurt icinde veri akisi yogundu. Turkiye’de
EylUl ayi sanayi Uretimi aylik %2,2 gerilerken yillik %2,9 artis
gosterdi; en guclu performans yuksek teknoloji imalatinda
goruldu. Cari denge 1,1 milyar $ fazla verirken, 12 aylik cari
aclk 20,1 milyar $’a yuUkseldi ve rezervlerde 8,7 milyar $
dusus yasandi. Ekim butce sonuclari, gelirlerdeki artisa
ramen hizli harcama temposunun acigl genislettigini
ortaya koydu. Konut satislari aylik bazda %9 artarak kismi
toparlanma sinyali verirken, konut fiyat endeksi reel olarak
yillik %1 geriledi; en yUksek artis Dogu Anadolu’da, en dusuk
Ege ve Kuzey Karadeniz’de kaydedildi.

Kuresel Olcekte veri akisi ve jeopolitik gelismeler dalgali bir

gorunum vyaratmasina ragmen, yerel piyasada hafta
boyunca pozitif bir hava hakimdi. Banka hisselerinin
onculugunde yukselisini surdiren BIST100, 11.050 direng
seviyesine kadar tirmandi; bu seviyede gelen satislara
raBmen endeks haftayr %3,38’lik getiriyle tamamlamayi
basardi.
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Tahvil Piyasasi

Kasim ayi tufe beklentisinin %1,5 olmasi ile gecen hafta
tahvil piyasasinda alicili bir hava hakimdi. Cuma gunu
kapanista 10,5 ve 2 yillik tahviller sirasi ile %32,80, %36,46 ve
%39,67 seviyelerinden islem gordu. HJB - Hedef Portfoy
Birinci Degisken Fonu, aktif yonetilen tahvil ve hisse senedi
pozisyonlarinin etkisi ile birlikte haftalik bazda %1,64 getiri, 1
yillik vadede stopajsiz %52 getiri sagladi.

Kiymetli Madenler

Altin gecen hafta 4050 ons/dolar civarinda yatay hareket
etti. GUmUs de altina paralel olarak 50 ons/dolar seviyesinde
yatay hareket gosterdi. Haftaya sakin baslayan altin ve
gumus su anda sirasi ile 4065 ve 50,14 seviyesindeler.
OnUmuzdeki hafta 6nemli veriler arasinda ABD Uretici Fiyat
Endeksi (UFE) bulunuyor. Ayrica olasi Ukrayna — Rusya barisi
gundeme gelebilir. Bu gelismeler devam ederken altin
piyasasindaki firsatlari degerlendiren HAM - Hedef Portfoy
Altin Katilm Fonu’nun yillik getirisi %95,46 oldu. Bu getirisi
ile birlikte HAM tum altin fonlari arasinda yillik bazda
liderligini korumaya devam ediyor.
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Haftalik Ajanda

Pazartesi

e TCMB kasim ayi reel kesim guven endeksi ve imalat sanayi
kapasite kullanim orani verilerini agiklayacak.

Sali

e TCMB kasim ayi sektoérel enflasyon beklentileri verisini
aciklayacak.
e ABD’de eylul ayi Uretici fiyat endeksi ve perakende satislar
verileri aciklanacak.
Carsamba
e FED Bej Kitap raporunu aciklayacak.

Persembe

TUIK ekim ayi dis ticaret dengesi ile kasim ay1 Ekonomik Glven
Endeksi verilerini yayimlayacak.

TCMB 21 Kasim’da biten haftaya ait yurtdigi yerlesiklerin
menkul kiymet istatistiklerini aciklayacak.

ABD’de piyasalar Sukran GUunu nedeniyle isleme kapali olacak.
Cuma

e TUIK ekim ayi isgucu istatistiklerini aciklayacak.
e CHP, 28-30 Kasim’da 39. Olagan Kurultayini duzenleyecek
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