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Yurt Disi Piyasalar

Gectigimiz hafta kuresel gundemde ABD Baskani DONALD
TRUMP’In diplomatik temaslari ve JACKSON HOLE EKONOMI
POLITIKASI SEMPOZYUMU o6ne ciktl. Trump, 18 Agustos
Pazartesi ginu 6nce Ukrayna Devlet Baskani ZELENSKI ile
gorustu, ardindan Avrupall liderlerle bulustu. Haftanin sonunda
Rusya Devlet Baskani VLADIMIR PUTIN ile yaptigi telefon
gorismesinde somut bir karar c¢ikmasa da ateskes ihtimali,
Ukrayna’ya guvenlik garantileri ve TRUMP-PUTIN-ZELENSKI Ucli
zirvesi olasiligl gindeme geldi.

Carsamba guni aciklanan FED tutanaklar dikkat cekti. ilk kez
Uyeler arasinda belirgin goras ayriliklart kaydedildi. iki Gye,
istihdam gorunUmunun zayifladigini savunarak faiz indirimi
gerektigini belirtti. Cogunluk ise enflasyonu daha buyuk bir tehdit
olarak degerlendirdi.

Haftanin son islem guninde FED Baskani JEROME POWELL’In
Jackson Hole’daki konusmalari piyasalarin yonunu belirledi.
Powell, faiz indirimlerinin devam edebilecegine isaret ederken
kUresel risk istahi artti. GUcld gelen perakende bilancolari da
lyimserligi destekledi. Yurt disi endeksler hafta basindaki
kayiplari telafi ederek haftayl %0,3 artisla kapatti. Ayni donemde
SOS - HEDEF PORTFOY SAGLIK SEKTORU DEGISKEN FON %2,65
getiriyle pozitif ayristi.
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Yurt ici Piyasalar

BIST 100 endeksi haftaylr TL bazli tarihsel zirvesinin Uzerinde
kapatti. Dolar bazinda ise 270 seviyesinin uzerinde kaliciigini
korumasi, son bir yildaki kayiplarin telafisi acisindan 6nem
tasiyor. Kuresel gorunum iyilesmesine ragmen Turkiye’nin CDS
priminde hafif artis izlendi. Bu da endeks ile risk gostergeleri
arasindaki ters korelasyona isaret ediyor.

Eylul ayinda FED’in faiz indirimi ihtimalinin artmasi ve dolarin
deger kaybetmesi, gelismekte olan Uulkelere sermaye girisi
beklentisini guclendirerek BIST i¢in olumlu bir katalizor
olusturuyor. Geg¢tigimiz hafta bankacilik endeksinde gorulen sert
yukselis ise dikkatleri yeniden bankacilik sektorune cevirdi.

BIST 100 endeksi haftalik %4,05 artarken, hem hisselerde hem de
vadeli islem tarafinda alim yonlu pozisyon tasiyan HGV — HEDEF
PORTFOY BiRiINCi SERBEST FON haftayi %4,87 getiriyle kapatti.

Temmuz ayl KONUT FiYAT ENDEKSI bir 6nceki aya gére %0,9,
gecen yilin ayni ayina gore nominal olarak %32,8 arttl. Reel bazda
ise %0,5 azaldl. Diger yandan GUVEN ENDEKSI hizmet
sektorinde %1,1, perakende ticarette %0,8 yukselirken; insaat
sektorunde %4,0 geriledi.
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Tahvil

Tahvil piyasasinda gecen hafta tim vadelerde alim yénlU hareket
goruldd. Sali gunu gerceklesen 5 yillik tahvil yeniden ihracinda
ortalama faiz %33,34 oldu. Jackson Hole’da Powell’in faiz indirimi
sinyali vermesi, Turkiye tahvilleri icin pozitif bir gorunum yaratti.
HJB - HEDEF PORTFOY BIiRiNCi DEGISKEN FON, haftayi %1,41
getiriyle kapatarak para piyasasi fonlarinin Gzerinde performans
gosterdi.

Kiymetli Madenler

Kiymetli madenlerde de gozler Jackson Hole’daydi. FED Baskani
POWELLn faiz indirimi mesajlari piyasayi destekled.i.

Gumus, gecen hafta altina gore daha guclu performans
sergilerken; ONS ALTIN %1 artisla 3.370 DOLAR seviyesinde
haftayl tamamladi. Merkez bankalarinin alimlarini surdurmesi ve
faiz indirim beklentileri nedeniyle altinda olumlu gérasumuzu
koruyoruz.
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Ajanda

Pazartesi: Yurt icinde reel kesim glven endeksi ve kapasite
kullanim orani agiklanacak. ABD tarafinda temmuz ayina
iliskin yeni konut siparisleri takip edilecek.

Sali: TCMB’nin agustos ayi sektorel enflasyon beklentileri
yayimlanacak. ABD’de ise dayanikli mal siparisleri ve
tuketici guven endeksi one ¢ikacak.

Carsamba: Nvidia bilangcosunu acgiklayacak. Ayrica ABD’nin
Hindistan’a yonelik %50 oranindaki gumrik vergisi
uygulamasi yuruarluge girecek.

Persembe: TCMB, temmuz ayi dis ticaret verileri ile
agustos ayl ekonomik guven endeksini agiklayacak. Ayni
gun haftalik yurt disi yerlesiklerin menkul kiymet
istatistikleri ve ABD’nin ikinci ceyrek buylime verisi
gundemde olacak.

Cuma: Yurticinde isgucu istatistikleri ve i¢ borglanma
programi aciklanacak. Yurt disinda ise ABD c¢ekirdek PCE
verisi ve Alibaba bilancosu 6ne ¢ikacak.
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