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Yurt DisiI Piyasalar

Gectigimiz hafta kuresel piyasalarin odaginda Davos vardi.
Zirvede ABD Bagskani Donald Trump’in Avrupa’ya yonelik
mesajlart one c¢iktl. Trump, Gronland anlasmazligi Uzerinden
Avrupa’yl tarifelerle tehdit ederken, ardindan NATO
cercevesindeki temaslar sonrasinda bu tarife planini geri cekti.
ABD’de cekirdek kisisel tuketim harcamalari (PCE) enflasyonu
beklentilere paralel olarak %2,8 aciklanarak fiyat baskilarinin
tamamen ortadan kalkmadigini gosterdi. Piyasalar ilk faiz
indirimi ihtimalini agirlikli olarak haziran ayina fiyatlamaya
devam ediyor.

Buna karsin buyume tarafindaki strpriz daha gucluydu: GSYH
%4,4 ile beklentilerin Uzerinde gelerek ekonomik aktivitenin
dayanikliigina isaret etti ve faiz indirim beklentilerinin
Ootelenmesini daha rasyonel hale getirdi. Bilanco sezonu
baslarken bu hafta “Muhtesem Yedili’den dért sirketin
sonuclarini izleyecegiz; yatirnmcilar oOzellikle vyapay zeka
harcamalarinin karliik Gzerindeki yansimasini yakindan takip
ediyor. Ote yandan carsamba guni gerceklesecek Fed toplantisi
kritik: piyasalar bir faiz indirimi beklemese de, karar metni ve
Baskan Powell’in tonu risk istahi Gzerinde belirleyici olacak.

Haftay! S&P 500 -%0,36, Nasdaqg -%0,05 ile tamamlarken, SOS-
Hedef Portféy Saglik Sektori Degisken Fonu %2,62 getirerek iki
endeksi de belirgin sekilde gecmistir.
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Yurt ici Piyasalar

Gectigimiz hafta yerel piyasalarda odagin merkezinde
TCMPB’nin faiz karari vardi. Merkez Bankasi, piyasanin 150
baz puan beklentisinin altinda kalarak 100 baz puanlik bir
indirim yapti. Haftanin bir diger 6onemli gundemi ise
uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslarinin Turkiye
degerlendirmeleriydi: Moody’s kredi notunu
degistirmeyerek gorunumu duragan birakirken, Fitch notta
degisiklige gitmeyip gorunumu pozitife cevirdi. Turkiye’nin
kredi notu halihazirda Ba3 seviyesinde ve yatirim yapilabilir
seviyenin U¢ kademe altinda bulunuyor. Bu tablo, yabanci
yatirrmci tarafinda temkinli durusun korunmasina neden
olurken, CDS’teki gerileme dengeleyici bir unsur olarak
daha fazla bnem kazaniyor.

Endeks genelinde orta ve uzun vadeli gorunum pozitif
kalmakla birlikte, kritik diren¢ seviyelerine yakin seyir
yatirrmcilarin endeksin yonunden ziyade hisse sec¢imine
agirlik vermesini éne cikariyor. Ozellikle bilanco sezonunun
baslamasiyla birlikte sirket bazli fiyat hareketlerinin daha
belirginlesmesi beklenebilir.

BIST100 haftayr %2,55 yukselisle tamamladi. HGV- Hedef
Portfoy Birinci Serbest Fonu %2,95 getiriyle 6ne cikiyor.
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Tahvil

Tahvil  piyasasinda gecen hafta gozler PPK
toplantisindaydi. 100 baz puan faiz indirimi ile birlikte
faizler %37 seviyesine geldi. Piyasa beklentisine gore dusuk
(150 baz puan) kalan indirim dezenflasyon surecine devam
edilmesi olarak yorumlandi ve tahvil piyasasi alis yonune
hareket etti. 2, 5 ve 10 yillik tahviller sirasi ile %34,77,
%32,16 ve %29,23 seviyelerinden haftay! kapatti. HJB -
Hedef Portfoy Birinci Degisken Fon ise haftalik %2,36
getiri sagladi.

Kiymetli Madenler

Altin 4508 seviyesinden basladigi haftayr 4583
seviyesinden kapatarak haftalik %1,6 getiri sagladi.
Jeopolitik riskler ile birlikte, Trump hukimetinin Fed
Uzerindeki faiz indirme baskisi altin fiyatini destekleyen
faktorler arasinda olmaya devam ediyor. HAM - Hedef
Portfoy Altin Katilm Fonu yillik bazda %112,62 getirisi ile
tum altin  fonlari arasinda getiri lideri olmay!
surddrmektedir.

|=| HEDEFPORTFOY @ ° @ o ©@hedefportfoy




AJANDA

Pazartesi: TCMB ocak ayi sektorel enflasyon beklentileri
verisini acgiklayacak.

Sali: ABD’de ocak ayi guven endekslerini yayimlanacak.

Carsamba: Fed yilin ilk faiz kararini TSI 22:00’de
yayimlayacak. Meta, Microsoft, Tesla, ASML Holding bilanco
aciklayacak.

Persembe: TUIK aralik ayi isglict istatistikleri ile ocak ay!
ekonomik guven endeksi verilerini aciklayacak. TCMB 23
Ocak’ta biten haftaya ait yurtdisi yerlesiklerin menkul
kiymet istatistiklerini yayimlayacak.

Cuma: TUIK aralik ayr dig ticaret dengesi verilerini
yayimlayacak. ABD’de aralik ay! Uretici enflasyonu verileri
yayimlanacak.
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