Portfoy x Piyasa | HAFTALIK GORUS
Yurt Disi Piyasalar

Gectigimiz hafta piyasalarin odaginda, Cuma gunu aciklanan
ABD enflasyon verisi yer aldi. Eylul ayinda aciklanan veriler,
enflasyonun beklentilerin altinda kaldigini gostererek Fed’e
faiz indirimi konusunda alan acti. Manset enflasyon aylik
%0,3, yillik ise %3 artarken; gida ve enerji hari¢c cekirdek
enflasyon %0,2 aylik ve %3 yillik seviyesinde gerceklesti.
Boylece her iki veri de piyasanin sirasiyla %0,4 ve %0,3’lUk
beklentilerinin altinda kald.

Tarifelere ragmen ithal fiyatlarda belirgin bir artis baskisi
gorulmezken, sirketlerin Gretim ve tedarik aglarini daha
dusuk tarifeli Ulkelere kaydirmasi maliyet gecislerini
sinirladi. Konut, enerji ve isgucu piyasalarindaki
yavaslamanin da 2026’ya kadar dezenflasyon surecini
desteklemesi bekleniyor.

Makro cephedeki bu olumlu tabloya paralel olarak, sirket
bilancolari guclu gelmeye devam ederken Dow Jones
endeksi tarihinde ilk kez 47.000 seviyesini test etti. Ote
yandan piyasalar, ABD-Cin gorusmelerini de yakindan
izledi. Iki Ulke yetkililerinin Malezya’da gerceklestirdigi
toplantida gumrik vergileri ve ihracat kontrolleri gibi
konular ele alindi. Bu gorusmenin, 30 Ekim Persembe gunu
Trump ile Cin lideri $Si arasinda yapilacak zirveye hazirlik
niteliginde oldugu degerlendiriliyor.
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Cin’in resmi yayin organlarina gore, mevcut atmosfer iki
ulkenin de gorusmelerde kaydedilen ilerlemeyi koruma
konusunda kararli oldugunu gosteriyor. Taraflarin diyalogu
surdurme ve ticaret iliskilerinde istikrari onceliklendirme
yonundeki mesajlari, piyasalar tarafindan olumlu karsilandi.
Gorusmenin yani sira, bu hafta Amerikan endeksleri igin
yogun bir bilanco donemi olacak. Endekslerin piyasa
degerinin yaklasik dértte birini olusturan sirketlerin finansal
sonuglarini aciklayacak olmasi, endekslerin yonu Uzerinde
belirleyici olacaktir. S&P %1,22 Nasdaq %1,57 yukselerek
haftay1 tamamladi.

Euro Bolgesi’nde hizmet sektoru onculugunde aciklanan
gucld PMI verileri, bolge ekonomisinde toparlanmanin
surdugune isaret etti. Ekim ay1 PMI endeksi, Mayis ayindan bu
yana gorulen en hizli buyume hizina ulasti. Bu veriler, 6zellikle
hizmet sektorunde talep ve istihdamin kademeli olarak
toparlandigina dair sinyaller verdi. Avrupa cephesinde bu
hafta gozler, Persembe gunu gerceklesecek ECB faiz
toplantisina cevrilmis durumda. Piyasa beklentisi, Avrupa
Merkez Bankasi’nin faizi ugincu kez ust Uste %2 seviyesinde
sabit tutacagl yoénunde. Gecen hafta bu gelismelerin
cercevesinde euro dolar paritesi 1,16 seviyesinin uzerine ¢ikti
ve Avrupa borsasi Euro Stoxx 50 endeksi siniri bir sekilde
%0,1 yukseldi.

HTJ- Hedef Portfoy Teknoloji Degisken fonu gecen hafta
yatirimcilarina %2,9 getiri sagladi.
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Yurt ici Piyasalar

Gectigimiz hafta yurt icinde piyasalarin odaginda TCMB’nin
faiz karari yer aldi. Piyasa beklentileriyle uyumlu sekilde,
politika faizi 100 baz puan indirilerek %39,5 seviyesine cekildi.
JP Morgan, Aralik ayindaki toplantida da benzer sekilde 100
baz puanlik bir indirim daha bekledigini acikladi.

Persembe gunu aciklanan tuketici given endeksi Eylul ayinda
83,9 iken Ekim ayinda %0,3 oraninda azalarak 83,6 oldu.
Gelecek 12 aylik donemde dayanikli tuketim mallarina harcama
yapma dusuncesi en fazla azalan kalem olurken onu biraz da
olsa dengeleyen 0,7 artisla Gelecek 12 aylik donemde genel
ekonomik durum beklentisi oldu. Hala 100 iyimser seviyenin
altinda seyretmesi ve aylikta da dlsu yasamasina ragmen
Mehmet Simsek Turkiye ekonomisine duyulan guven ve artan
ilgiyi memnuniyetle karsiladigini belirten iyimser sozlerde
bulundu.

Diger yandan, piyasalarin uzun suredir takip ettigi kurultay
davasinda verilen ret karari risk istahini artirirken, Tarkiye’nin 5
yillik CDS primi 265 baz puan seviyelerine kadar geriledi. Bu
lyimser hava, guclu gelen sirket bilancolariyla birlesince Borsa
Istanbul’da sert bir yikselis yasandi. Ozellikle endekste agirlig|
yuksek olan Akbank’in gucli finansal sonuclari, yukselisi
destekledi ve BIST 100 endeksi haftayi %7,2 artigla tamamladi.
HGV - Hedef Portfoy Birinci Serbest Fonu hem hisse senedi
hem tahvil pozisyonlarinin destegiyle haftalik %7,4 getirdi.
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Tahvil

TCMB piyasa beklentisine paralel olarak faizleri indirmesi,
PPK metninde ise dezenflasyon sureci uzerinde riskler
oldugu vurgulamasi ve Cuma gunu siyasi belirsizligi azaltan
mahkeme karari gelmesi ile birlikte tahvillerde sert alis
egilimi goruldd. Piyasanin su an tahvil getirilerinde
enflasyon ve faiz oranindan ziyade siyasi belirsizlikleri daha
agirlikli fiyatladigl bir kez daha gozlemlendi. 5 Yillik tahvil
getirisi %36,36 seviyesine gerilerken, 10 yillk ve 2 yillik
seviyeleri sirasi ile %31,57 ve %40,22 oldu. HJB - Hedef
Portféy Birinci Degisken Fon gecen hafta yatirimcisina
%5,47 getiri saglayarak vyilllk bazli getirisini %61,82
seviyesine ¢ikardi.

Kiymetli Madenler

Altin ve gumus piyasalarinda gecen hafta saticili gecti. Altin
Cuma gunu kapanisinda 4100 dolar/ons seviyesine kadar
geri cekilirken gumus ise 48,6 dolar/ons seviyelerinde islem
gordu. Bu geri cekilmenin sebebi olarak altin tarafinda Cin -
ABD Ticaret savasindaki yumusama haberleri, gumdus
tarafinda ise Londra piyasasindaki arz sikisikliginin ¢ozulmesi
gosteriliyor. Altin ve gimuste dalgalanmali fiyat hareketleri
devam ederken, HAM - Hedef Portféy Altin Katilim
Fonumuzun kuruldugundan beri gram altin bazinda getirisi
%14,4 seviyesinde oldu.
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