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Yurt Digi Piyasalar

Hafta icerisinde piyasalarda dikkat ceken baslica gelismelerden biri,
ABD ile Japonya arasinda yapilan tarife anlasmasi oldu. Anlasmada
Japonya’ya uygulanan vergi orani %15 olarak belirlendi. Diger
yandan, ABD ile Avrupa Birligi de %15’lik bir taban gumruk vergisi
uzerinde uzlasti.

Bir diger gelisme ise ABD Baskani Donald Trump’in, ABD Merkez
Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell’t ziyaret etmesiydi. Trump,
ziyaret sonrasl Powell’t gorevden almaya gerek duymadigini, ancak
faizlerin dusmesi gerektigini ifade etti.

Bu haftanin 6nemli basliklarindan biri de ABD’de bilango sezonunun
hiz kazanmasiydi. Alphabet ve Tesla, ikinci c¢eyrek finansal
sonuglarint Carsamba gunu seans kapanisinin ardindan acikladi.
Alphabet, gelir ve net kdrda piyasa beklentilerini asarak hisse
basina yaklasik %4 deger kazandi. Tesla ise otomobil gelirlerinde art
arda ikinci ceyrekte de dusUs aciklayinca hisseleri yaklasik %6
geriledi.

Tum bu gelismeler, belirsizliklerin hafiflemesi ve risk istahinin
artmasiyla piyasalart olumlu etkiledi. Eylul ayinda FED’in faiz
indirimine gidecegi beklentisi %65 seviyelerinde seyrediyor. Gucglu
ikinci ceyrek bilancolari ve tarife belirsizliginin azalmasi, ABD
borsalarint rekor seviyelere tasidi. S&P500 ve NASDAQ sirasiyla
%1,46 ve %1,02 artisla kapandi. ABD teknoloji hisselerine yatirm
yapan HTJ - Hedef Portféy Teknoloji Degisken Fonu haftayl %1,38
getiriyle tamamladi.

|=| HEDEFPORTFOY © O © O chederportioy




Ote yandan, Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Temmuz toplantisinda
beklentilere paralel sekilde faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.
Mevduat faizi %2,00, refinansman faizi ise %2,15 seviyesinde sabit
tutuldu. Karar metninde, kuresel belirsizliklerin devam etmesi ve
enflasyonun hedefe yakin seyretmesinin bu durusta etkili oldugu
belirtildi. EuroStoxx ve DAX endeksleri karardan ¢ok etkilenmeyerek
haftayi sirasiyla %0,13 ve %0,3 dusisle tamamladi.

Yurtici

Yurt icinde haftanin éne ¢ikan verileri guven endeksleri oldu. Tuketici
guven endeksi, Haziran’da 85,1 iken Temmuz’da %1,8 azalarak 83,5
seviyesine geriledi. Bu dusuUste, gelecek 12 aya iliskin genel ekonomik
durum beklentisindeki bozulma etkili oldu.

Haftanin son islem gununde yayimlanan mevsimsellikten arindiriimis
reel kesim guven endeksi, bir onceki aya gore 0,5 puan artarak 98,9
seviyesine yukseldi. Ancak hala kétimser esik olan 100’un altinda
kaldl.

Temmuz ayinda imalat sanayi kapasite kullanim orani, bir onceki aya
gore 0,3 puan duserek %74,1 oldu. Sektorel bazda en yuksek kullanim
orani tutun drunlerinde, en dusuk oran ise makine ve ekipman
imalatinda kaydedildi.

Yurt disi yerlesiklerin 18 Temmuz haftasinda 209 milyon dolar
tutarinda hisse senedi alimi yaptigi goruldu.

Haftanin son islem gununde gelen kredi notu kararlarinda, Moody’s
Turkiye’nin kredi notunu Bl’den Ba3’e yuUkseltti ve gorunumunu
duragan olarak belirledi. Fitch ise Turkiye’nin B+ olan notunu teyit
etti. Moody’s’in not artirnmiyla Turkiye’nin kredi notu, Fitch ve S&P
seviyelerine gelmis oldu. Etkisinin sinirli kalmasi bekleniyor.
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Morgan Stanley’nin yayimladigi son Turkiye raporunda, yil
sonuna kadar 3 faiz indirimi daha beklediklerini ve politika faizinin
yil sonunda %36 seviyesine gerileyecegini 6ngordu. Enflasyon
tahmini ise %29 olarak guncellendi. Raporda, dogalgaz zamminin
kisa vadede enflasyon baskisi yaratabilecegi, ancak zayif i¢ talep
ve baz etkileriyle dezenflasyon surecinin sturecegi belirtildi.

Pozitif veri akisi ve faiz indirimi beklentisiyle BIST100 endeksi
haftay1 %2,67 artisla kapatti. BIST Holding, BIST Teknoloji ve BIST
Sigorta en cok artan sektér endeksleri oldu. Faiz indirimlerinin
surecegi beklentisiyle BIST100’deki pozitif trendin devami
bekleniyor.

Kiymetli Madenler

Ticaret anlasmalarindaki gelismeler ve Fed Baskanrnin gorevden
alinacagina dair beklentilerin azalmasi, guvenli liman talebini
zayiflattl. Haftanin basinda 3440 dolar seviyesine kadar yukselen
ons altin, gelismelerin ardindan 3325 dolara gerileyip haftay!
3337 dolar seviyesinde kapattl. Gram altin haftalik bazda %0,30
duserken, HAM - Hedef Portféoy Altin Katilim Fonu %0,01 artisla
pozitif ayristi.
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Tahvil

Faiz indirimi sonrasi tahvil piyasasinda gecen hafta satis egilimi
gozlense de haftayi sinirli pozitif seyirde kapatti. 18 Temmuz
haftasinda yurt disi yerlesikler 36 milyon dolar tutarinda tahvil
alimi yapti. Yabancilarin tahvildeki pay! %8,5’ten %8,8’e yukseldi.
5 yillik tahvil faizi %36,26, 2 yillik tahvil faizi ise %40,13
seviyesinde. Cuma aksami Moody’s’in not artisi kararinin tahvil
piyasasinda sinirli pozitif etkisi olmasi bekleniyor. Tahvil ve hisse
senedi pozisyonlarinin destegiyle, HJB - Birinci Degisken Fon
haftay1 %1,5 getiriyle tamamladi. Bu ivmenin devami, fon
getirilerine olumlu yansiyabilir.

Ajanda (28 Temmuz - 1 Agustos)

Bu hafta piyasalarda en ¢cok beklenen gelisme, Carsamba gunu
yapilacak Fed toplantisi. Piyasada bu toplantidan bir faiz indirimi
cikmasi beklenmiyor.

Hafta basi: ABD 2 ve 5 yillik tahvil ihaleleri takip edilecek.
Sali: ABD mal ticareti dengesi acgiklanacak.

Carsamba: Fed faiz karari 6ncesinde ADP 6zel sektor istihdam
verisi ve ABD 2. ceyrek buyume verisi yayimlanacak.
Persembe: ABD cekirdek PCE fiyat endeksi, Avrupa issizlik
orani ve Japonya Merkez Bankasi faiz karari takip edilecek.
Ayrica, Turkiye Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri
aciklanacak.

Cuma: Turkiye’de imalat PMI; Cin Caixin PMI, Avrupa TUFE ve
ABD tarim disi istihdam ile enflasyon beklentileri aciklanacak.
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