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Yurt Digi Piyasalar

Gecen hafta kuresel piyasalarin odaginda Birlesmis Milletler
toplantilari yer alirken, Fed Bagkani Jerome Powell'in varlik
fiyatlarinin  oldukca yUksek seviyelerde bulunduguna iliskin
aciklamalari klresel endekslerde satis baskisi yaratti. ABD’de
aciklanan ikinci ¢eyrek buyume verisinin son okumasi %3,8 ile
beklentileri asarak ekonomik aktivitenin guclu seyrini ortaya koydu.
Haftanin son guninde yayimlanan PCE enflasyonu %2,9 ile
tahminlere paralel gerceklesirken, hanehalki harcamalarinin
beklentilerin Gzerinde gelmesi risk istahini sinirladi. Onimuzdeki
hafta aciklanacak tarim digi istihdam verisinin piyasa fiyatlamalari
acisindan belirleyici olmasi bekleniyor. Emtia tarafinda, OPEC+’In
Kasim ayinda yeniden uretim artisina gidecegi beklentisi petrol
fiyatlarini asagl cekerken, altin ons basina 3.800 dolarin Uzerine
cikarak tarihi rekorunu yeniledi. Dolar endeksi art arda ikinci gun
gerilerken, ABD tahvillerinde alimlarin guclendigi goruldi. Ayrica,
ABD’de 1 Ekim’de hukumetin kapanmasini énlemek amaciyla Kongre
liderlerinin Baskan Trump ile gerceklestirecegi gorusmeler de
piyasalarin dikkatle takip ettigi baslica gundem maddeleri arasinda
yer aliyor.
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Yurt ici Piyasalar

Yurtici piyasalarda gecen hafta Birlesmis Milletler toplantilari
kapsaminda Cumhurbaskani Erdogan ile ABD Baskani Trump arasinda
gerceklesen gorusme one cikti. Gorusmede F-16 ve F-35 programlari ile
CAATSA yaptirimlari gundeme gelirken, her iki lider de temaslarin son
derece olumlu gectigini vurguladi. Ayrica iki Ulke arasinda nukleer
isbirligi anlasmasi imzalandi. Trump’in gorismede Turkiye’nin Rusya’dan
dogal gaz alimini sonlandirmasi ¢agrisinda bulunmasi, enerji ve sanayi
hisselerinde satis baskisi yaratti. Makro tarafta Goldman Sachs, yil sonu
enflasyon beklentisini %29’a yukseltirken politika faizi tahminini %37
seviyesinde guncelledi. ABD - Turkiye gérusmesi sonrasi baslayan kar
satislari ile BIST 100 endeksi hafta boyunca %1,27 gerilerken, bankacilik
hisselerinde kayiplar %5’i asti.

Tahvil ve Faizler

e Enflasyon cekinceleriile 10-40 baz puan arasi faizleri yukselen tahvil
piyasasinda gbzler cuma ginu acgiklanacak olan TUFE verisinde
olacak. %2,5 olan beklentinin altinda bir veri gelmesi durumda son
ddénemde yasanan satis baskisi azalabilir. Son iki hafta tahvillere
yaklasik 750 milyon dolar yurtdisi yerlesik girisi takip edildi.
Tahvillere yabanci ilgisinin bu fiyat seviyelerinden devam etmesini
bekliyoruz. Sali gini acgiklanacak olan Ekim ayi Hazine i¢ Borglanma
Stratejisi de takip edilecek diger 6nemli unsur olacak.

Gectigimiz hafta repo piyasasinda ortalama %40,2 seviyesinde
gerceklesti. 26 Eylul itibari ile TCMB’nin net fonlamasi -299,7 Milyar
TL seviyesine geldi. Ayni donemde, 6nerdigimiz KSA — Hedef Portfoy
Kisa Vadeli Serbest fon %42.69 basit getiri saglayarak gecelik
faizlerden olumlu yonde ayristi.
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Kiymetli Madenler

Altin fiyatlari bes haftadir yikselise devam ediyor. 3800$ ons
seviyesine ulasan ons altinin gecen haftaki ana destekleyicisi Altin
ETF’leri oldu. OniimUzdeki hafta gézler ABD TUFE endeksinde olacak.
Beklenti yillik %2,3 seviyesinde beklenti alti bir veri gelmesi durumunda
altin fiyatlari 3850% ons seviyesine cikabilir. HAM - Hedef Portféy Altin
Katilim Fonu haftalik %3,79 getirisi ile altini geride birakmaya devam
ediyor.

44,20% direncini kiran giimUs tarafinda ise altindaki haber akisina ek
olarak Hindistan’daki gumus ithalati verileri inceleniyor. Yatirim
kismindaki talebin guc¢lenmesi ile 6numuzdeki aylarda ithalatin yeniden
canlanmasi gimdus fiyatlarinin 2011 yilindaki zirvesi olan 49,80%
seviyesini test etmesini destekleyebilir.

Ajanda

Pazartesi: Ekonomik GUven Endeksi

Sali: Cin imalat, imalat disi ve bilesik PMI, Turkiye agustos ay! ticaret
dengesi ve agustos ayl isgucu istatistikleri, Ekim-Aralik i¢ bor¢clanma
programi, ABD Conference Board tuketici guveni

Carsamba: Turkiye imalat PMI, Euro bolgesi HCOB imalat PMI ve
TUFE, ITO fiyat endeksi, ABD ADP 6zel sektor istihdami ve ISM/S&P
imalat PMI

Persembe: Yurt disi yerlesiklerin haftalik menkul kiymet istatistikleri
Cuma: Euro bolgesi eylul ayi HCOB hizmet ve bilesik PMI, ABD tarim
disiistindam, issizlik orani ve S&P hizmet ve bilesik PMI
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