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Yurt Digi Piyasalar

Gectigimiz hafta MSCI DUnya Endeksi %1,3’luk artisla rekor tazeledi. MSCI EM
Endeksi ise %0,4 yUkselis gostererek, gelismekte olan Asya borsalariyla birlikte
pozitif ayristi. Fed vadeli islemleri, ilk indirimin EylUl toplantisinda baslayacagi ve yil
sonuna kadar toplam 65 baz puanlik gevseme olacagl beklentisine tamamen
uyumlandi. ECB Uyeleri veri odakli durusu yineledi. Nasdaq’in haftalik %3,4’lUk
tirmanisi, HTJ - Teknoloji Degisken Fonu'nun %3,59 getiriye ulagsmasini sagladi;
karesel risk istahindaki toparlanma savunma hisselerinde yiikselisi sinirlarken, SOS
- Saglik Degisken Fonu %2,76’Lk artisla defansif karakterini korudu. iran-israil
ateskesinin devreye girmesi jeopolitik risk primini normallestirirken, NATO
kulislerinde gerceklesen Cumhurbaskani Erdogan ile ABD eski Baskani Trump
gorusmesi, CAATSA yaptirimlarinin kaldirilmasi ve Tuarkiye’nin F-35 programina
dénus beklentilerini yeniden canlandirdi.

Yurt ici Piyasalar

CHP Kurultay davasinin 30 Haziran sabahi goérulen ilk durusmasi — yargl yetki
sinirlarina dair tartismalar nedeniyle — piyasalarda belirsizlik fiyatlamasina yol acti.
BIST 100 haftayl %2,2 yukselisle 9.410 puanda tamamlasa da, dolar bazinda MSCI
EM Endeksi’ne gore ceyrek baslangicindan bu yana %14 geride seyrediyor. Banka
hisseleri gerileyen tahvil faizlerinden destekle toparlanirken, i¢ talep endiseleri
sanayi tarafini baskiladi. TL mevduat payini artirmaya yénelik makro ihtiyati adimlar
sonrasinda yabanci talebi sinirli kaldi. TCMB haftalik verileri, 20 Haziran haftasinda
hisse senetlerinden 109 milyon USD c¢ikis, DIBS tarafina ise 686 milyon USD giris
oldugunu gosterdi.

Kiymetli Madenler

iran-israil ateskesi petrol risk primini geriletti; Brent 65 $/varil bandinda destek
buldu, altin ise 2.350 $/ons destegine tutunarak haftay1 %2,8 kayipla kapatti. Merkez
Bankasi alimlarinin sirmesi ve FED’in bagimsizligina dair ¢ekinceler, degerli metal
talebini destekliyor. Gram altin haftalikta %2,2 gerilerken, HAM - Altin Katiim Fonu
ons hareketini yansitarak %1,7 dusti.
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Tahvil ve Eurobond

Hazine’nin yogun itfa takvimi ve i¢ bor¢lanma stratejisiyle birlikte tahvil
piyasasinda ciddi bir alim dalgasi yasandi.

Sonug olarak faizlerde sert distisler gozlemlendi;

v 2 yillik tahvil faizi 117 baz puan gerileyerek %42’ye,
v 5yillik 105 bp dususle %37,4’e,
v 10 yillik 107 bp dususle %32,2’ye indi.

% Eurobond Cephesinde Yabanci ilgisi Canli
Getirilerdeki daralma yatirimci ilgisini artirdi:

¢ 2 yil vadeli Eurobond: %5,81 (-8 bp)
¢ 5yil vadeli Eurobond: %6,69 (-11 bp)
¢ 10 yil vadeli Eurobond: %7,53 (-9 bp)

~ Fonlar Giiglii Getiri Sagladi

BHJB - Birinci Degisken Fon, tahvil rallisinin etkisiyle haftalik %5,14 getiri
saglayarak BIST 100’0 geride birakti.

$ HYV - Para Piyasasi Fonu, TCMB’nin duzenli fonlamasi sayesinde %48,66 yillik
basit getiriyle haftayl tamamladi.

Ajanda (1 - 5 Temmuz)

Hafta, Pazartesi aciklanacak Haziran iISO/Markit imalat PMI ile baslayacak; Sali giini
Hazine, Temmuz-Eylul i¢ bor¢lanma takvimi detaylarini duyuracak. Carsamba gunu
TCMB Mayis banka sektori verileri, Persembe Haziran TUFE (piyasa medyani: aylik
%1,50, yillik %35,2) ve TCMB haftalik menkul kiymet-rezerv istatistikleri; Cuma ise
efektif kur ve Moody’s Turkiye kredi raporu izlenecek. PMP’da toparlanma sinyali,
TUFE’de beklentiye paralel iimli artis ve Temmuz PPK’ya dair sézlii yonlendirme,
hisse-tahvil rasyosu acgisindan belirleyici olacaktir.
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