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Genel Bakis - Strateji Ozet;

* Yurt disi Hisse

Yurt disi piyasalarda yumusak inis senaryosu, ABD’nin yeni yonetimi ile beraber bulutlandi. Yonetimin vergi indirim vaatleri borsalardaki yukselisi
desteklemeye devam ediyor. Fakat ABD hisse senetlerindeki bazi degerleme Olgltleri 2001 dot.com balonu seviyelerinde. Risk getiri dengesi
asimetriklesti. Bu nedenle yabanci hisse yatirimlarinda segici olmayi éneriyoruz. SOS ve HTJ fonlarimiz bu konjonktiirde 6n plana ¢ikan fonlarimiz arasinda
bulunuyor.

* Yurtigi Hisse

Yukselen finansman maliyetleri sirket karhliklarini 3C24’te baskilamaya devam etti. Fakat TCMB’nin faiz indirim dongisiiniin yaklasmasi hisse senetlerinde
olumlu bir pencereyi aralayabilir. NNF, HKH ve HIB fonlarimiz faiz indirimlerinden olumlu etkilenecek hisse segimleri ile 6n plana gikabilir.

* Emtia

2790 S seviyelerine kadar yikselen ons altin, ABD secimi sonrasi yapilan aciklamalarla bir miktar oynaklik yasasa da, faiz indirim déngistiniin baslamasi ve
jeopolitik risklerin devami HAM fonu yatirimlarini destekliyor.

e Doviz

Dolar mevduat getirilerinin bir siire daha distk kalmasi, stopaj avantajli déviz serbest fonlarini 6n plana ¢ikariyor. HP3 Lidya Doviz Serbest fonumuz stabil
ve mevduat Ustu getiri hedefiyle doviz yatirnmlarinda tercih edilebilir.

* Tirk Lirasi

Enflasyondaki diistis ve volatilitesi diisik doviz nedeniyle TCMB faiz indirimlerine baslasa bile hala Tiirk Lirasi cinsinden varliklar getiri cazibesini koruyor.
HYV, KSA ve faiz hassasiyeti bulunan yatirrmcilar igin HPH fonlarimiz rekabetgi getirileriyle 6n planda kalmaya devam ediyor.
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Kuresel Piyasalar
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Cin’deki tesvikler ic talebi desteklemeye basliyor

ABD Perakende Satislar (YoY) ——ABD Sanayi Uretimi (YoY) Avrupa Sanayi Uretimi (YoY)

Avrupa Perakende Satislar (YoY)
Cin Sanayi Uretimi (YoY)

Cin Perakande Satislar (YoY)
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
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Avrupa’da ic talepteki sogumanin derinlesmesi bekleniyor

ABD ISM Hizmet PM| = = = Esik

Avrupa imalat PMI = = = Esik ABD ISM Birlesik PM| SA = = = Esik

ABD ISM imalat PMI

Caixin Cin imalat PMI

Caixin Cin Hizmet PMI

Avrupa Bilesik PMI SA

Avrupa Hizmet PMI Caixin Cin Birlesik PMI

70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00

65,00 65,00 65,00 65,00 65,00 65,00
60,00 60,00 60,00 60,00 60,00 60,00
55,00 55,00 55,00 55,00 55,00 55,00
50,00 50,00 50,00 50,00 50,00 50,00
45,00 45,00 45,00 45,00 45,00 45,00
40,00 40,00 40,00 40,00 40,00 40,00
35,00 35,00 35,00 35,00 35,00 35,00
Kasim 21 Kasim 22 Kasim 23 Kasim 24 Kasim 21 Kasim 22 Kasim 23 Kasim 24 Kasim 21 Kasim 22 Kasim 23 Kasim 24
Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

PMI: Satin Alma Mudurleri Endeksi
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Olasi tarife savasl enflasyon beklentilerini bozmaya baslad

Avrupa TUFE CinTUFE ——ABD TUFE Avrupa Cekirdek TUFE  —— ABD Cekirdek TUFE Cin Cekirdek TUFE ——ABD 2 Yillik Enflasyon (Swap)
7,00 7,00 5,00
9,00 9,00
6,00 6,00 4,50
7,00 7,00 5,00 5,00
4,00
4,00 4,00
5,00 5,00 3,50
3,00 3,00
3,00 3,00 3,00
2,00 2,00
2,50
1,00 1,00 1,00 1,00
Kasim 21 Kasim 22 Kasim 24 - _ 2,00
(1,00) (1,00) Kasim 21 Kasim 22 Kasim 23 Kasim 24 Kasim 21 Kasim 22 Kasim 23 Kasim 24
Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
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Kasim ayinda FED faiz indirimine devam etti

——BOJ Faizi (UstBand) ~——ECB Faizi FED Fonlama Faizi (Ust Band)
5,50 5,50
4,50 4,50
3,50 3,50
2,50 2,50
1,50 1,50
0,50 0,50
/_/_

{O,SE?SIm 21 Kasim 22 Kasim 23 Kasim 2{%}50]

Kaynak: Bloomberg
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Trump’in zaferi hisse senetlerini olumlu etkiledi
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Hisse Senetleri
SP500
NASDAQ COMP
DAX
EUROSTOXX 50
MSCI EM
MSCI CHINA
BIST100-USD
BIST30-USD
Nikkei
SP500 - Enerji
SP500 - Saghk
SP500 - Teknoloji
SP500 - Gida ve igecek
SP500 - iletisim
SP500 - Ulastirma
SP500 - Medya

WTI Petrol
Brent Petrol
Altin
Gumisg
BBG Emtia Endeksi
BBG Tarimsal Uriin Endeksi
BG Endustriyel Metal Endek:
Tahvil Getirileri
SOFR Getiri Endeksi
ABD 7-10Y Tahvil
ABD IG Tahvil
ABD HY Tahvil
GOU Dig Borglanma
GOU i¢ Borglanma
Faizler
ABD 10Y Tahvil
ABD 5Y Tahvil
ABD 2Y Tahvil
ABD 10Y Tahvil BE
ABD 5Y Tahvil BE
ABD 2Y Tahvil BE
Almanya 10Y Tahvil
Almanya 2Y Tahvil
Japonya 10Y Tahvil
Japonya 2Y Tahvil

2022-12-30
3840
10466
13924
379
38
48
294
318
26095
672
1586
2172

2022-12-30

1824

24

113

69

165
2022-12-30

106

%

105

%

85

24
2022-12-30

3,87

4,00

4,43

2,30

2,38

231

2,57

2,76

0,42

0,04

2023-11-30
4568
14226
16215
4382
40
43
275
296
33487
641
1527
3273
787
235
940
954
2023-11-30
76
83
2036
25
102
66
138
2023-11-30
111
93
106
93
86
25
2023-11-30
4,33
4,27
4,68
2,25
2,17
2,10
2,45
2,82
0,67
0,03

2023-12-29 2024-11-29

4770 6032
15011 19218
16752 19626

4521 4804

40 43

41 47
253 278
272 306
33464 38208
640 724
1590 1714
3397 4559
798 851
246 330
998 1092
1003 1348
2023-12-29 2024-11-29
72 68

77 73
2063 2643
24 31

9 98

62 57

143 145
2023-12-29 2024-11-29
111 117

96 95

111 111

95 97

89 92

25 24
2023-12-29 2024-11-29
3,88 4,17
3,85 4,05
4,25 4,15
2,17 2,27
2,15 2,35
2,02 2,50
2,02 2,09
2,40 1,95
0,61 1,05
0,05 0,59

Kasim

24% 32% 26% 3,0% -1,0% 5,7%
43% 35% 28% 3,8% -0,5% 6,2%
20% 21% 17% 2,2% -1,3% 2,9%
19% 10% 6% 0,7% -3,5% -0,5%
6% 9% 8% 6,0% -3,1% -2,7%
-14% 11% 16% 22,6% -3,3% -3,9%
-14% 1% 10% -2,1% -8,5% 7,5%
-15% 3% 13% -0,9% -9,7% 7,4%
28% 14% 14% -1,2% 3,1% -2,2%
-5% 13% 13% -2,5% 0,7% 6,3%
0% 12% 8% -1,1% -4,7% 0,1%
56% 39% 34% 3,5% -1,0% 4,6%
-8% 8% 7% 0,4% -3,0% -0,3%
54% 41% 34% 5,4% 1,8% 3,1%
10% 16% 9% 2,6% -1,1% 5,9%
66% 41% 34% 5,1% 2,0% 2,8%
-11% -10% -5% -10,2% 1,6% -1,8%
-10% -12% -5% -10,2% 1,9% -0,3%
13% 30% 28% 4,5% 4,2% -3,7%
-1% 21% 29% 5,9% 4,8% -6,2%
-13% -4% -1% 3,4% -2,2% 0,0%
-9% -14% -9% 7,2% -4,5% 1,5%
-14% 5% 2% 6,1% -4,1% -1,5%
52% 5,4% 5,0% 0,5% 0,4% 0,4%
0,6% 1,9% -1,2% 0,7% -3,7% 0,7%
5,0% 4,0% -0,1% 1,3% -3,5% 1,4%
5,3% 5,0% 2,8% 1,0% -1,5% 1,1%
5,3% 7,3% 3,5% 1,7% -2,8% 1,4%
4,6% -4,0% -5,7% 2,3% -4,9% -1,0%
0,00 -0,16 0,29 -0,08 0,50 -0,12
-0,16 -0,22 0,20 -0,11 0,60 -0,11
-0,18 -0,53 -0,10 -0,25 0,53 -0,02
-0,12 0,02 0,09 0,03 0,14 -0,06
-0,23 0,17 0,19 0,03 0,29 -0,03
-0,29 0,40 0,48 0,10 0,67 0,06
-0,55 -0,36 0,06 -0,15 0,27 -0,30
-0,36 -0,87 -0,45 -0,29 0,21 -0,33
0,19 0,38 0,43 -0,04 0,09 0,10
0,01 0,56 0,54 0,02 0,05 0,14

Kaynak: Bloomberg




Vergi indirim beklentileriyle S&P500'de yeni zirve

— S5P500 — DAX
6 500
20000
6000
5500
17 000
5000
4500
14000
4000
3 500 11000
Arahk 21 Arahk 22 Arahk 23 Arahk 24 Arahk 21 Arahk 22 Arahk 23 Arahk 24
Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
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Degerlemeler tarihi seviyelerde devam ediyor

SPS00 F/K ===== 5Yillik Ortalama ===== -1 Std Dev +1 Std Dev DAXF/K ====a 5Yillik Ortalama ===== - 1 Std Dev +1 Std Dev
28,00 19,00
18,00
26,00
17,00
24,00 16,00
15,00
22,00
14,00
20,00 13,00
12,00
18,00
11,00
16,00 10,00
Aralik 21 Aralik 22 Aralik 23 Aralik 24 Aralik 21 Aralik 22 Aralik 23 Aralik 24
Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
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Trump ve jeopolitik gelismeler altinda oynaklik yaratt

Enflasyona Gore Dizenlenmis Ons Altin*®

Para Arzina Gore Diizenlenmis Ons Altin*

9,00 0,22
8,42 0,21
8,00 8,35 0,20
0,18
7,00
0,16
6,00
0,14
5,00
0,12 0,12
4,00
0,10
3,00
0,08
2,00 0,06
1,00 0,04
Aralik 99 Aralik 04 Aralik 09 Aralik 14 Aralik 19 Aralik 24 Aralik 99 Aralik 04 Aralik 09 Aralik 14 Aralik 19 Aralik 24
Kaynak: Bloomberg, Arastirma Ekibi Hesaplamalari Kaynak: Bloomberg, Arastirma Ekibi Hesaplamalari
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Yurt ici Piyasalar
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Ekim ayinda Uretim zavif, tUketim glclt kald

Perakende Satislar Sanayi Uretimi ——Hizmet Uretim Endeksi (yoy)
35 35 35
30 30 30
25 25 25
20 20 20
15 15 15
10 10 10
5
5 5
Eylil 21 Eyliil 22 Eylill 23 Eylill 24 - 0 ) ) )
(5) Eylil 21 Eylil 23 Eylpl 24 Eylil 21 Eylil 22 Eylal 23 Eyliil 24
) .
(10)
(10) -10
(15)
(15) -15
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
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PMI gostergeleri daralmanin devamini isaret ediyor

imalat PMI = = = Esik Avrupa imalat PMI Py —Bilesik Endeks
60,00 &0
58,00 50
45
56,00 40
35
54,00 30 o . _ o - -
52,00
50,00 ¢
70 = Sanayi Endeksi Hizmet Endeksi
48,00 65
[ a
46,00 : I\"\wﬁ‘nh, mv\A /(M A fﬁl A ﬂ,/\nf\
so ool Ne Y, N 2 Ut..”.....\- - AR NNl o P V‘“'
45 '
44,00 \- | v
40 L |
35
42,00 v
0 - -+ =) - = = = ~ - -
40.]00 = P> 4 = i ~a = 1 =
Aralik 21 Aralik 22 Aralik 23 Aralik 24
Kaynak: I1SO Kaynak: MUSIAD

PMI: Satin Alma Mudurleri Endeksi
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Enflasyondaki disus beklentilerden yavas

—FF ——TUFE Mal Enflasyonu Hizmet Enflasyonu
160,00 90,00 100,00 100,00
140,00 80,00 90,00 90,00
120,00 70,00 80,00 80,00
60,00 70,00 70,00
100,00
50,00 60,00 60,00
80,00 47,09
40,00 50,00 50,00
60,00
30,00 40,00 40,00
40,00
20,00 30,00 50,00
29,47
20,00 10,00 70,00 20,00
- - 10,00 10,00
Kasim 21 Kasim 22 Kasim 23 Kasim 24 Kasim 21 Kasim 22 Kasim 23 Kasim 24
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
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TCMB’nin mesajlari indirim beklentilerini arttirdi

Ust Band =~ ------- TL Ref —— 3 Aylik Faizin Gecelik Karsihgi ——3 Ay Sonraki 3 Aylik Faizin Gecelik Karsilig

Alt Band Haftalik Fonlama

60,00 60,0%

50,00 50,0%
46,9%

40,00 40,0% 41,0%
30,00 30,0%
20,00 20,0%
10,00 10,0%

- 0,0%

Kasim 21 Kasim 22 Kasim 23 Kasim 24 Kasim 21 Kasim 22 Kasim 23 Kasim 24
Kaynak: TCMB, Borsa istanbul, Arastirma Ekibi Hesaplamalari Kaynak: Bloomberg
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Asgari Ucret artisinin enflasyona etkisi: Senaryo Analizi

Asgari Ucrete Gore Enflasyon Tahminleri
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40 -
8 35
=
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5
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=
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L 25 1 .
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20 7
—— MEB Tahmini 17.0
Tahmin Arahd (%25 Zam)
15 Tahmin Araligr (%635 Zam) 15.0
T T T T T
B ) ) “ “
4 ¥ v o W
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Kaynak: TCMB Kutu Calismalari, Arastirma Ekibi Hesaplamalari
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Kurdaki reel degerlenmenin devami fiyatlaniyor

——UFE Bazli Reel Efektif Kuru =1 Yillik Ort. —— 3 Aylik USDTRY Opsiyon Volatilitesi

110,00 60,00
105,00
100,00 50,00

95,00

90,00 40,00

85,00

80,00 30,00

75,00

70,00 20,00

65,00

60,00 10,00

Aralik 12 Aralik 16 Aralik 20 Aralik 24 Kasim 21 Kasim 22 Kasim 23 Kasim 24

Kaynak: TCMB, Arastirma Ekibi Hesaplamalari Kaynak: Bloombeerg
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Dis ticaret ve cari dengede olumlu gorinim

——— 12 Aylik Dis Ticaret Dengesi =12 Aylik lhracat =12 Aylik ithalat m Cari Denge (Sol) = 12 Aylik Cari Denge (Sag)
380,00 380,00 40,00
4,00
330,00 330,00
20,00
280,00 280,00 2,00
230,00 230,00 | ! | I | il | ‘I |‘ _
| 1
- | ‘ || |‘ Ll | ‘ | (9!65)
. Il B I
180,00 180,00 20 l‘llll (0]l ii ii III i (I 1| I [i. (112§
| i I - cooo
(2,00)
130,00 130,00
(40,00)
80,00 80,00 (4,00)
30,00 30,00
(6,00) (60,00)
(20,0@}alik 14 Aralik 16 Aralik Aralik 20 Aralik 22 Aralik 220,00)
(77,93) (8,00) (80,00)
(70,00) / (70,00)
(120,00) (120,00) (10,00) (100,00)

Kaynak: TUIK Kaynak: TCMB, Arastirma Ekibi Hesaplamalari
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Lokal fon akimlari hala Para Piyasasi Fonlari’nda

Kaynak: Rasyonet
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Para Piyasasi (YF+EF) 117,553,066,793 829,609,510,746 1,267,433,394,955
Hisse Senedi (YF+EF) 7,623,877,595 110,044,636,365 365,113,754,314
Eurobond (YF+EF) (4,215,363,566) 502,363,156,285 | 1,291,277,350,158
Kiymetli Madenler (YF+EF) (3,495,479,014) 51,406,460,056 |  488,152,433,877

A » 0 U

Para Piyasasi Endeksi 112,247,303,405 802,650,974,987 1,202,608,257,850 Degisken (1,346,613,479) (11,322,088,090) 149,030,972,114

Borglanma Araglar Endeksi 2,339,432,333 2,238,850,304 96,254,068,002 :

Hisse Senedi Endeksi 763,006,693 72,577,535,036 | 199,345,824 310 | Pengeli (Esnek & Karma) ) A E U, 21,649,597,473
Hisse Senedi (428,008,197) 35,068,429,147 114,102,394, 765 Endeks + Hisse 6,860,870,902 37,467,101,330 165,767,930,004
Hisse Senedi-Endeks Hisse (47,049,183) 7,259,221,330 18,579,190,440 | Endeks (38,380,912) (2,304,233,357) 16,011,671,558
Katilim-Hisse 116,942,246 3,182,907,441 7,712,736,007 | pisse 6,899,251,814 39,771,334,686 149, 756,258,446

Serbest-Hisse 1,121,121,827 27,066,977,117 58,951,503,099 [ Sepeti 272,564,749 4,736,707,093 29,106,077,021

Kiymetli Madenler Endeksi (2,478,284,035) 20,697,453,133 83,000,362,005

Karma & Degisken Endeksi (1,574,344,872) (3,408,352,787) 59,553,403,372 | Kamu Dis Borclanma (2,545,078,824) |  (23,899,523,577) EDZED L s

Fon Sepeti Endeksi (2,947,872,904) 7,267,403,961 66,392,212,012 |Kamu i¢ Borglanma (TL) 608,439,835 (1,122,390,069) 23,541,968,920

Katilim Endeksi 5,228,802,378 67,868,380,317 152,754,851,340 | Para Piyasasi 5,305,763,388 26,958,535,759 64,825,137,105

Doviz -Eurobond Endeksi (1,670,284,742) 526,262,679,862 1,210,497,165,360 | standart (100,731,378) (1,165,899,530) 25,577,277,109
Dis Bor¢lanma(Eurobond) (819,325,342) (8,161,338,582) 16,664,354,674 Altin (1,017,194,979) 30,709,006,923 405,152,071,872
Yabanci Bor¢lanma Araglari (44,265,417) (530,187,010) 976,848,695
Kira Sertifikasi (Déviz) (11,177,131) (226,472,815) 331,113,953 Katki 1,797,442,963 21,360,184,965 136,784,998,517
Serbest-Doviz (795,516,851) 535,180,678,269 1,192,524,848,037 |Ost 180,967,546 795,413,446 7,349,894,971

TOPLAM 111,907,758,256 1,496,154,924,812 3,070,406,144,253 [TOPLAM 9,221,051,304 78,199,894,543 1, 102,216,214,932‘



TCMB glvercin mesaji varlik getirilerini olumlu etkiledi
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Hisse Senetleri 12/30/2022 12/29/2023 11/30/2023 11/29/2024 2023 YoY YTD Eyliil Ekim Kasim
BIST 100 5509 7470 7949 9652 | 36% 21% 29% -1,7% -8,3% 8,9%
BIST 30 5945 8021 8541 10614 | 35% 24% 32% -0,6% -9,5% 8,8%
BIST Banka 5028 8717 8358 14120 | 73% 69% 62% 5,0% -16,3% 17,1%
BIST Sigorta 12 649 33697 34365 56235 | 166% 64% 67% 3,0% -1,5% 10,1%
BIST Sinai 8904 11532 12828 12787 | 30% 0% 11% -3,7% -5,6% 5,7%
BIST Holding 5048 6642 7105 9057 | 32% 27% 36% -0,1% -8,5% 12,2%
BIST GYO 2099 2449 2749 3472 | 17% 26% 42% 9,9% -6,3% 15,2%
BIST Kimya 9919 11439 1339 11428 |  15% -15% 0% -5,7% -8,0% 5,3%
BIST Gida ve icecek 5525 8837 8394 10953 |  60% 30% 24% -7,6% -5,3% 2,4%
BIST Elektrik 467 452 539 491 -3% -9% 9% -5,4% -0,5% 4,3%
BIST Teknoloji 6362 9541 10673 13525 [ 50% 27% 0% -4,3% 1,1% 6,1%
BIST iletisim 1005 1391 1424 2299 |  38% 61% 65% -2,2% -10,0% 5,2%
BIST Ulastirma 15592 24695 27039 33848 | 58% 25% 37% -2,7% -3,4% 4,0%
BIST 100-30 10253 14042 14915 17111  37% 15% 22% -4,7% -4,8% 9,0%
BIST Temettii - Tim 5259 7491 7726 10410 | 42% 35% 39% -0,6% -9,1% 10,4%
BIST Tiim 6140 8577 9269 11172 | 40% 21% 30% -1,7% -7,0% 8,7%
USDTRY 18,71 29,53 28,87 34,70 | 58% 20% 18% 0,4% 0,2% 1,3%
EURTRY 19,98 32,54 31,48 36,73 | 63% 17% 13% 0,9% -2,0% -1,7%
Altin/TL 34147 60694 58888 9242 | 78% 57% 52% 5,0% 4,5% -1,9%
Giimis/TL 448 702 731 1064 |  57% 46% 52% 6,4% 5,2% -5,2%
TL Ref Getiri 1671 2024 1952 3175 | 21% 63% 56,9% 4,1% 4,3% 4,3%
Katilim TL Ref Getiri 1066 1288 1243 1979 |  21% 59% 54% 3,9% 4,1% 4,0%
TR 10Y Tahvil 9,83 26,75 27,79 2922 169 1,4 2,5 0,12 2,10 -1,28
TR 5Y Tahvil 8,89 28,73 30,98 3334 198 2,4 46 -0,53 3,23 -1,81
TR 2Y Tahvil 9,97 39,68 38,86 40,80 | 29,7 1,9 1,1 -1,02 3,43 2,15
TR 10Y Tahvil BE 14,28 27,50 28,08 2553 | 132 2,6 2,0 0,12 2,04 -1,24
TR 5Y Tahvil BE 16,24 30,04 32,37 2820 13,8 -4,2 -1,8 -0,76 3,13 -1,75
TR 2Y Tahvil BE 22,85 42,17 42,82 30,05 193 12,4 5128 -1,19 2,99 -0,67
TR 10Y Eurobond 9,01 7,15 8,13 7,05 -1,9 k| 0,1 -0,23 0,44 -0,15
TR 5Y Eurobond 8,75 6,52 7,60 6,32 A7 1.3 -0,2 -0,47 0,51 -0,18
TR 2Y Eurobond 7,46 6,28 7,16 50| -12 Dkl A2 -0,61 0,42 -0,05
TR 5Y CDS 512 284 339 257 | -229 -82 7 -4 0 =12

Kaynak: Bloomberg




Endeks 250 Dolar seviyesinden dondu

—BIST100 —— BIST100/USD
400
11000
350
9000
300
7000
250
5000
200
3000 150
1000 100
Arahk 21 Arahk 22 Arahk 23 Arahk 24 2021 2022 2023 2024
Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
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Gelismekte olan ulke iskontomuz devam ediyor
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Kredi Temerrut Primi benzer Ulkelere gore firsat veriyor
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TESEKKURLER

YASAL UYARI: Yatirim fonlarinin gegmis donemlere iliskin getirileri, gelecek donem getirileri icin gosterge degildir.

Bu rapor, Hedef Portfoy Yonetimi A.S.”nin yoneticisi oldugu yatirim fonlari hakkinda bilgilendirmek amaci ile hazirlanmistir. Belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup, belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi
niteligi tasimamaktadir, ayrica alim/satima iliskin bir tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerigin, musterilerin ve diger yatirimcilarin alim/satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri

kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu raporda yer alan her turll bilgi, veri, istatistiki sekil, grafik ve bilgiler, mevcut piyasa kosullari gcercevesinde Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan objektif ve gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan ve/veya
veri dagitim sirketlerinden elde edilerek derlenmistir. Bu dogrultuda, s6z konusu verilerdeki hata, glincellemeler, gecikmeler veya eksikliklerden dolayi Hedef Portfoy Yonetimi A.S."nin ve ¢alisanlarinin ve ortaklarinin higbir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.

Paylasilan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu raporda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgtinci kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan dolayl Hedef Portfoy Yonetimi A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir.

NOT: Agiklanan donemsel ve mevduat eslenigi getiriler, bireysel yatinmcilar icin gosterge amacli olup, fon getirilerinin mevduat Grtiniintin faiz ile karsilastiriimasi icin yapilan bir hesaplamadir. Mevduat karsiligi yilliklandiriimis getiriler [(Fonun
dénem getirisix365/ (d6nem giin sayisi)x((100-fon stopaj orani)/(100-TL aylhk mevduat stopaj orani*)] formli ile hesaplanmaktadir. Fonlarin ihrag tarihlerine izahnamelerinde yer verilmektedir. (*Mevduat stopaj orani tim dénemler icin %5

olarak alinmustir.)
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https://twitter.com/HedefPortfoy
https://www.instagram.com/hedefportfoy/
https://www.linkedin.com/company/hedefportf%C3%B6y/posts/?feedView=all
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