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Haziran — Kiiresel Ozet

Yeni Fed baskani Kevin Warsh’un ilk faiz karari toplantisinda faizleri %3,5-3,75 araliginda beklentilerle
paralel bir sekilde sabit birakti. Toplantida karardan daha ¢ok 6ne gikan sey ise Warsh’un konusmasi
oldu. Uzun dénem hedef ve planlari ele alan Fed Projeksiyonlarin kalkacagini ve Fed’in daha sade bir
iletisim diline gegis yapacagini ve daha veri odakli hareke edecegini belirtti. Karar metnindeki
ifadelerin piyasalar tarafindan daha fazla oynakliga alan acabilecek bir ton olarak algilanmasi kararin
sahin yorumlanmasina neden oldu.

iran-ABD arasinda anlasma karari ¢cikmasiyla Brent diistii. 60 giinliik gecisi baris anlasmasina dair
belirsizlik jeopolitik riskin tamamen ortadan kalkmasini engelledi.

Ayin ilk boliminde ABD borsalari giicli bilanco sezonu ve teknoloji hisselerindeki destekle pozitif
seyrini korurken Brent petroliin 100 dolar altinda kalicilik saglamasi kiiresel risk istahi agisindan
destekleyici oldu. Ozellikle ayin sonlarina dogru agiklanan ve beklentileri epey asan sonuglar agiklayan
Micron bilancosuyla beraber endeksler destek buldu. Fakat Warsh’un sahin iletisimi, enflasyonun
kalici olabilecegi vurgusu ve teknoloji hisselerinin ylksek degerleme endisesi endeksleri baskilaya ana
unsur olarak 6ne gikti.

ECB, Haziran toplantisinda faiz oranlarini 25 baz puan arttirarak 2023’ten bu yana ilk artisini
gerceklestirdi. Bu artis sonrasi faizler %2 geldi. Karar metninde, enflasyonu %2'lik orta vadeli hedefte
tutma taahhitleri vurgulandi. BoJ'un da politika faizini %1’e ylikseltmesi ve tahvil alimlarini azaltmaya
devam edecegini aciklamasi Japonya’nin uzun vyillardir kiiresel finansal sistemde sagladigi ucuz
fonlama kosullarinin zayiflayabilecegi beklentisini artirdi ve kiiresel merkez bankalarinin siki durusunu
destekleyen bir diger undur oldu.

Ayin son haftasinda beklentilere paralel gelen PCE verisi Fed kaynakli baskiyi sinirli da olsa azaltti. Veri
sonrasi temmuz ayinda faiz artirmi ihtimali %40 seviyesinden %3’e gerileyerek piyasalarda kismi
rahatlama sagladi. Buna karsin glicli dolar, yiksek reel faizler ve Fed iletisimindeki sahin ton risk
istahi Gizerinde baski yaratmaya devam etti.

Tarim Disi istihdam 113 bin beklentilerin asagisinda 55 bin artis gdsterdi. Hizmet sektorii veriye en
¢ok negatif etki saglayan sektor olarak 6ne gikti.
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Haziran — Yerel Ozet

* TCMB, Haziran ayindaki PPK toplantisinda politika faizini %37 seviyesinde sabit birakti. Karar
metninde jeopolitik risklerin enflasyon ve ig talep Uzerindeki etkisine yapilan vurgu dikkat ¢ekti. Mart
ayindan bu yana bir hafta vadeli repo ihalelerinin durdurulmasi nedeniyle TCMB fonlamasi agirlikli
olarak %40 seviyesindeki gecelik bor¢ verme faizi etrafinda sekillendi.

* Ay icinde enflasyon beklentilerindeki yukari yonli seyir dne ¢ikti. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nde ) S,dnzl”FyEiS“ﬁ‘l’%i’ier'gﬁi“B'{L.a_‘\r;;jgf.‘r‘.kaw o
2026 yil sonu enflasyon beklentisi %28,94’ten %29,14’e yiikselirken, yil sonu dolar/TL beklentisi 51,47 .. Sandyi_arefimi_Dinya Bankas: Durya Bankis:,_
seviyesinde olustu. Ayni ankette 2026 biiyiime beklentisi %3,2 olarak yer ald. _ \_‘.;grent%o_?% Sanayi UretimiDunja BankasiBrenty,,
Dii I, R N . . - - smreh Brent Tran=ABD: PefrolPetrolgiSanqyi gretimic0,99 tore
* Diinya Bankasi, Turkiye’'ye iliskin blyime tahminlerini asagl revize etti. 2026 buylime tahmini «Fiték Dunya BankasiBrent Fitch [FaB-ABD:

TUFEg:
Fitche
BD B e {Brent
on Bekentileri Fitch
oo ran- ABDEIte
Sanayi Uretimi e Sanayi dretimis-
Sa nayi Urefl M Enflasyon Beklentileri irah—ABP

%0.99 4,099 UTE

wSanayi tretimi PeUrol Sanayi {iretimi BrantFitch

srent Fitchirah-ABDiEnflasyon Beklentileri
imiTOFE Dunya Bankasize trar-48D

B D‘-Enﬂasyon»LBeglqg.Filer1

%3,7'den %2,8’e, 2027 blylime tahmini ise %4,4’ten %3,7’ye indirildi. Revizyonda Tirkiye’'nin enerji
ithalatgisi konumu ve eneriji fiyatlarindaki ylkselisin etkisi 6ne ¢ikti.

 Sanayi Uretimi tarafinda Nisan verisi giiclii geldi. ABD-iran savasi kaynakh arz krizinin ve Tirkiye’nin
bolgesel konumunun yarattigi rekabet avantajinin da etkisiyle imalat sanayinde aylik %4,4 blyime
kaydedildi. Daha gtlincel gostergelerde ise Haziran reel kesim gliven endeksi, tiretim hacminde artisa
ragmen kar marjlarinda daralmaya isaret etti. Do e "Lro .

* Glven endeksleri tarafinda sektorler genelinde belirgin bir toparlanma goérilmedi. Buna karsin insaat B et 0, FEH - el
ve hizmet sektorlerinde gelecek dénem beklentilerinde iyilesme izlendi. Tiketici giivenindeki
toparlanma olumlu olmakla birlikte, savas 6ncesi seviyelerin lizerine kalici sekilde yerlesmedi. A

* Fitch, Turk finans sektériiniin gdériinimiini nétrden kétiilesene indirdi. *iran-AsDFitchEnflasyon Beklentileribin

FetioBrent Enflasyon Beklentileri?
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Varlik Getiriler;

Hisse Senetleri 2025-12-30 2026-03-31 2026-04-30 2026-05-26 2026-06-30 Haziran
SP500 6 896,2 6528,5 7 209,0 7519,1 7499,4 17,3% 8,7% 4,3% -0,3%
NASDAQ COMP 23419,1 21590,6 24892,3 26656,2 26213,7 21,3% 11,9% 7,1% -1,7%
DAX 244904 22680,0 24292,4 251849 24995,8 23,0% 2,1% 3,7% -0,8%
Russel200 2500,6 2496,4 2799,9 2920,5 3024,4 12,2% 20,9% 4,3% 3,6%
EUROSTOXX 50 5796,2 5569,7 5881,5 6 064,2 6328,1 18,4% 9,2% 3,1% 4,4%
MSCI EM 54,9 56,8 64,0 68,4 68,4 31,2% 24,7% 6,9% 0,0%
MSCI CHINA 60,6 56,2 57,6 56,1 51,0 29,3% -15,8% -2,6% -9,0%
BIST100-USD 261,3 287,7 319,6 297,9 302,7 -6,0% 15,8% -6,8% 1,6%
BIST30-USD 284,2 326,6 367,4 337,8 350,2 -6,6% 23,2% -8,1% 3,7%
Nikkei 50339,5 51063,7 59284,9 64996,1 70062,3 26,2% 39,2% 9,6% 7,8%
SP500 - Enerji 690,9 943,3 910,2 878,7 811,0 5,5% 17,4% -3,5% -7,7%
SP500 - Saghk 1816,1 1710,4 1700,6 1726,9 1852,2 13,2% 2,0% 1,5% 7,3%
SP500 - Teknoloji 57329 5158,1 6 057,7 6 828,9 6788,2 24,4% 18,4% 12,7% -0,6%
SP500 - Gida ve igecek 838,1 879,5 903,7 917,9 9104 5,1% 8,6% 1,6% -0,8%
SP500 - iletigsim 454,2 420,3 497,7 497,5 454,4  32,9% 0,0% 0,0% -8,7%
SP500 - Ulastirma 1092,7 1097,1 1187,5 1197,7 1245,7 11,1% 14,0% 0,9% 4,0%
SP500 - Medya 19223 1739,4 2112,6 2116,7 1940,3 36,1% 0,9% 0,2% -8,3%

Kaynak: Bloomberg
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Varlik Getirileri

2025-12-30 2026-03-31 2026-04-30 2026-05-26 2026-06-30 Haziran
Dolar Endeksi 98,24 99,96 98,06 99,17 101,19 -9,4% 3,0% 1,1% 2,0%
EUR/USD Parite 1,1748 1,1553 1,1731 1,1631 1,1422 13,5% -2,8% -0,9% -1,8%
Japon Yeni 156,41 158,72 156,59 159,30 162,55 -0,5% 3,9% 1,7% 2,0%
2025-12-30 2026-03-31 2026-04-30 2026-05-26 2026-06-30 Haziran
SOFR Getiri Endeksi 122,6 123,8 124,1 124,5 124,9 5,15 2,28 0,32 0,44
ABD 7-10Y Tahvil 96,5 95,4 95,0 94,3 94,6 4,03 -1,91 -0,70 0,29
ABD |G Tahvil 110,7 109,0 108,9 108,8 109,1 3,82 -1,59 -0,07 0,29
ABD HY Tahvil 97,3 95,7 96,8 96,6 96,4 1,83 -0,93 -0,27 -0,19
GOU Dis Borglanma 96,5 93,9 95,8 95,6 96,4 7,43 -0,03 -0,16 0,80
GOU i¢ Borglanma 25,8 25,1 25,6 25,5 256 2,71 -0,26 -0,09 0,09
2025-12-30 2026-03-31 2026-04-30 2026-05-26 2026-06-30 Haziran
ABD 10Y Tahvil 4,12 4,32 4,37 4,48 4,47  -0,45 0,34 0,11 -0,02
ABD 5Y Tahvil 3,68 3,94 4,01 4,17 423 0,71 0,55 0,17 0,05
ABD 2Y Tahuvil 3,45 3,79 3,87 4,03 417  -0,79 0,72 0,16 0,14
ABD 10Y Tahvil BE 2,23 2,31 2,49 2,41 2,23 -0,11 0,00 -0,08 -0,18
ABD 5Y Tahvil BE 2,25 2,60 2,70 2,54 2,27 -0,14 0,02 -0,16 -0,27
ABD 2Y Tahvil BE 2,29 3,25 3,01 2,62 2,00 -0,25 -0,30 -0,39 -0,62
Almanya 10Y Tahvil 2,86 3,00 3,04 2,98 2,86 0,49 0,00 -0,06 -0,12

Kaynak: Bloomberg
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Emtia Getirileri

2025-12-31 2026-04-30 2026-05-29 2026-06-30 Mayis Haziran

Baltic Dry 1877,0 26860 32240 25010 88% 72% 33%  20% @ -22%
WTI Aktif Kontrat 57,4 105,1 87,4 69,5 -20% 6% 21%  -17%  -20%
Brent Aktif Kontrat 60,9 114,0 92,1 72,9 -18% 9% 20%  -19%  -21%
Dogalgaz Aktif Kontrat 3,7 2,8 3,3 3,3 1% -4% -11% 19% 0%

TTF Dogalgaz (EUR) 28,3 45,8 45,2 43,7 -43%  29% 54% 1% 3%
NYMEX Crack Spread 20,3 53,1 46,7 56,3 20%  117%  177%  -12%  21%
Kémiir Aktif Kontrat (Rotterdam) 95,2 118,9 126,1 115,7 -19% 2% 22% 6% -8%
Iron Ore Spot (Cin) (USD) 103,9 102,9 100,5 93,7 9% 6% 10% 2% 7%
Gin Sicak Haddelenmis Celik (USD) 467,9 497,6 504,1 489,5 2% 10% 5% 1% 3%
(TJ;';;’ SR B LT el 555,0 635,0 640,0 620,0 -3% 14% 12% 1% 3%
Bakir (LME) 124230 129870 136360 133750 42% 35% 8% 5% 2%
Aliiminyum (LME) 29955 34740 36665 30855 17% 19% 3% 6%  -16%
Cinko (LME) 31175  3361,0 35400  3551,5 5% 31% 14% 5% 0%

Nikel (LME) 166460 194680 190620 162870 9% 7% 2% 2% -15%
Kursun (LME) 2011,0 19555 20160 18750 3% 8% 7% 3% 7%
Ons Altin 43194 46179 45403 40080 65% 20% 7% 2% -12%
Ons Giimiis 71,7 73,7 75,3 58,6 148%  63%  -18% 2% -22%

Kaynak: Bloomberg
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S&P500 Haziran Ayinda Ralli Yapti
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Ay boyunca kiiresel endekslerde satis baskisi daha ¢ok yliksek degerlemeler nedeniyle teknoloji ve Al sirketlerinde yogunlasti. Buna karsin Micron’un
beklentileri asan bilancosu, endeksleri destekleyen unsurlardan biri oldu. Fed Baskani Warsh’un sahin iletisimi ve enflasyonun kaliciligina yonelik
vurgusu piyasalar tizerinde ek baski yaratirken ABD-iran savasinin anlasmayla sonuglanmasi jeopolitik risk primini azaltarak endeksleri rahatlatti. Bu
goriinimde S&P 500 aylik bazda yataya yakin seyrederken DAX ECB’den gelen faiz artisiyla negatif ayristi.

Kaynak: Bloomberg
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Fed Faiz Degisikligi Fiyatlanmazken AMB Haziran’da Faiz Artisi Bekleniyor

Fed Faiz indirim Fiyatlamasi (%) ECB Faiz indirim Fiyatlamasi (%)
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Haziran ayi Fed toplantisinda yeni baskan Kevin Warsh’un enflasyonun kalicilig§ina yaptig1 vurgu piyasalar tarafindan sahin bir ton olarak algilandi ve
faiz artinmi beklentilerini ylkseltti. Haziran ayina girerken 1 tam faiz artirrmi yil sonuna fiyatlanirken temmuz ayina girerken ekim toplantisina
gerileyerek daha siki bir patikaya isaret etti.

Kaynak: Bloomberg
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Dolar Endeksi Tahvil Faizlerinden Guc¢ Buldu
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Enflasyon beklentilerindeki diislise ragmen ABD 2 yillik tahvil faizinde yiikselis 6ne ¢ikti. Gelismis Ulkelere kiyasla faiz farki da ABD lehine agilmis oldu. 2
yillik faiz farkinin artmasi, ABD tahvillerini gorece daha cazip hale getirerek yatirimcilari dolar varliklara yonlendirdi ve bu da dolar endeksindeki
degerlenmeyi destekledi. Ote yandan dolarin reel degerinin halad 250 giinliik ortalamasinin altinda seyretmesi, mevcut degerlenmenin daha ¢ok faiz
beklentileri kaynakl oldugunu; yapisal ve giicli bir dolar trendinden ziyade Fed fiyatlamalariyla desteklenen bir toparlanma niteligi tasidigini gosteriyor.
Enflasyon beklentilerine paralel bir tahvil faiz diistisii yasarsak dolar aleyhine bir fiyatlama da gorebiliriz.

|=| HEDEFPORTEOY
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PMI’larda ABD Guclu Kalmaya Devam Ediyor
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Kiresel imalat sektoriinde bliyiime siirse de hiz kesiyor. ABD’de ISM imalat PMI haziranda 53,3’e, Euro Bolgesi PMI ise 51,4’e geriledi. Her iki veri
de 50 esiginin lGzerinde kalarak biylimeye isaret etse de kiiresel sanayide ivme kaybinin stirdigiini gosteriyor. ABD 6zelinde Haziran ayinda yeni
siparislerdeki bliyime olumlu. Buna karsin imalat sektoriindeki enflasyonist baski sinirli da olsa gerilemis durumda. Euro Bolgesi’'nde ise girdi
maliyetlerindeki gerilemeyi pozitif okuyoruz. Bliyiime anlaminda da alt endeksler destekleyici goriilmekte.

Kaynak: Bloomberg
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Brent Petrolde Savas Oncesi Seviyelerde — Altinda Dip Arayisi Var
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OPEC’teki ylksek arz agigina ragmen -2025 sonuna gore su anda tretimde 10 milyon varil / glin duizeyinde dists s6z konusu- Brent petrol fiyati
savas oncesi seviyeler olan 70 dolara kadar geriledi. Basta ons altin ve degerli metallerdeki baski ise stirmekte. Kisa vadede altin — petrol
arasindaki korelasyonu kopuk takip ettik. Bunun nedenini ise kiiresel merkez bankalarinin sahin séylemlerine baglyoruz.

Kaynak: Bloomberg

|=| HEDEFPORTEOY 12



Altin Vadeli Kontratlarda Sinirli Talep — ETF lerden Cikis Struyor
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CFTC verilerinde altin vadeli kontratta net uzun pozisyonlarin sinirli da olsa artmasi, altinda yatirimci ilgisinin gliclenebilecegine isaret ediyor. Buna ek
olarak, OTM call opsiyon talebindeki ylikselis ve ABD’nin altin rezervlerini piyasa fiyatindan yeniden degerleyebilecegine yonelik spekiilasyonlar,
altinda yukari yonli opsiyonel katalizérlerin canli kaldigini gésteriyor. Ote yandan altin ETF lerinden cikislarin siirmesi altinda hala katalizérlerle

beraber temkinli havayi da canli tutuyor.

Kaynak: Bloomberg
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Spekilatif Pozisyonlanmalar Yenin Degersizlesecegine Isaret Ediyor
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Euro 6zelinde spekilatif pozisyonlarda yatay gériiniim siirmekte. Bu da kurumsal talebin heniiz Euro’da olusmadigina isaret ediyor. Gl¢li Dolar temasi
kisa vadede korunurken JPY cephesinde ise ana endise enflasyon ve tahviller Gzerinden sekillenmeyi siirdiriyor. JPY'de net short pozisyon blyukIGgi
son iki yilin en yiksek seviyesine yakin seyrediyor.
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Varlik Getirisi

Hisse Senetleri 12/31/2025 3/31/2026 4/30/2026 5/26/2026 6/23/2026 6/30/2026 Haziran

BIST 100 11 262 12 791 14 443 13 663 14 540 14 122 15% 42% 25,4% 12,9% -5,4% 6,4%

BIST 30 12 224 14 518 16 601 15 494 16 819 16 340 14% 46% 33,7% 14,3% -6,7% 8,6%

BIST Banka 16 540 15 469 16 950 15 500 18 717 17 967 14% 17% 8,6% 9,6% -8,6% 20,8%

BIST Sigorta 68 993 75 603 80617 75 007 77 157 75 184 4% 32% 9,0% 6,6% -7,0% 2,9%

BIST Sinai 14 013 16 218 18 207 18 085 18 028 17 705 7% 43% 26,3% 12,3% -0,7% -0,3%

BIST Holding 12 962 12 531 13 603 13 145 13 855 14 114 45% 53% 8,9% 8,6% -3,4% 5,4%

BIST GYO 5761 6410 7 043 6612 6932 6720 61% 55% 16,6% 9,9% -6,1% 4,8%

BIST Kimya 12 791 15 814 17 612 15 827 15028 14 828 11% 41% 15,9% 11,4% -10,1% -5,0%

BIST Gida ve igecek 12 458 14 129 15 642 16 150 16 426 16 627 8% 57% 33,5% 10,7% 3,3% 1,7%

BIST Elektrik 661 740 822 833 804 791 29% 52% 19,6% 11,1% 1,3% -3,4%

BIST Teknoloji 28 711 39061 49 574 47 145 49 602 46 071 106% 118% 60,5% 26,9% -4,9% 5,2%

BIST iletisim 2460 2727 2 894 2 658 2 863 2790 6% 11% 13,4% 6,1% -8,2% 7,7%

BIST Ulastirma 34 500 36 159 38 011 36471 39 335 38 509 2% 6% 11,6% 5,1% -4,1% 7,9%

BIST 100-30 20567 20 819 22 678 22 287 22 414 21755 16% 31% 5,8% 8,9% -1,7% 0,6%

BIST Temetti - Tim 12 461 14 435 16 155 15 454 16 075 15 498 16% 43% 24,4% 11,9% -4,3% 4,0%

Kaynak: Bloomberg
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Varlik Getirisi

FX & Emtia 12/31/2025 3/31/2026 4/30/2026 5/26/2026 6/23/2026 6/30/2026 Haziran 1-Haftalik
USDTRY 43,0 44,5 45,2 45,9 46,5 46,7 21% 17% 8,6% 1,6% 1,5% 1,3% 0,39%
EURTRY 50,5 51,4 53,0 53,4 52,9 53,3 38% 14% 5,5% 3,2% 0,6% -0,8% 0,74%

Ons Altin / TL 185 951,7 207 732,7 209049,1 206849,3 191218,0 187084,5 100% 42% 0,6% 0,6% -1,1% -7,6% -2,16%
Ons Gumiig / TL 3084,9 3344,4 3335,4 3531,2 2 863,7 27357 202% 90% -11,3% -0,3% 5,9% -18,9% -4,47%
Repo Getiri 12/31/2025 3/31/2026 4/30/2026 5/26/2026 6/23/2026 6/30/2026 Haziran 1-Haftalik
TL Ref Getiri 5122,8 5621,0 5827,5 6 008,8 6162,0 6 209,4 0,55 0,49 0,21 0,04 0,03 0,03 0,01
Katilim TL Ref Getiri 3173,0 3479,5 3 606,2 3718,1 3812,7 3842,0 0,54 0,49 0,21 0,04 0,03 0,03 0,01
12/31/2025 3/31/2026 4/30/2026 5/26/2026 6/23/2026 6/30/2026 Haziran 1-Haftahk
TR 10Y Tahvil 29,0 33,5 33,9 35,7 33,5 33,2 -0,08 2,24 1,15 0,35 1,76 -2,20 0,99
TR 5Y Tahvil 33,3 38,9 37,3 39,4 37,7 37,3 0,18 1,82 1,12 -1,59 2,03 -1,62 0,99
TR 2Y Tahvil 36,8 42,1 41,2 43,7 41,1 40,2 -3,72 -0,33 1,09 -0,83 2,52 -2,61 0,98
TR 10Y Tahvil BE* 22,8 28,1 27,6 29,3 26,5 26,0 -1,10 0,97 1,14 -0,47 1,63 -2,75 0,98
TR 5Y Tahvil BE* 26,9 33,2 30,8 32,7 30,5 299 -1,37 0,59 1,11 -2,36 1,88 -2,20 0,98
TR 2Y Tahvil BE* 30,2 36,2 34,6 36,9 33,7 32,6 1,08 -1,35 1,08 -1,65 2,34 -3,16 0,97
TR 10Y Eurobond 6,4 7,6 7,2 7,3 7,1 7,0 -0,97 -0,38 1,08 -0,35 0,10 -0,26 0,99
TR 5Y Eurobond 5,5 6,9 6,6 6,7 6,5 6,4 -1,23 -0,12 1,17 -0,32 0,11 -0,21 0,98
TR 2Y Eurobond 4,3 6,0 5,6 5,8 5,7 57 -1,14 0,01 1,31 -0,42 0,24 -0,15 1,01
TR 5Y CDS 204,2 304,6 248,2 249,9 224,0 221,1  -58,47 -68,46 1,08 -56,35 1,67 -25,85 0,99

Kaynak: Bloomberg
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BIST100 Pozitif Ayristi

—BIST100 ——BIST100/USD

15.000 340

14.000
320

13.000
300

12.000
280

11.000
260

10.000
9.000 240
8.000 220

Haziran 24 Haziran 25 Haziran 26 Haziran 24 Haziran 25 Haziran 26

Petrol fiyatlarindaki disisin enerji ithalatgisi konumundaki Tiirkiye'yi gorece olumlu etkilemesi, giicli tarim Uretimiyle gida enflasyonunda disis
egiliminin belirginlesmesi ve yaz aylarinda turizm kaynakli doviz girislerinin artmasi, TCMB’nin elini rahatlatan unsurlar olarak 6ne c¢ikti. Faiz indirimi
patikasina iliskin belirsizliklerin azalmasi da endeksleri desteklerken BIST diger gelisen Ulkelere kiyasla pozitif ayristi. Bu goriiniim, gicli dolara ragmen
endeksin dolar bazinda aylik %1,6 getiri saglamasina olanak tanidi.

Kaynak: Bloomberg
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Haziran Enflasyon Beklentilerle Paralel Geldi

8 —Cekirdek TUFE (C Endeksi) —TUFE —UFE | *° ‘,
mmmm 0,99 TUFE IS 0,99
B 0,17 Gida ve Alkolsiiz icecekler 1 0,04
70 70 E—— 3,46 Alkollii icecekler ve tiitiin m 0,09
(0,18) m Giyim ve ayakkabi (0,01) |
I 2,30 Konut . 0,27
60 60 1,98 Mobilya ve ev esyasi m 0,15
1,17 Saglik 1 0,03
50 50 (0,05) 1 Ulastirma (0,01) |
I 1,87 Bilgi ve iletisim ® 0,06
1,00 Eglence ve kltdr 1 0,04
40 40 1,72 Egitim 1 0,03
2,11 Lokanta ve konaklama . 0,23
1,06 Sigorta ve finansal hizmetler I 0,01
30 30 1,04 Cesitli mal ve hizmetler 1 0,04
(2,00) - 2,00 4,00 (0,50) - 0,50 1,00 1,50
20 20
Haziran 24 Haziran 25 Haziran 26

Haziran ayi enflasyonu mansette beklentilere paralel gelirken ¢ekirdek enflasyonda aylik egilim mansetin Gizerinde kalmay: strdiiriyor ve aylik C endeksindeki yiikselis %1,46
diizeyinde. Konut (barinma) tarafi manset enflasyonu yukari tasirken lokanta ve oteller alt endeksindeki yliksek egilim hizmet enflasyonda katiligin siirdtigline isaret ediyor.
Veriyi aylik egilim agisindan olumlu okuyoruz. Yillik enflasyondaki sinirli gerilemeyi ise sinirli olumlu yorumluyoruz.

Kaynak: TUIK
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Rezervlerde Sinirli Kayip Oldu

230 Briit Rezervler (Milyar USD)(Sol) = Doviz Rezervi — Altin Rezervi 160.000 Sav_a§ >onrasi donem‘,ﬂe brit _rez?ryle-,rdek'

o gerileme sirerken altin fiyatlarindaki disistn de

140.000 etkisiyle rezerv kompozisyonu altin aleyhine

200 gelismekte. Doviz rezervlerinde son haftalarda
120.000 nispeten yatay bir gériiniim s6z konusu.

TCMB verilerine gobre Haziran ayinin son

EZE 100.000 . .
150 haftasinda brit rezervler 149,2 milyar dolara
gerilerken swap hari¢ net rezervler 28,0 milyar

80.000 dolara geriledi. Savas 6ncesinde brit rezervlerin
aklasik 220 milyar dolar oldugunu
100 yakias
60.000 hatirlatabiliriz.
40.000
50
20.000
0 0
28.06.2024 28.06.2025 28.06.2026
Kaynak: Bloomberg
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Imalat PMI Haziran Ayinda Esik Seviyesinden Geri Dist(

54,0 N . i . . , ,
—Turkiye Imalat PMI  ——Avrupa Imalat PMI ISO_ imalat  PMI haz'rand? “49’8 _den_ 47_’1?
gerileyerek son 14 ayin en dislik seviyesine indi.
Zayifligin arkasinda Orta Dogu kaynakl belirsizlik
0 ve yeni siparislerdeki daralma var. Buna karsilik
' girdi ve nihai Urln fiyatlarindaki artis hizinin
yavaslamasi dezenflasyon gorinimani
destekliyor.
50,0
48,0
46,0
44,0
Haziran 24 Haziran 25 Haziran 26
Kaynak: Bloomberg
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TL Getiriler Pozitif Seyrini Strduruyor

TLREF & Déviz Aylik Getiriler ve Aylik Enflasyon Haziran ayinda TL varliklar reel getiri saglarken bu
gorinimin yiksek faiz orani ve dezenflasyon
6,00% stireci ile beraber devam edecegi kanaatindeyiz
5,00% 4,84%
4,18%
4,00% 3,679
3,34% 3,34%
3,239 2,96% ’ 3,11% ’
0,
3,00% 2,86%
1,94% 1,71%
2,00% 0 ’ 1,75%
° 1,25% - 1,48%
,25% 1,11% 1,18% 90%
- I I I
0,00%
Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran
mTLREF mTUFE M DOLAR/TL
Kaynak: TCMB, Bloomberg
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Yurt Disi Yerlesiklerin Geri DénusU Tahvilden Baslad

: N 3000 _ 3000
210000 DIBS Akim (12 Aylik KGimdile) 6000,0 O DIBS Akim (Haftallk) B Hisse Akim (Haftalik)
——Hisse Akim (12 Ayhk KimiJe) - 5000,0 2500
18500,0 40000 2000 2000
16 000,0 3.000,0 1500
13 500,0 2000,0 1000 1000
e ‘ I Wl |
00 1T R | l|.|' L) |II el i1l ” |||||l|”” ||. il ||| )
8500,0 ’ |I| ||| |1 |||l | l | | I | | Ul l'll [ | rl ”ll I
-1 .000,0 (500)
6 000,0
-2 000,0 (1 000) (1 000)
3500,0
-3 000,0 (1500)
1.000,0
-4 000,0 (2 000) (2 000)
-1 500,0
’ - 000,0 (2 500)
-4000,0 . 60000 (3000) (3000)
Haziran 24 Haziran 25 Haziran 26 Haziran 24 Aralik 24 Haziran 25 Aralik 25 Haziran 26
Dénem DIBS Hisse Senedi
6/26/2026 448,3 203,3
6/19/2026 341,0 465,7
6/12/2026 429,3 (117,8)
6/5/2026 (279,6) (856,9)
Kaynak: Bloomberg Haziran Toplam (mlIn usd) 939,0 (305,7)
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Haziran Ayindaki lyimserlik Kredilere Yansimadi

80 . . . 80 i isk i i iyi 5
—3 Aya Kadar Mevduat —Ticari Kredi ——Konut ——Bireysel Haziran ayinda risk istahindaki iyilesmeye ragmen

kredi faizlerinde belirgin bir gevseme gorilmedi.
Ticari ve bireysel kredi faizleri yliksek seviyelerini

70 20 korurken konut kredilerindeki sinirli ylkselis
dikkat ¢ekti. Mevduat faizlerinde ise dip
seviyelerden toparlanma devam ederek kredi
kanallarindaki sikiigin korunduguna isaret etti.

60 DA, 60

50 1 50

40 40

30 30

Haziran 24 Haziran 25 Haziran 26

Kaynak: Bloomberg
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Tahvil Faizleri DustU

——TR2Y —TR10Y TL Referans Faizi (Bilesik) TR 5Y Sava§taki |I|mayIa ve enflasyona dair beklentilerin
70 70 iyilesmesiyle tahvillerde alimh bir ay oldu ve
referans faizle uzakhg artti. iki yilhk gosterge
65 tahvil faizi yaklasik iki bucuk ay sonra yeniden
- - %40’In altina indi. Bu yil icin faiz artimindansa
faiz indirimi tekrar masaya kondu gibi gozlkiyor.
55
50 50
45
40 40
35
30 30
25
20 20
Haziran 24 Haziran 25 Haziran 26
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Tarkiye 5 Yillik CDS Savas Oncesi Seviyelere Indi

300 | __ 10Y EUROBOND —— 5 YIL EUROBOND 3,00 40000\ ____. G.AFRIKA CDS  ===-- MEKSIKA CDS 400,00
—— 2 YIL EUROBOND —— TURKIYECDY . ----- BREZILYA CDS
350,00 350,00
8,00 8,00
300,00 300,00
7,00 7,00
250,00 250,00
200,00 200,00
6,00 6,00
150,00 150,00
5,00 5,00 ¥ i
\Wow e T 0
v b e LN
100,00 ‘-\sf‘-“"" \"Vru..m" Wﬂ\.»g 100,00
4,00 4,00 50,00 50,00
Haziran 24 Haziran 25 Haziran 26 Haziran 24 Haziran 25 Haziran 26

Jeopolitik gerilimlerin azalmasiyla Ulke risk primi olan CDS 221 baz puana geriledi. Bu dogrultuda, 5 ve 10 yillik eurobondlara alis gelirken 2 yilliklarda
hafif satis gelmesi yakin vadede yabancinin temkinli olmaya devam ettigini gosteriyor.

Kaynak: Bloomberg
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Kurum Gorusleri

Varliklar Olumsuz Sinirh Olumsuz Sinirh Olumlu Olumlu

Yurt ici Hisse Senetleri v

Yurt Disi Hisse Senetleri v

Eurobond v

ABD Tahvilleri Vv

Altin Vv

Déviz Mevduat v

5-10 Yil DiBS ) ./

2-5 il DiBS - ./

Ozel Sektor TL Tahvilleri v

TL Para Piyasasi v
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Fon Oneriler;i

Faizli

Fon isim Temkinli Dengeli Atak Agresif
HGM HEDEF PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON) 0 15 30 40
HAM HEDEF PORTFOY ALTIN KATILIM FONU 10 15 25 35
HVK HEDEF PORTFOY BIiRINCi BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU 10 10 10 0
HT) HEDEF PORTFOY TEKNOLOJi DEGISKEN FONU 0 0 10 15
HKJ HEDEF PORTFOY PARA PiYASASI SERBEST FON 80 60 25 10
TOPLAM 100 100 100 100
Faizsiz

Fon isim Temkinli Dengeli Atak Agresif
HFI HEDEF PORTFOY iKINCi KATILIM HiSSE SENEDIi SERBEST FON 0 15 35 50
HAM HEDEF PORTFOY ALTIN KATILIM FONU 5 15 30 40
Hcv HEDEF PORTFOY ATAK COKLU VARLIK KATILIM FONU 10 10 10 0
HPH HEDEF PORTFOY PARA PiYASASI KATILIM FONU 85 60 25 10
TOPLAM 100 100 100 100

|=| HEDEFPORTEOY
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HEDEF PORTFOY YONETIMI ARASTIRMA BIRIMI

Kivan¢ Manzakoglu, 0212 970 85 38 kivanc.manzakoglu@hedefportfoy.com.tr
Dr. Vahap Tastan 021297085 70 vahap.tastan@hedefportfoy.com.tr
Aleyna Derelioglu, 0212 970 85 64 aleyna.derelioglu@hedefportfoy.com.tr

YASAL UYARI: Yatirim fonlarinin gegmis donemlere iliskin getirileri, gelecek donem getirileri icin gosterge degildir.

Bu rapor, Hedef Portfoy Yonetimi A.S.”nin yoneticisi oldugu yatirim fonlari hakkinda bilgilendirmek amaci ile hazirlanmistir. Belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup, belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi
niteligi tasimamaktadir, ayrica alim/satima iliskin bir tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerigin, musterilerin ve diger yatirimcilarin alim/satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu raporda yer alan her turll bilgi, veri, istatistiki sekil, grafik ve bilgiler, mevcut piyasa kosullari gcercevesinde Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan objektif ve gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan ve/veya
veri dagitim sirketlerinden elde edilerek derlenmistir. Bu dogrultuda, s6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler, gecikmeler veya eksikliklerden dolayl Hedef Portféy Yonetimi A.S.’nin ve ¢alisanlarinin ve ortaklarinin higbir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.

Paylasilan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu raporda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgtinci kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan

ve/veya dolayl zararlardan dolayi Hedef Portfoy Yonetimi A.S. ile bagli kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.

NOT: Agiklanan donemsel ve mevduat eslenigi getiriler, bireysel yatinmcilar icin gosterge amacli olup, fon getirilerinin mevduat Grtiniintin faiz ile karsilastiriimasi icin yapilan bir hesaplamadir. Mevduat karsiligi yilliklandiriimis getiriler [(Fonun
dénem getirisix365/ (d6nem giin sayisi)x((100-fon stopaj orani)/(100-TL aylik mevduat stopaj orani*)] forml ile hesaplanmaktadir. Fonlarin ihrag tarihlerine izahnamelerinde yer verilmektedir. (*Mevduat stopaj orani tim dénemler i¢in %17,5
olarak alinmustir.)
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o Tel: 0212 970 85 70 -
- B E-posta: i hedefportfoy.com.tr
baros : 3, 34746 Kat:20 ww ortfoy.com.tr

Atasehlrllstanb



https://twitter.com/HedefPortfoy
https://www.instagram.com/hedefportfoy/
https://www.linkedin.com/company/hedefportf%C3%B6y/posts/?feedView=all

TCMB 2026 Takvimi

TCMB  Finist. PPK Ozeti Enf. Rap.

22 29
12
12 18
22 30
22 14
11 18
23 30
13
10 17
22 30
27 12
10 17
Kaynak: TCMB
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