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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Hedef Portféy Serbest Fon Kurucu Yénetim Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Hedef Portfdy Serbest Fon (“Fon")'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum
tablosunu ile ayni tarihte sonra eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam
deder/net varlik dederi degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar
ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetiemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore, ilisikteki finansla tablofar, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara
ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartiari hikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim dnemli yonleriyle uygun bir bigimde sunmaktadir,

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun
olarak ydritilmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklan bdlimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etk hiikimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz ba§imsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olugturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Fon yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan
ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmast igin gerekli gérdiigii ic kontrolden
sorumludur,

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirimesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadigi slirece igletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama sirecinin gzetiminden sorumludur. , :
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagiimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denefgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanliglk igerip icermedigine iligkin
makul giivence elde etmek ve gériislimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun
olarak yiiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighiklar hata veya hile kaynakii olabilir.
Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanliglikiar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal,
gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanlighg tespit
edememe riski, hata kaynakh énemli bir yanlighg tespit edememe riskinden ylksektir.).

e Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe tahmmlenmn ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin meveut olup olmadidi hakkinda ve
yonetimin igletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemii
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis diginda
bir g6rlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, ba§imsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
strekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylari gerge§e uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere,
badimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini tst yonetimden sorumiu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi (st yonetimden sorumiu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica ba§imsizlik lzerinde etkisi oldugu distintilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlart ve ilgili
onlemleri Gist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok Snem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya ac;tklanmasma izin vermedigl durumlarda veya konuyu kamuya agtklamanln doguracagt Q!Uﬂl§gg
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimltiliikler

1) 6102 Sayil Tlirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon'un bagli oldugu semsiye

fon i¢ tlizliglnin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kuruly, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiriitlip sonuglandiran sorumlu denetgi Abdulkadir SAYICI'dir.
istanbul, 04 Mart 2019

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
(A Member Firm-of PKFInternational)

Abdulkadlr SAY}CI
Sorumiu Denetgi
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SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN YATIRIM FONLARININ FINANSAL
RAPORLAMA ESASLARINA ILISKIN TEBLICI (11-4.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarima [ligkin
Tebligi” uyarinca ilisikte sundugumuz Hedef Portfsy Yénetimi A.$.'nin kurucusu oldugu
yatinm fonlarinin 31 Arahk 2018 tarihli, Fon Fiyat Raporlari ve Finansal Raporlar ile
Bagimsiz Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler
gergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfsy raporlarinin 6nemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya
agiklamanin yapildigy tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir
cksiklik igermedigi,

Yatiwim Fonlarimin  Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi uyarinca hazirlanmig
finansal tablolarin fonun aktiflerini, pasiflerini, finansal durumu ve kar ve zarar ile ilgili
gergek durumu dirtist bir bicimde yansitu@l ve portfoy raporlarinin fon igtiiziigtine,
izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandif1 g6riilmiistiir.

Saygilarimizla,

Serap Demiral ' Semsihan Karaca

Fon Miidiirii i¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi
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HEDEF PORTFOY SERBEST FON

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz Denetimden

Denetimden Gegmis Gegmis

Varliklar Dipnot 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Nakit ve Nakit Benzerleri 22 2.812.816 240.688

Finansal Varliklar 19 56.583.677 13.420.000

Toplam Varliklar (A) 59.396.493 13.660.688

Yiikiimliliikler

Diger Borglar 5 363.868 43.396
Toplam Yiikiimliliikler (Toplam Degeri/Net Varlik

_Degeri Harig) (B) 363.868 43.396

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 59.032.625 13.617.292

ilisikteki notlar, bu finansal tablolanin ayriimaz bir pargasidir.




HEDEF PORTFOY SERBEST FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tum tutarlar Tirk Lirast cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis
1 Ocak - 24 Agustos -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Faiz Gelirleri 12 5.665.158 111.533
Temettii Gelirleri ' 12 71.071 -
Finansal Varlik ve Yukimldliiklere lliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 (8.710.333) 2.126.997
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere Iligkin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 5.949.603 (6.420.000)
Esas Faaliyet Gelirleri 2.975.499 (4.181.470)
Denetim Ucretleri 8 (6.785) (5.900)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (14.146) (6.579)
Saklama Ucretleri 8 (55.123) (11.126)
Yénetim Ucretleri 8 (931.555) (163.969)
Kurul Ucretleri 8 (12.422) (1.031)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (1.549) (188)
Esas Faaliyet Giderleri (1.021.580) (188.793)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 1.953.919 {4.370.263)
Finansman Giderleri
Net Donem Kari/Zarari (A) 1.953.919 (4.370.263)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -
_Diger Kapsamli Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 1.953.919 (4.370.263)

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

i




HEDEF PORTFOY SERBEST FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AT
TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGI$IM TABLOSU

(TUm tutarlar Turk Liras! cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Denetimden  Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis
1 Ocak - 24 Agustos -
Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Dénem bagi itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik
Degeri 13.617.292 -
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 10 80.049.834 28.391.357
Katilma Payi iade Tutari (-) 10 (36.588.420) (10.403.802)
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalis 10 1.953.919 (4.370.263)
Donem sonu itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik
_Degeri 59.032.625 13.617.292

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.




HEDEF PORTFC')Y SERBEST FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKI$ TABLOSU

(TUm tutarlar Tiirk Liras! cinsinden sunulmugtur.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz

Gegmis  Denetimden Gegmis

1 Ocak - 24 Agustos -
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari Dipnot 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ddnem Kari/(Zaran) o 1.993.919 (4.370.263)
Ddnem Kari/(Zaran) Mutabakati lle ligili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri Ve Giderleri lle ligili Dizeltmeler 12 (5.666.798) (111.533)
Gergegde Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari lle ligili
Diizeltmeler 12 (5.947.963) 6.420.000
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler
Borglardaki Artis (+)/Azaliglar (-) ligili Diizeltmeler 5 320.472 43.396
Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler 19 (37.215.457) (19.840.000)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Alinan Faiz 12 5.665.158 111.276
Toplam (40.890.669) (17.747.124)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akislan
Katiima Payi ihraqlarmdaq Elde Edilen Nakit 10 80.049.834 28.391.357
Katilma Payi ladeleri Icin Odenen Nakit 10 (36.588.420) (10.403.802)
Toplam 43.461.414 17.987.555
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B) 2.570.745 240.431
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) 2.570.745 240.431
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 240.431
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D) 2.811.176 240.431

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.
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HEDEF PORTFOY SERBEST FONU )
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarfar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Hedef Portfoy Serbest Fon (“Fon”), Hedef Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'na
dayanilarak, Fon ictiiziigii hiikiimlerine gore yonetilmek {izere, nitelikli yatirmeilardan katiima paylan karsiligi
toplanacak paralarla, katiima payi sahipleri hesabina riskin dagitimasi ve inangh mulkiyet esaslarina gore
sermaye piyasas! araglarindan olugan portfy( isletmek amaciyla 5 Eylil 2017 tarihinde "Hedef Portfoy Serbest
Fon" olarak kuruimugtur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Hedef Portfoy Yénetimi A.S.

Burhaniye Mahallesi, Dogu Karadeniz Caddesi, No:26/5, Selvilievier Sitesi, Uskiidar, istanbul.
Saklayici Kurulus:

Denizbank A.S.

Biiyiikdere Caddesi Torun Tower No: 141 Esentepe, Istanbul

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS've Uygunluk Beyani

llisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili
Resmi Gazete 'de yayimlanan SPK 11-14.2 “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig"
(“Teblig") hikimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartiart Kurumu (*KGK") tarafindan
yayimlanan ve yriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") uygun olarak hazilanmigtir. TMS;
Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK'nin 31 Aralik 2013 tarih ve

2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§ Uyarinca
Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baslikl duyurusunda belirtilen esaslar kullaniimigtir.

QOlglim Esaslari

Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile olglilen finansal yatinmiar haricinde tarihi maliyetler tizerinden
hazirlanmistr.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi
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HEDEF PORTFOY SERBEST FONU '
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarfar Tirk Lirast (TL) olarak ifade ediimistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma {ligkin Temel Esaslar(devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS'ye ve SPK'da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin
uygulanmas! ve raporlanan varlk, yikimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirimektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miteakip
dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baglica etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir.

Yeni ve diizeltilmig standartiar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolanin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar asadida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlar ve
TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin
Fon'un mali durumu ve performansi (izerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir.
Yaymnlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15'e agiklik getirmek igin yaptigi dedisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dl¢iim ile ilgili gereklilikleri
agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (rnegin maddi duran varlik gikislari) satiginin
muhasebelestirilip dlglilmesi igin model olusturmaktadir. TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemieridir. S6z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performans: Uzerinde
etkisi olmamigtir

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglari nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ y6niinl: siniflandirma ve olgme deger dusuklugu ve f nansal riskten korunma
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iligkin Temel Esaslar(devami)

S6z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi {izerinde énemli bir etkisi olmamistir. KGK,
Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar't nihai haliyle yayinlamigtir.

TFRS 4 Sigorta So6zlegsmeleri (Dedisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri” standardinda degisiklikler yayimlamigtir. TFRS 4'te yapilan
degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: “ortiili yaklagim (overlay approach)” ve “erteleyici yaklagim (deferral
approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir.
Degisiklikler Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmamigtir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Iglemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017'de yayimladi§i bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans édemelerini
kapsayan islemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya
gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun belilenmesi amaci ile islem tarihini, igletmenin
avans alimi veya ddemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yikimliiklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta
policelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.
Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmamisgtir.

TFRS 2 Hisse Bazl Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamigtir. Degisiklikler, belirl
hisse bazli édeme islemlerinin nasil muhasebelestirimesi gerekti§i ile ilgili TFRS 2'yve agiklik getirimesini
amaglamaktadir. Degisiklikler agsagidaki konularin muhasebelestiriimesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak ddenen hisse bazli demelerin 6lglimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yikimliliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli ddeme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayall hisse bazli isleme donistiren
hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Dedisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi
olmamistir.

TMS 40 Yatinm Amagcli Gayrimenkuller: Yatinm Amaglh Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amagli Gayrimenkuller" standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkullin ‘yatirim amagl gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da
uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagl oldugunu
belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir.
Soz konusu degigiklikler Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi
olmamistir. '
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TFRS Yillik lyilegtirmeler - 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asagida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 donemine iligkin
Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakhigindaki yatirim,
bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde
tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is ortakhigindaki yatinmlanni TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak olgmeyi segebilmesinin, her istirak veya ig ortakhiginin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Fon igin gegerli degildir ve Fon'un
finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmamistir,

- TFRS 1 *“Uluslararasi Finansal Raporlama Standartiarinin ilk Uygulamasi™: Bu degisiklik, bazi TFRS 7
aciklamalarinin, TMS 19 gecis hiikimlerinin ve TFRS 10 Yatinm Igletmelerinin kisa donemli istisnalarini
kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir.

i) Yayinlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama d6nemi igin heniz yirirlige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriidige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktr.

TFRS 16 Kiralama Iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri" standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve
finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki Fonler igin birgok kiralamanin tek bir model
altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki Fonler igin muhasebelestirme blyiik 6l¢ide
degismemis olup faaliyet kiralamast ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve
TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
gegcerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir.

Kiracilar, bu standard kisa vadeli kiralamalara (kira siresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varhgin disik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kiraci, kira yikimlliglint o tarihnte 6denmemis olan kira
odemelerinin buglinkl degeri tzerinden diger (kiralama yikiml(iliga) ve ayni tarih itibariyla ilgili kullanim hakki
varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borglanma faiz oranint kullanir. Kiraci, kiralama yikimliligi
uzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliinin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama ylkimlGlugini yeniden élgmesi séz konusu olacaktir
(6rnegin kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira Gdemelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, klralama yukumlulugunun yeniden olglim
etkisini kullanim hakki varligi tizerinde bir diizeltme olarak kaydedecektlr
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TMS 28 “Igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degigiklikler (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakiiklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatinmin bir pargasini olugturan igtirak
veya is ortakligindaki uzun vadeli yatinmiar igin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan isletmeler icin agiklik
getirmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatimlari kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle
KGK, TFRS 9'un sadece Fon'un 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdi§i yatinmlari kapsam diginda
biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9Qu, dzkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi ve 6zi
itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak
lizere istirak ve is ortakliklarindaki dijer yatinmlara uygulayacaktir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin
gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina lligkin Belirsizlikler

Yorum gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde yer alan
muhasebelestirme ve dlgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir kanni (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamig vergi zararlarini,
kullaniimamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadr.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladijina dair agiklama yapacaktir.
Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis
etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agilig bakiyesine bir
duzeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye donik olarak uygulayabilir.

Yillik lyilegtirmeler - 2015-2017

Donemi KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir; yayinlamistir.
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Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performanst (zerinde etkisi
olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiglilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018'de muhasebe uygulamalarini uyumlu hale getirmek ve karar verme stirecinde konuya iligkin
daha fazla bilgi saglamak igin UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kigiilme veya Yerine Getirme"yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiglime veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik hesap
déneminin kalan kismi icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel aktieryal varsayimlan
kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verimektedir. isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi
durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal
durumu veya performansi (izerinde etkisi olmamistir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017'de, UMSK, bazi erken odenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmig maliyetinden
dlgtilebilmeleri igin UFRS 9 Finansal Araglarda ufak degisiklikler yayinlamistir. UFRS 9'u uygulayan igletme,
erken Odenebilir finansal varli§i, gercede uygun deder degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak
6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kogullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli
erken odenebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden Olgebileceklerdir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik
Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmamigtir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartiarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat raporlama donemi igin henliz yiriirliige girmemistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini
olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de
yUrirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta s6zlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6l¢lim, sunum ve agiklamay! kapsayan kapsamli yeni bir
muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yaymlamistir. UFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan
yukimluliiklerin glincel bilango degerleri ile GlglimiinG hem de karin hizmetlerin saglandigi ddnem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Fon igin gegerli degildir ve
Fon'un finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.
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isletmenin tamimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘isletme Birlesmelerinde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amact, bir igletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak mi
muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimer olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katilimctlarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirimasi;

- [sletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimei uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve giktilarin tanimlarini sinilandirmak; ve istege bagl bir gergege uygun deger konsantrasyon testi
yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin veriimektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktir.

Gnemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “‘UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Karsilagtirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon'un finansal tablolar Gnceki
doénemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla
6nceki donem finansal tablolar da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal Araglar
Finansal varliklar

Gergege uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergede uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatinm araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen silireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal
varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitiardan gikarilir,

Finansal varliklar “gergede uygun deger degisimi kar zarara yansitilan”, “gergede uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilan” ve “itfa edilmis maliyeti lizerinden sunulan” olarak siniflandirilir. Simflandirma, finansal
varligin ydnetimi igin kullanilan is modeli ve nakit akislaninin Gzelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda
daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varliin tam olarak net
buglnkii degerine indirgeyen orandir.

Gercede uygun deder farki kar veya zarara vansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarnimasi amaciyla edinildi§i zaman s6z konusu kategoride
siniflandirihir. Finansal riske kars! etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan tlirev Uriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varlikiar, dénen varliklar olarak siniflandiriliriar.

Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandinilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uygun deger farki diger kapsamh gelire vansitilan finansal varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri gergede uygun deger farki diger kapsamii gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve
gercege uygun degerleriyle gOsterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gercege
uygun deger farki diger kapsamii gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglar gercege
uygun degerleri glvenilir olarak olglilemediginde maliyet degerleriyle gOsterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen
deger dusuklukleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz’ Ve garasaT vagliklarla ilgili kur farki kar/zarar
tutari haricindeki, gercede uygun degerdeki degisikliklerden kay “ktan%n k‘iang vé\zararlar diger kapsamli gelir
icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deder artis fonun & b;rrKhnﬂ; \Yéfmrh n elden gikariimasi ya da
deger dslikiligune ugramasi durumunda, finansal varliklar deger a ( fnumda ,\bm en toplam kér/zarar, gelir
tablosuna siniflandiriimaktadir. i
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Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin temettiler
Fon'un temetti alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsamii gelire yansitilan finansal varliklar
gercegde uygun deeri ifade edildi§i para birimi (zerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli
kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglan/zararlar, parasal varligin itfa
edilmis maliyet degeri lizerinden belilenmektedir. Diger kur farki kazanglar ve zararlan, dider kapsamli gelir
iginde muhasebelestiriimektedir.

itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, sézlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutuimasi ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlannin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 ddemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyeti ile éiglilen finansal varlik olarak siniflandirimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal varliklar ilk olarak gergede uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim orani
yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlciilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile lglilen finansal varliklar ile
ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiklugi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikligtne ugradiklarina iliskin géstergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger disukligine ugradidina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligli zarari olusur. Kredi ve alacaklar igin deder disukligu tutan
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugtinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter dederinin azaltidigi ticari alacaklar haricinde bitin finansal
varliklarda, deger distklGgu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disllerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamii gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglar haricinde, deger
distikligu zarar sonraki dénemde azalirsa ve azalis deder diistikligi zararinin muhasebelestirimesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger disikligu zarar, deder
diisikliginin iptal edilecegi tarihte yatinmin deder diisikligi higbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi
durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, 62Ké§ltﬁ‘§k*‘fargglannln gercege uygun degerinde
deger diisiikligii sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilr.

o
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Finansal yukimltilukler

Fon'un finansal yiikiimlUliikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir ylkimltligin
ve Ozkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon'un tiim borglari digtldikten sonra
kalan varliklarindaki hakki temsil eden szlesme Gzkaynagda dayali finansal aragtir. Belirli finansal ylkdmilikler
ve 6zkaynaga dayall finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar agagida belirtilmigtir.

Finansal ylkiimltlikler gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal ylikimldlikler veya diger
finansal ylkimlGllkler olarak siniflandirdir.

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikimliliikler

Gergege uygun deer farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimllikler, gergede uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun dederiyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang
ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikimlilik igin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yikimliltkler

Diger finansal ylikimldliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindinimis gergede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Dider finansal ylikimlilikler sonraki ddnemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmas! halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili
finansal ylkimltligiin net buglinkli degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundudu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal
tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan d6vize
endeksli parasal varlk ve ylkimlilikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak suretiyle TL'ye
gevrilmektedir.
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Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum
tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen
olaylar, dnemli olmas! durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmigtir.

Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandinilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislan, Fon'un portfdylindeki deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir.

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylaninin alim ve satimi, Fon'un gelir ve
giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar giin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig gliniine kadar olusan deger artis veya azaliglar toplami)
iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glinti degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satig glini
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlan" hesabina veya “Menkul kiymet
satis zararlarl hesabina kayit edilmektedir.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deer artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azaliglan™ hesaplarina aktarilir.
Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yikimliliklere
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Temettii geliri
Temettii gelirleri ilgili temettiiy(i alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan yatinm
fonlari kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1/d/6 numarali alt
bendi ile emeklilik yatinm fonlarinin (d6viz yatinm fonlar harig) portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu'na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi dngériilmis olup konu ile ilgili
257 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanmistir.
Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67'nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na
gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin (borsa yatinm fonlari dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis
portfdy kazanglarn %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacadi ve bu kazanglar izerinden Gelir Vergisi
Kanunu'nun 94 (incli maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun'unun gegici 67'nci maddesinde yer
alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlari (borsa yatiim fonlari, konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) portfGy
isletmeciligi kazanglar (izerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren uygulanmak lizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Katilma payi belgeleri ve Fon pay degeri

Katiima paylarinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle
bulunan deder esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giind itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katiima belgelerinin sayisina bolinmesiyle elde edilir,

iligkili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya Snemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulug olarak tanimlaniriar, ilikili

kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir.

fliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin lh$k'l' kuruluyag arasmda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.
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Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglinii itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma glinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Alig tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla

degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde
kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son
seans adirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak degerlenir. iv) Vadeli
mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir..

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alig kuru ile
degerlenir.

v) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

vii) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vil) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir (c)
Endeks fonlarin portfGylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varlikiar endeksin
hesaplanmasinda kullanilan esaslar, di§er varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir. -
Fonun diger varlik ve yikimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su
kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylikiimlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
satis kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir. - Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki
pay sayisina bélinmesi ile bulunur,

Hasilat

Fon, portfGytindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temetti ve
benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldlgmde gefr kaydetmektedrr
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Fon yonetim dicretleri

Fon toplam dederinin giinlik %0,003288' (YUzbindelgvirglilikiylizseksensekiz) [yillik yaklagik %1,20
(ylizdebirvirgtilyirmi)] olusan bir yonetim (icreti tahakkuk ettirilir. Bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
kurucuya fondan ddenecektir.

Komisyon iicretleri

Fon, sabit getirili menkul kiymet veya repo iglemleri igin %0,005 (ylizbinde 5), BPP islemleri igin %0,002 (yizbinde
2), VIOP iglemleri igin %0,02 (onbinde 2), pay senedi alim satim islemlerinde %0,025 (onbinde 25) oraninda aracilik
komisyon ticretini Deniz Yatinm Menkul Degerler, Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.$., Meksa Yatinm Menkul

Degerler A.S., Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S., Pramit Menkul Dederler A.S. ile A1 Capital Yatinm Menkul
Degerler A.S.'ye 6demektedir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar ayri takip edilen bélimleri
olmadigindan faaliyet bollimlerine gére raporlama yapiimamistir.

ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

Fon'un kurucusu ve yoneticisi Tlrkiye'de kurulmus olan Hedef Portféy Yonetimi A.$ 'dir. Fon ile diger iligkili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylan asagida agiklanmistir.

iligkili Tarafa Borglar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. (Fon Yonetim Ucreti) 56.185 34.338
Toplam 56.185 34.338

1 Ocak - 24 Agustos -
iligkili Taraf ile Yapilan Iglemler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. (Fon Yénetim Ucreti) 931.555 163.969
Toplam 931.555 163.969

Yénetim (icretleri

Fon toplam degerinin glnlik %0,003288'i (Yizbindeiigvirgilikiyizseksensekiz) [yillik yaklagik %1,20
(yuzdebirvirgilyirmi)] olusan bir yonetim lcreti tahakkuk ettirilir. Bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
kurucuya fondan 6denecektir.

ALACAKLAR VE BORGLAR

Alacaklar bulunmamaktadir.

Borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
iliskili Taraflara Borglar (Dipnot 4) 34.338
Opsiyon Sozlegmesi Borglars -
Diger Borglar 9.058
Toplam 43.396
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

BORGLANMA MALIYETLERI

Yoktur.(31.12.2017:Yoktur).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur.(31.12.2017:Yoktur).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 24 Adustos -

Niteliklerine Gére Giderler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Denetim Ucretleri 6.785 5.900
Komisyon Ve Diger islem Ucretleri 14,146 6.579
Saklama Ucretleri 55.123 11.126
Yénetim Ucretleri 931.555 163.969
Kurul Ucretleri 12.422 1.031
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (dipnot 13) 1.549 188
1.021.580 188.793

Toplam

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur.(31.12.2017:Yoktur).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Fon Toplam Degeri 59.032.625 13.617.292
Dolasimdaki Pay Sayisi 75.707.080 18.041.000
Birim Pay Degeri 0,779750 0,754797
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Katilma Belgeleri Hareketleri Adet Tutar (TL) Adet Tutar (TL)
Agilis 18.041.000 17.987.555 - -
Satiglar 106.207.000 80.049.834 30.212.000 28.391.357
Geri Aliglar (48.540.920)  (36.588.420)  (12.171.000)  (10.403.802)
Ddnem Sonu 75.707.080 61.448.969 18.041.000 17.987.555

31 Aralik 2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyeleri asagidaki gibidir;

5

T,
B

1 Ocak - 24 Agustos-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 13.617.292 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 1.953.919 (4.370.263)
Katilma Pay! ihrag Tutari (+) 80.049.834 28.391.357
Katilma Pay! iade Tutari (-) (36.588.420) (10.403.802)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Ddnem Sonu) 59.032.625 13.617.292
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11, FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

MUTABAKATI
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 59.032.625 13.617.292
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 59.032.625 13.617.292
Fark - -

12.  HASILAT

1 Ocak- 24 Agustos-
Esas Faaliyet Gelirleri 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Faiz Gelirleri 5.665.158 111.533
Temettil Gelirleri 71.071 -
Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliklere {liskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) (8.710.333) 2.126.997
Finansal Varlik Ve Yiikiimliliklere lliskin Gerceklesmemis Kar/(Zarar) 5.949.603 (6.420.000)
Toplam 2.975.499 (4.181.470)

13.  ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / (GIDERLER)

Esas faaliyetlerden diger gelirler bulunmamaktadir.
1 Ocak- 24 Agustos-

Esas Faaliyetlerden Dider Giderler 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Diger 1.549 188
Toplam 1.549 188

14.  FINANSMAN GIDERLERI
Yoktur.(31.12.2017:Yoktur).

15.  DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
Yoktur.(31.12.2017:Yoktur).

16.  KUR DEGISIMLERININ ETKILERI
Yoktur.(31.12.2017:Yoktur).

17.  YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Fon,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini
uygulamamistir,

18. TUREV ARAGLAR
Yoktur.{31.12.2017:Yoktur).

19.  FINANSAL ARAGLAR

L PUNPIOURRNS [ I SR 35 2 SRR
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
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31 Aralik 2018

Gergede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger
Ozel Kesim Tahvilleri 28.827.027 29.510.016
Borsada Islem Géren Hisse Senetleri 27.928.419 15.500.188
Tirev Araglar 300.000 11.573.473
Toplam 57.055.446 56.583.677
31 Aralik 2017

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger
Borsada Islem Géren Hisse Senetleri 19.840.000 13.420.000
Toplam 19.840.000 13.420.000

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi
Finansal Risk Faktérleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
{zerine odaklanmaktadir.
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HEDEF PORTFOY SERBEST FONU ) ' '
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Faiz Orami Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani
riskiyle baga ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuziugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar ayni tipte yiikimliliklerle kargilamak
suretiyle yonetilmektedir.

Fon'un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla faiz oranina duyarli finansal araglar bulunmamaktadir.
Hisse senedi Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin dederinin degigmesi sonucunda
hisse senetlerinin piyasa degerlerinin dismesi riskidir.

BiST'de islem goren llisikteki finansal tablolarda finansal varliklarda gésterilen ve piyasa degerleri ile digiilen hisse
senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolayl gergege uygun dederlerdeki degisimleri (tlim diger
degiskenler sabit olmak kaydiyla) Fon'un kar zarari (izerindeki etkisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Endeksteki Degigim Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)
BIST-100 10% 1.550.019 1.342.000

Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama ylkimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin disiirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yikimliliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliklerinin vade
dagiimini gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikimliilikleri iskonto ediimeden ve Gdemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. Séz konusu yikimlilikler (zerinden ddenecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Kayith Sézlegsmeye dayali nakit 3 aydan 312 ay

31 Aralik 2018 Degeri ¢ikiglar toplam kisa arasi_1-5 yil arasi
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 363.868 363.868 363.868

iligkili taraflara borglar 56.185 56.185 56.185 -

Diger borglar 307.683 307.683 307.683 -

Kayith Soézlesmeye dayali nakit 3 aydan 3-12 ay

31 Aralik 2017 Degeri cikiglar toplami kisa arasi_1-5 yil arasi
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimlilikler 43.396 43.396 43.396 - -
lliskili taraflara borglar 34.338 34.338 34.338 - -
Diger borglar 9.058 9.058 9.058 - -
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(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade ediimigtir.)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergede uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecedi veya bir yikimliligin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergede uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecedi miktarlarnin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin gergede uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi
disintlerek kayitli degerlerine yaklasti§i 6ngériilmektedir. Borglanma senetlerinin gergcede uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir,

Finansal Yiikimliltikler

Yénetim (creti borglari ve diger borglar da dahil olmak (izere finansal ylikiimlllklerin gergege uygun degerlerinin,
kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden énemli Sigiide farklilik géstermeyecegi varsayilmigtir.

Gergegde uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

Finansal Varhklar 31 Aralik 2018

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan

Finansal Varhklar Seviye1 Seviye2 Seviyed  Toplam
Hisse Senetleri 15.500.188 - - 15.500.188
Ozel Kesim Tahvilleri 29.510.016 29.510.016
Tirev Araglar 11.573.473 11.573.473
Toplam 56.583.677 - - 56.583.677
Finansal Varliklar 31 Aralik 2017

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar Seviye1 Seviye2 Seviye3d  Toplam
Hisse Senetleri 13.420.000 - - 13.420.000
Toplam 13.420.000 - -~ 13.420.000

Finansal varliklarin ve yikUmlliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve ytkimlliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikimlliikler igin aktif piyasada islem géren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yukimlliikler, ilgili varlik ya da yikiimliligiin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebllen fi atmm bulunmasinda kultanian girdilerden
degerlenmistir.

.....

kullamian plyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan glrdller%ibn‘saegér{en §t}r - kf‘;
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(Tutarlar Tirk Liras (TL) olarak ifade edilmigtir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA GIKAN HUSUSLAR

Yoktur.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN AGIKLAMALAR
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Bankadaki Nakit 2.812.816 240.431

Vadeli Mevduat 2.812.816 240.431
Borsa Para Piyasas| Alacaklar - -
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit Ve Nakit Benzerleri 2.811.176 240.431
Faiz Geliri Tahakkuku 1.640 257
Toplam 2.812.816 240.688

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yatinm Politikasi

Kurucu, fonun katiima payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiriitiilmesinden sorumiudur. Kurucu fona ait varliklar
tzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan
haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiimesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disanidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyl, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféylne dahil
edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon TL varlik yonetiminde kamu ve/veya Ozel sektor i¢ ve dis borglanma araglari ile ortaklik paylarina yatinm
yapmak ve aktif varlik da§ilimi yaparak getiri yaratmayi hedeflerken, ek olarak bu varliklara dayali yatinm
araglarina yatirm yapabilir. Déviz cinsi varlik yonetiminde, doviz cinsi Tirk Varliklarina (Eurobond, Sukuk, Ozel
Sektor Borglanma Araglari), yabanct menkul kiymetlere, finansal piyasalarda islem goren diger finansal varliklara
ve bunlara dayall yatinm araglarina yatirim yapabilir. Fon'un amaci farkli varlik siniflarina yatinm yaparak,
yatinmcilara getiri saglayacak bir fon kompozisyonu olusturmaktir. Fon makroekonomik, sektorel, sirket bazli
beklentilere ve faiz farklarina bagl olarak ortaklik payi, finansal endeksler, yabanci para ve emtiaya dayali vadeli
islemlerinde ve opsiyonlarinda kaldiragh olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir.

Yonetici tarafindan, Fon portfdylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin azami bir sinir getirilmemis olup, Tebli§'in
4.2'nci maddesinde yer alan tim enstrimanlara yatinm yapilabilecektir.

Fonun esik degeri "KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi - TL'dir. Esik deger performans (icreti hesaplamasina
baz olusturacaktir.

Esik deger, fonun tiirl, yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varlik ve iglemlerin niteliklerine uygun sekilde, yurticinde
veya yurtdisinda genel kabul gérmis ve yaygin olarak kullanilan piyasa endeksleri arasindan belirlenmistir.

Porféye riskten korunma velveya yatinm amaciyla fonun tiirline ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde ve
Kurulca belirlenecek esaslar cergevesinde tiirev arag ( vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorii tahvil/bono ve altin islemlefi; yapdandmimls yatinm araglan ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edj ghilir. ¢ .
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TL ve doviz cinsi varlik ve iglemler iginde kamu ve 6zel sektdr borglanma araglari, eurobondlar, varliga dayali
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, ortaklik
paylari, varantlar, yapilandiriimis yatinm araglari, sertifikalar, borsa yatinm fonlan, gayrimenkul yatinm fonlarn ve
girisim sermayesi yatirim fonlari dahil yatinm fonu katilma paylari, yatinm ortakliklari paylari, repo, ters repo yer
alabilir. Bu varliklara dayall borsada islem goren veya tezgahlistil tiirev islemler yapilabilir.

Fon portféyiine derecelendirmeye tabi tutuimus yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalar ile
yabanci hisse senetleri piyasalarinda islem gdren ortaklik paylari ve borsa yatirim fonlari katilma paylari alinabilir.
Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dlizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lzerinden
nakde dondstiirilebilecek nitelikte fikiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portféyine
dahil edilmesi mimkdnddr.

Fon hesabina kredi alinmasi miimkindiir,

Portféye yalnizca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almig OECD (lkelerinde kurulu yabanci fonlarin katiima
paylari dahil edilebilir.

Fon portféytine yapilandinimis yatirim araglar dahil edilebilecek olup, yapilandinimig yatirim araglarinin; Fon'un
yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi, yetkilendiriimis bir saklayict kurulug
nezdinde saklanmasi, Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
gercede uygun degeri (izerinden nakde donUstiirilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa
yatinm aracinin, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme
notunu iceren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi gereklidir. Yapilandiriimig yatinm araglarinin dayanak
varliklari, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari, ortaklik paylari, faiz, déviz, emtia, altin, diger tlrev araglar (kredi
riskine dayall swap sozlesmesi) ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin
getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandiriimis yatinm araglar da portféye dahil
edilebilecektir. Yapilandiriimis yatinm araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisine
dayali olmakta ve yatim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir. Yurtiginde ihrag
edilmis yapilandinimis yatinm araglarinda niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi
araglanndan, yatinmci tarafindan édenen bedelin tamaminin geri ddenecedi taahhldiini iceren Ozellikteki
borglanma araglari fon portfdyiine dahil edilebilecektir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutari

Fon tutarini temsil eden katiima belgeleri kaydi olarak Merkez Kayit Kurulusu A.$. (“MKK") nezdinde misteri
bazinda izlenir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katiima belgeleri ve menkul kiymetler yapilan
saklama s6zlegsmesine istinaden MKK ve Takasbank glivencesi altindadir.

Fon stiresi ve tutar

Fon i¢ tiziigline gore, Fon stiresizdir.
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HEDEF PORTFOY SERBEST FON
PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGERINET VARLIK DEGERI TABLOSUNUN IGEREN
FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR




Hedef Portfoy Serbest Fon Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu
ve Toplam Deger\Net Varlik Degeri Tablosunun igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iligkin Rapor

Hedef Portfdy Serbest Fon'un (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla hazirlanan porifdy degeri tablosu ve toplam degder\net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1l-14.2)" (“Tebligi") hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK’)
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Hedef Portfdy Serbest Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger \net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig
hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Hedef Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“"Kurucu”) bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

istanbul, 04 Mart 2019

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
(A Member Firm of PKF International)

Abdulkadir SAYICI
Sorumlu Denetgi
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HEDEF PORTFOY SERBEST FON

31 ARALIK 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI

FIYAT RAPORU TABLOSU EK-1

(Aksi belirtimedikge tiim tutarlar Tirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosu

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Tutar (TL)

Grup %

Toplam %

Tutan (TL)

Grup %

Toplam %

A. Fon/Ortaklik Portféy Degeri

B. Hazir Degerler (+)
a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler

C. Alacaklar (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C. Diger Varliklar (+)

D. Borglar (-)

a) Takasa Borglar
b) Yénetim Ucreti

¢) Odenecek Vergi

¢) ihtiyatlar

d) Krediler

e) Diger Borglar

f) Kayda Alma Ucreti

59.396.493

363.868

56.185

304.730
2.953

100,0%

100,0%

15,4%

100,6%

13.660.688

8.377
681

100,0%

100,0%

79,1%

100,3%

0,1%

Toplam Deger/Net Varlik
Degeri

59.032.625

100,0%

13.617.292

100,0%

Toplam Katiima Payi/Pay Sayist
Yatinm Fonlar igin Kurucu
Tarafindan Iktisap Edilen Katiima
Payi

100.000.000

24.292.920

100.000.000

81.959.000




