HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDiI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
HEDEF PORTFOY BIiRINCI HISSE SENEDi FONU (HISSE SENEDiI YOGUN
FON)’NUN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA iLISKIN
IZAHNAME

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 05.06.2020 tarihinde iIstanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
844433 sicil numarasi altinda kaydedilerek 10.06.2020 tarih ve 10094 sayili Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Hedef Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictizugl ve bu izahname hikimlerine gore yonetilmek Uzere olusturulacak Hedef Portfoy
Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinin ihracina iliskin
bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/07/2020 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir bitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfoy Yonetimi A.S.’nin www.hedefportfoy.com adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandidi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictizagu ve yatirimci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde Ucretsiz olarak
yatirimcilara verilir.


http://www.hedefportfoy.com/
http://www.kap.org.tr/
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tarafindan yururlige konulmus olan Turkiye Muhasebe
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iliskin ek ve yorumlar

Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara

Yonetici

Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch mulkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I1. béliminde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyu isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tlzel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Hedef Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun TUr(:

Hisse Senedi Semsiye Fonu

Siresi:

Siresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/lerit

Portfdy Ydneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 07.10.2015
No: PYS/PY.42/789

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

Denizbank A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Tarih: 17.07.2014
No: 22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Hedef Portfdy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Burhaniye Mah. Dogu Karadeniz Cad. No:26/5

Selvilievler Sitesi Uskiidar/istanbul
www.hedefportfoy.com.tr
Telefon numarasi: 0216 557 57 90

Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Blylkdere Cad. Torun Tower No:141 34394

Esentepe/istanbul

1PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 04.06.2013 tarih ve PYS.PY.52/615 sayih yetki belgesi iptal edilerek,

Kurucu’ya Kanun’un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 07.10.2015 tarih ve PYS/PY.42/789 sayili

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin yetki belgesi verilmistir.
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www.denizbank.com
Telefon numarasi: 0212 348 20 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu dyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptii isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecribesi
Soyadi
Mehmet Yonetim 2013-2019 Hedef Girisim Sermayesi Yatirim | 20 Yil
Balaban Kurulu Ortakhigi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

Baskani  ve

Genel Mudir
Sibel Yonetim Mart/2012- Devam Hedef Girisim Sermayesi | 17 Yil
Gokalp Kurulu Yatirim Ortakligi A.S. Genel Mudur

Baskan Yrd. | Haziran/2014- Devam Hedef Portfdy Yonetimi

A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

Semsihan | YOnetim Haziran/2014- Devam Hedef Portfoy Yonetimi | 11 Yil
Karaca Kurulu Uyesi | A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
mudurine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecrubesi
Soyadi

Serap Fon Mudirt | Denizbank 2013- Devam- Fon Muduri 26 Yil
Demiral

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinmci lehine ve yatirimei ¢ikarini gdzetecek sekilde PY$ Tebligi
duzenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokimanlari cercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyuniin yonetimi icin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi mumkuandur.

1.6. Kurucu Bunyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.
i¢c kontrol sistemi Hedef Portfdy Yonetimi A.S.
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Teftis birimi Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay! sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlzik ve izahname hikimlerine uygun olarak
yuritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Uzerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictlizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yurutilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
Uzere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyd, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiune dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak ihracgl
paylarina ve ihraccl paylarindan olusan endeksleri takip etmek tzere kurulan borsa yatirim fonu
katilma paylarina yatirilir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’i devamli
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak zere BIST’te islem goren ihracci
paylari, ihracci paylarina ve ihraccl payl endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sOzlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggi paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon
sOzlesmelerinin primleri, borsada islem goren ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayali araci
kurulus varantlari ile en az %80°i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari harig
olmak Uzere BIST te islem goren ihracci paylarindan olusan endeksleri takip etmek Gzere kurulan
borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirilir.

Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde, risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde doniisimu kolay olanlar tercih edilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina da yatirim yapabilir. Ancak fon portféylne
fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araci dahil
edilebilir.

Fon portfoyilne alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.



VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtici  Ortakhk Paylari ve Ortaklik 80 100
Paylarindan Olusan Endeksleri  Takip
Etmek Uzere Kurulan Borsa Yatirim Fonu
Katilma Paylar

Kamu ve Ozel Sektér Borclanma Araglari 0 20
Mevduat ve Katilma Hesaplari (TL ve 0 10
Doviz)

Ters Repo Islemleri (Borsa) 0 20
Takasbank Para Piyasas! islemleri 0 20
Yabanci Paylar 0 20
Yabanci Borglanma Araglari 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Girisim 0 20

Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari,
Yatirim Ortakliklarinin Paylart,
Gayrimenkul  Yatinrm Fonu Katilma
Paylari, Yabanci Yatirrm Fonu Katilma
Paylari ve Yabanci Borsalarda islem Géren
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari

Tek bir yatirim fonunun, yabanci borsalarda islem goéren borsa yatirim fonunun ve yabanci
yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari fon toplam degerinin %10’unu, Tirkiye’de
Kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari ise fon toplam degerinin
%20’sini asamaz.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri cercevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfdydeki sermaye piyasasi araclarinin piyasa degerinin en fazla % 50’si tutarinda sermaye
piyasasl araclarini 6ding verebilir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢c degerinin
%10’una kadar repo yapilabilir.

Borsa disi islemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden isglni iginde islemin
tutari, faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri 6denecegi tarihi KAP’ta aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.5. Fonun Kkarsilastirma 6l¢itu % 90 BIST 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde yurtici ve yurtdisi piyasalarda islem goren doviz, faiz, ortaklik payi, finansal
endeksler ve sermaye piyasasi aracglarina dayali tlrev araclari (vadeli islemler ve opsiyon
sOzlesmeleri) dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Tirlerine iliskin Kontrol” bashginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Fon portfdyine borsa disindan turev araglar, swap sozlesmeleri veya repo-ters repo islemleri
dahil edilmeyecektir.

2.8. Fon toplam degerinin % 10’unu ge¢cmemek (zere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarin KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.



2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araclarini tanitici genel bilgiler: Fon portféytinde,
ABD, Almanya, ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Japonya, Belcika, Avusturya, Kanada, Avustralya,
Isvigre, Malta, Lilksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong
Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, israil,
Giiney Kore, isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Peru,
Filipinler, Romanya, Rusya, Polonya, Giliney Afrika, Turkiye, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi
Arabistan, Misir, Katar, Kuveyt, Hindistan, Tayland, Malezya, Vietnam, Ukrayna, Uruguay tarafindan
kurulu yabanci fonlarin katilma paylari dahil edilebilir. Fon portféytne yalnizca derecelendirmeye tabi
tutulmus yurtdisinda ihrag¢ edilen borglanma araclari ve kira sertifikalari dahil edilir ve Rehber’in 4.1.2.
ve 4.1.2.2. bolumleri ile 4.1.6 kisminda yer alan esaslar dikkate alinir. Gerek kamu gerekse de 6zel sektor
tarafindan ihra¢ edilen ve bu Ulkelerin borsa ve piyasalarinda islem gdren sermaye piyasasi araglarina
yatirim yapilabilir.

I1l. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yatirnmcilar Fon’a yatirim yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilece@i temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dususlere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina dusebilecegini yatirimcilar géz 6ntinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araclara dayali tirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihgini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikuimldliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesive diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile baslangic



yatiriminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirrmindan daha ylksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve duzenleyici
otoritelerin duizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragcl Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimlaliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin élgimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portféyuniun maruz kaldigi piyasa riski, gunlik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yontemiyle 6l¢lilmektedir. Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullari
altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiksek zarari belirli bir gliven araliginda
ifade eden degerdir. RMD ydnteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 gliven diizeyinde, 20
is gunu elde tutma siresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is guninu
kapsayacak sekilde gozlem suresi belirlenir. Ancak olagan disi piyasa kosullarinin varligi halinde
g6zlem siresi kisaltilir. Kullanilan varsayimlar en az 1 yillik donemler itibariyla gdzden gegirilir.
RMD hesaplamalarina fon portféylinde yer alan tim varlik ve islemler dahil edilir. Tlrev araclardan
kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Likidite Riski: Likidite riski Risk Y&netimi Birimi tarafindan glnlik olarak takip edilir ve
aylik yapilan raporlamalarda Yonetim Kurulu’na sunulur. Fondaki varliklarin, ikinci piyasalardaki
likiditesini takip eder, likidite hakkinda bilgi verir. Likidite riski, her varligin son 20 gunliik ortalama
gunluk islem hacmini dikkate alarak, fonun pozisyonu, ginlik islem hacminin %20’sini olusturmus
olsaydi, kac giinde likide ederdi seklinde 6l¢ilur. Glnlik islem hacmi ylzdesini degistirmek
suretiyle hassasiyet analizi yapilir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda karsilasilabilecek aksamalarin 6niine
gecmek ve olusabilecek zararlari dnlemek igin, prosedirlerin ve is akislarinin takibini saglamak
amaciyla sirket i¢i bir i¢ kontrol mekanizmasi olusturulmustur. Bilgi islem sistemlerinin gercek
zamanli yedeklenmesi saglanmistir.

Karsi Taraf Riski: Karsi taraf riski, yapilan yatirimlarda, yatirim yapilan tlke hazineleri de
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dahil olmak uzere, karsiliginda yeterli teminat bulunmadan bor¢ verilmesi, diger taahhutlerde
bulunulmasi, varhklarin 6éding, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi nedenlerle,
varliklarin geri alinmasinda ortaya ¢ikan karsi tarafin yikamliluklerini yerine getirememe risklerini
ifade eder. Bu riski azaltmak icin, sirket ici yatirim komitesi olusturulmus ve borclanma senetleri
fona dahil edilmesi duslnulen sirketlerin, 6zsermaye yeterlilikleri, borg/6zsermaye oranlari,
derecelendirme kuruluslarindan gelen raporlari, karliligi gibi nicel unsurlarin yaninda, sirket ici
kurumsallasma, seffaflik vb. konularin da degerlendirilmesi ile yatirim karari verilir.

Fonun gunlik olarak, RMD modeli ile Olgulen riski raporlanacak ve limit asim kontrolleri
yapilacaktir. Haftalik olarak, fonun RMD sonuclari ve agik pozisyon raporu hazirlanarak, yonetim
kuruluna sunulacaktir. RMD modeli raporu, 20 gunlik elde tutma siresi ve %99’luk gliven arahgi
varsayimlari altinda hazirlanacaktir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; turev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tlrev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifikave diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri igslemler dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde goreli RMD yontemi kullanilacaktir.

Fon portfoyuniin riske maruz degeri, referans alinan portfoyln riske maruz degerinin iki
katini asamaz.

3.5. Yatirim fonlarina iliskin rehberde belirlenen esaslar cercevesinde gerceklestirilen risk
hesaplamalarinda kullanilan referans portfoy fon karsilastirma 6lguti olan % 90 BIST 100 Getiri
Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Brut) Endeksi olarak belirlenmistir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degderlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirac limiti % 100°dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyunde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin dizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde
ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yukimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarli§i Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarhgdindan ayrdir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhgi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak Uizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
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hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictizugu hikdmlerine uygunlugunu,

b) Yatirnm fonu birim katilma pay! veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictlizigu,
izahname hiikiimleri ¢cercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictzigl, izahname hikimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun strede
aktariimasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlizugu, izahname hikumlerine uygun olarak
kullaniimasini,

f) Fon’un varhk alim satimlarinin, portféy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziga,
izahname hikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yukimludur.

4.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti acikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varhiklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yuruten kurulus, yukimldliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikimlidir. Katilma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

b) Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukumlaliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel c¢ikar catismalarinin diizgin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payl alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yuratirken karsilasabilecegi cikar
catismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve acgiklanmasini saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlari uygulamakla yukumludur.

4.10. Kurucu’nun Gglincl kisilere olan borglari ve yikimlilukleri ile Fon’un ayni tglnci
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.
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4.11. Portfoy saklama hizmetini ydrtten kurulus, yikamlaluklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hukumlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yukimladur. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikimlullklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay! sahiplerine Karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portféy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hakumleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borclarin dustilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is ginli sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢cikmasi gibi
olaganustli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta a¢iklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorilmesi halinde, katiima
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

a. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlari ile kayda gegirilir.

b. Borsada islem goren varliklar, degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
fiyat ve oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirhkli ortalama fiyatlari kullanilir. Borsada islem
gbrmeyen anonim sirketlerin paylarinin degerlemesinin, portfoye dahil edilmeleri asamasinda ve stz
konusu paylarin fon portfoytinden ¢ikarilana kadar gecen stire zarfinda takvim yili esas alinarak en
az 6 (altr) ayda bir defa olmak Uzere, Kurul’ca belirlenecek esaslara uygun olarak yapilmasi
zorunludur.

c. Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢glanma araclari, ters repo ve repolar son islem
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gunundeki i¢c verim orani (gunluk nakit girislerini nakit cikislarina esitleyen iskonto orani) ile
degerlenir.

d. Yurtici yatinnm fonu katilma paylari, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlari
esas alinarak degerlenir.

e. Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

f. Yabanci ortaklik paylari, yurtdisi borsalardan alinan kiymetlerin degerlemesinde,
degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki alis ile
satis fiyatlarinin ortalamasi kullanilir. Degerleme glinii borsada islem gegcmemesi halinde son islem
tarihindeki degerleme fiyati kullanilacaktir.

g. Kira sertifikalari, Borsada islem gorenler degerleme giininde borsada olusan en son seans
agirhkli ortalama fiyat ile degerlenir. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada
alim satima konu olmayan kira sertifikalari son islem glinuindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

h. Yabanci Tahviller, Eurobondlar Bloomberg veri dagitim ekranlarinin TSI 16:30- 17:00
arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlarina, fon fiyati hesaplanacak gun itibari ile birikmis olan
kupon faizi de Uzerine eklenerek degerleme fiyati olarak belirlenir. Alis ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ve tam is giinii olmayan giinlerde ise degerlemede kullanilacak Kirli fiyat,
bir 6nceki gunun kirli fiyatinin ertesi is gunine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

j. Yurt Disinda Kurulmus Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar: Yurt disinda kurulmus borsa
yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari ve girisim sermayesi fonlari/yatirim ortakliklari dahil
olmak Uzere tim yabanci yatirim fonu katilma paylarinin degerlemesinde, degerleme tarihindeki
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki alis ile satis fiyatlarinin
ortalamasi kullanthr. Degerleme glinu borsada islem gecmemesi halinde son islem tarihindeki
degerleme fiyati kullanilacaktir.

k. Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz
ahis kuru ile degerlenir. ilgili varhgin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para cinsinden
olmasi durumunda ise veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan déviz ahs fiyatlari
kullanihir. S6z konusu para birimi icin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Turk Lirasi cinsinden fiyat
elde edilemiyor ise kullanilacak kur *“capraz kur” seklinde hesaplanir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden gunlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bélunmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Payi1 Alim Esaslari

Yatinimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu gunlerde saat 13.30’a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
Uzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu ginlerde saat 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati Uzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isguinl yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati zerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.

Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %10 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem glinl tahsil etmek tizere en son ilan
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edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi
fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS Uzerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar icin alim talimatlari pay sayisi ya da tutar
olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis
fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payi bedellerini islem guni tahsil
etmek Uzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat
olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay! satis fiyatindan %20
marj dustlerek belirlenecek fiyat tUzerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen
tutara es deger adedin Ustiinde verilen katilma pay1 alim talimatlari iptal edilir.

Alm talimatinin karsilhiginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimci adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma payi aliminda kullanilir. TEFAS’ta
gerceklesen islemlerde uygulanacak nemalandirmada dagitici tarafindan belirlenecek olan yatirim
aracl kullanilacaktir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslari

Yatinimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu gunlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma
pay! satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden
yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu gunlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu glinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgini yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma payi bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu glinlerde saat 13:30’a
kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem gininde, iade talimatinin BIST
Pay Piyasasi’nin agik oldugu gunlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini
takip eden Gglinctl islem giinlinde yatinmcilara 6denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Aiim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a Uye olan fon dagitim
kuruluslar araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasiimasi mumkuinddir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

VIl. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her turli tcretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her turld vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tzerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim (creti,

6) Fonun mukellefi oldugu vergi,
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7) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim dcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giniinde fonun toplam degeri izerinden
hesaplanacak Kurul Ucreti,

10) Karsilastirma olcutt giderlert,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu Ucreti,

13) E-defter (mali muhdr, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay! giderleri,

15) Tuzel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

16) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim Qcreti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplaminin ust sinirt yilhk % 3,65 (yuzdetgvirgilaltmisbes) tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik doénemlerin son is gunu itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asiimadiqu, ilgili dénem icin hesaplanan gunlik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is glnu icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur. iade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden dustlur. Fon toplam
gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhgindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gunlik %0,00739726
(yuzbindeyedivirgulotuzdokuzbinyediyizyirmialtr) [yillik yaklasik %2,7
(yuzdeikivirgilyedi)]olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu tcret her ay sonunu izleyen bir
hafta icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme cercevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan édenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoytindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyunde yer alan varliklarin alim satimina Deniz Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay
Senedi, BPP, Bor¢lanma Araglari, VIOP), Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. ( Pay Senedi,
Borclanma Araglari, VIOP), Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, VIOP), info Yatirim
Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Borglanma Araclari, VIOP), Phillipcapital Menkul
Degerler A.S. (Pay Senedi, BPP, Borclanma Araglari, VIOP), is Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay
Senedi, BPP, Bor¢lanma Araglari, VIOP) aracilik Etmektedir.

Deniz Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan s6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlari asagida yer almaktadir:
1) Pay Senedi Alim Satim islem Komisyonu: Onbinde 3,00
2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
a. Kesin Alim Satim islemleri (Saat:9:30 ile 14:00 arasi): Yiizbinde 4,00
b. Kesin Alm Satim islemleri (Saat 14:00 ile 17:00 arasi): Yiizbinde 4,20
c. Hazine ihalesi islemleri : 0,00
3) Repo/Ters Repo Komisyonu : Yizbinde 1.125
4) Takasbank Para Piyasas! islem Komisyonu: Yiizbinde 3,00
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5) VIOP Piyasasi islem Komisyonu : Onbinde 3,00

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan s6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan
komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1)  Pay Senedi Alim Satim islem Komisyonu: Onbinde 5,00

2)  Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
a. Kesin Alim Satim IsImeleri (Saat:9:30 ile 14:00 aras): Yiizbinde 5,00
b. Kesin Alim Satim isImeleri (Saat 14:00 ile 17:00 arasi): Yiizbinde 5,00
c. Hazine ihalesi islemleri: 0,00

3) Repo/Ters Repo Komisyonu: YUzbinde 5.00

4)  Takasbank Para Piyasas! islem Komisyonu: Yiizbinde 3,00

5)  VIOP Piyasas! islem Komisyonu: Onbinde 4,00

Yukaridaki oranlara BSMV, ilgili Borsa Paylari ve Takasbank komisyonlari ilave edilecektir.

Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S., Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S., Phillipcapital
Menkul Degerler A.S. ve info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan s6z konusu aracilik islemleri
icin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay Senedi Alim Satim islem Komisyonu: Onbinde 2,50

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

a. Kesin Alim Satim Islemleri (Saat:9:30 ile 14:00 arast): Yiizbinde 5,00
b. Kesin Alm Satim islemleri (Saat 14:00 ile 17:00 arasi): Yiizbinde 5,00
c. Hazine ihalesi islemleri: 0,00

3) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 5.00

4) Takasbank Para Piyasas! islem Komisyonu: Yiizbinde 2,00

5) VIOP Piyasasi islem Komisyonu: Onbinde 2,00

Yukaridaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlari ilave edilecektir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri Gzerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoytnden karstlanir.

7.1.5. Fon’un Bagli Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak tzere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarligindan karsilanan saklama (creti ve diger giderlere iliskin gutncel bilgilere
yatirimci bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlarn gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Turu Tutar (TL)
Tescil ve ilan Giderleri | 4.500

Diger Giderler 6.500
TOPLAM 11.000
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VI1Il. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfdy isletmecili§i Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Duizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Dizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.
Tebligin 24 tinct maddesinin besinci fikrasi huikimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi
yogun fon olarak siniflandirilabilmesi icin gunliik olarak gerekli olan sartlari sajlamamasi halinde,
saglanmayan gunlere iliskin, fonun, yatirimcilarin ve/veya yatirim fonu katilma payi alim satimini
yapan kuruluglarin tabi olacadi tim yikumluliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfdy
saklayicisi miteselsilen sorumludur.? KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
mukellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanclari elde etmek ve bunlara baglh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mukelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanir. [l

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mukellef kurumlarin Turkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracithgi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclari ile bu kurumlarin tam
miukellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclari icin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stredir.

2 “Bkz. 2012/3141 sayil Bakanlar Kurulu Karari.”

[ Ayrintih bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr
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9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
duzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yukimlalugunin bulundugu ilgili hesap
doéneminin son glnu itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarini, ilgili hesap doéneminin bitimini takip eden 60 gun iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim glndndn resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil glinina
takip eden ilk is guinu son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictlziigine, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagilim raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans Ucretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan strekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasiimasi mimkunduar.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek tcret ve komisyon
bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulasiimasi mimkunddr.

9.5. Portfdy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alti is gun iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iliskin ydnetim kurulu kararina
baglandigi tarihi izleyen altinci is glinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir.

9.7. Portfoy raporlari disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil sureyle kamuya
acik tutulur. Sz konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.8. Yatinimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, 111.,VV.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi haric),
VI1.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu bélimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger
bélumlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alti is gunu iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.10. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme doktmanlarinda bir stire dngdorilms ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorusini aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
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- Kurucunun mali durumunun taahhtlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yakamlaluklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféylnde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde donusturuldr.

10.2. Fon mal varhgi, ictuzik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gorisiind aldiktan sonra
6 ay sonrasl icin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu slre sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satislari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan kurulus nezdinde
acllacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorilen diger
sermaye piyasas! araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrac
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun goéreceg@i baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhutlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigini Kurul
tarafindan uygun gorulecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Uzerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictlzlk; bunlarda hiukim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borclar
Kanununun 502 ila 514 tinct maddeleri hikimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire icin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettl dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylari musteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben

formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gercevesinde yatirimcilara sunulur.
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12.2. Katilma paylari karsihgi yatirimcilardan toplanan para, takip eden is glini izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

13/07/2020
HEDEF PORTFOY YONETIMI AS.
Mehmet BALABAN Semsihan KARACA
Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Uyesi
Genel Mudir
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